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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima retrocedio, presionada por una baja de algunas acciones industriales y
mineras, en un ambiente de toma de ganancias, expectativas ante la publicacién de resultados
empresariales, y caida de los precios de los metales ante la decision de China de elevar los
requerimientos de las reservas bancarias. Al cierre, el indice general retrocedié un 0,51%, a 14.286,24
puntos, el selectivo, perdi6é un 0,78%, a 22.613,08 unidades, y el indice Inca, bajé un 0,22% a 80,41
unidades. Entre las principales acciones que bajaron, estan las mineras Atacocha, Volcan, y La Cima;
y las industriales Maple Energy, Cementos Lima, Sider y Aceros Arequipa. En el mercado se
negociaron S/. 7,4 millones (US$.2,6 millones)en 556 operaciones; y en lo que va del afio el indice
general ha ganado un 0,84%, y en la semana subi6 un 3,02%.
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Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d% _ Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 14,286 -0.51 -8.06 0.84
Lima (ISBVL) 22,613 -0.78 -9.19 0.80
Bogota (IGBC) 11,469 -0.06 -1.46 -1.14
Buenos Aires (MERVAL) 2,273 -0.33 -2.77 -2.04 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 56,884 -2.51 -4.08 3.28 60 CoLowBiA (BVC)
Meéxico (IPC) 31,006 0.52 -5.57 -3.47 B A
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Santiago (IPSA) 3,771 -0.26 0.29 5.29 98888883883 338888885565688888892983JJd393998388
58385553 332882833823283d82 8888 R8888828848¢%
Sao Paulo (BOVESPA) 65,855 -0.41 -6.44 -3.99 ©E®ododamad
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se deprecié en 0,07 por ciento, luego de avanzar en las tres sesiones anteriores, onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
presionado por el desempefio negativo de los mercados externos, aumento de la aversion al riesgo, Nuevo Sol 28545 0.07 0.49 037 116
expectativas de una disminucién de la demanda de metales, y en una jornada local en la que bancos . ' ’ ) ' )
compraron doélares al no renovarse los vencimientos de forwards. Al cierre de las operaciones, el sol Real Bra5|.leno 1.8544 0.60 -1.33 5.55 6.20
cotizéen 2,854/2,855 unidades por délar, frente a las 2,852/2,853 del cierre anterior, con un monto Peso Me.xmano 12.9406 -0.04 -1.52 185 -1.15
negociado que alcanzé los 316 millones de dolares. En una semana, la moneda peruana se ha Peso Chileno 528.65 077 -1.84 7.07 4.18
apreciado un 0,49 por ciento, mientras que en lo que va del afio acumula una ganancia del 1,11 por Peso Argentino 3.8543 0.14 0.38 153 1.46
ciento. Peso Colombiano 1935.22 -0.03 -3.62 -1.88 -5.31
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
|Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Subasta de Certificados de Dep6sitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 115 0.00 -4.17 53.33
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,21 por ciento. El saldo de la Tasa méaxima (%) 1.25 1.63 0.00 31.58
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 824,9 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 121 -0.82 -1.63 39.08
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 2 727,8 millones. EI BCRP colocd |0peraciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
a 3 dias S/. 1 000,0 millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,21 por ciento; y S/. 1 000,3 Tasa minima (%) 0.58 16.00 22,67 45.00
millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,22 por ciento. Al cierre de sesion el saldo de CD del Tasa maxima (%) 0.60 0.00 2941 3333
BCRP asciende a $/.20.252,5. Tasa promedio (%) 059 351 25.32 -14.49
Fuente: Reuters
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
11004 Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 303 297 327 270
1000 4 Investment Grade Region 354 346 380 317
EF I W Argentina 794 77 813 721 B-
sood ¢ - Brasil 222 216 249 195 BBB-
Argentina
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6004 3 Chile 133 132 133 99 At
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00 . . El Salvador 317 313 322 298 BB+
R.Dominicana México 175 165 195 160 BBB
300 <
vruguay asil Panama 211 207 233 177 BB+
200 4 Colombia 3 7&\
Panama peri * ry Pert 195 192 240 168 BBB-
100 4 México Chile -
R.Dominicana 438 433 446 399 B
Y e e e 2z 3 2 2 = . - = : : : Uruguay 282 277 286 243 BB
8 * ® @ ? g & ] ' * > > %
* ' + Seg(in Calificadora S&P. Venezuela 976 962 996 860 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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Variables Macroeconémicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Dic-09 6.38 112 9.89 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Dic-09 92,397 91,879 66,829
Inflacion (%) Ene-10 0.30 0.25 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Dic-09 101,470 99,115 75,004
Desempleo (%) Nov 09 - Ene 10 8.6 7.9 7.78 7.45 Morosidad Dic-09 1.56 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Dic-09 936 5873 3,090 8,356 ROA Dic-09 2.27 2.56 249
RIN (Mill. de US$) Feb-10 34,888 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Dic-09 24.54 31.06 27.86

(*) Al 10 febrero del 2009

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Departamento de Comercio informé que las ventas minoristas de EEUU subieron un 0,5% en enero, mas de lo esperado, impulsadas por una fuerte demanda por articulos deportivos, mercaderia general y productos
electrénicos y electrodomésticos, atenuando el impacto de menores compras de automotores. Si se las compara con las cifras de enero del afio pasado, las ventas minoristas subieron un 4,7%; en tanto que el dato de
diciembre fue revisado a una caida del 0,1% desde la baja de 0,3% reportada inicialmente, mientras que el dato para noviembre fue ajustado a un alza del 2,0%, desde el avance de 1,8%. El gobierno también comunic6
que los inventarios de las empresas estadounidenses cayeron inesperadamente un 0,2% en diciembre, tras subir un revisado 0,5% en noviembre, mientras que las ventas subieron un 0,9% tras aumentar un revisado 2,4%
en noviembre.En otra noticia, un sondeo de Reuters/Universidad de Michigan, sobre la confianza del consumidor estadounidense, mostré que esta bajé en los primeros dias de febrero, debido a la expectativa de que se
mantenga el alto desempleo y porque buena parte de la gente no espera un aumento en sus ingresos 0 mejores precios por sus casas en el afio.

El PBI de la zona euro, area conformada por 16 paises, crecié sélo un 0,1% en el cuarto trimestre del afio pasado frente a los tres meses anteriores, por debajo de la expectativa del mercado de un 0,3% y de la expansion
del 0,4% en el tercer trimestre, debido a un pobre desempefio en Alemania y un declive en la produccién italiana. En todo el 2009, el PIB de la zona euro cayd un 4,0%. De otro lado, el secretario de Negocios britanico,
Peter Mandelson precis6 que el manejo de Dubai de la crisis de deuda de Dubai World, afectara su capacidad para atraer inversiones, en medio de noticias de que la firma ofreceria un fuerte recorte en el pago de sus
obligaciones. Dubai World esté& en negociaciones con bancos sobre el pago de deuda atrasada -cerca de 22.000 millones de ddlares vinculados a sus unidades Nakheel y Limitless World-, pero atn tiene que presentar una
propuesta formal. Dubai negé el domingo un reporte de Dow Jones sobre que evaluaba un acuerdo en dos partes, incluyendo una que puede pagar a los prestamistas el 60 por ciento durante siete afios. Los inversores, ya
afectados por la falta de informacion sobre los planes de la compafiia para pagar la deuda, reaccionaron con consternacion a la propuesta reportada.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,099 044 545 315 Las principales acciones de Estados Unidos, tuvieron un comportamiento mixto, presionados por el
NASDAQ (EE.UU) 2184 0.28 5.39 377 endurecimiento del crédito en China, y por datos més débil a lo esperado de la confianza del consumidor en

Estados Unidos y por el PBI de la eurozona; factores atenuados en parte, por las apuestas de los

S&P 500 (EE.UU) 1,076 -0.27 -6.12 -3.55 . - L. . .
inversionistas de que la unién Europea presente un plan claro y definido para ayudar a la endeudada Grecia
FTSE (Inglate'rra) 5142 -0.37 -6.05 -5.00 y reestablecer la confianza en los paises que utilizan el euro. EI promedio industrial DJ perdi6 un 0,44%, a
DAX (Alemania) 5,500 -0.06 -1.76 -1.67 10.099,14 unidades, el indice S&P's 500 cedi6 un 0,27%, a 1.075,51 y el indice Nasdaq Composite subié
NIKKE! (Japén) 10,092 1.29 -5.99 -4.31 un 0,28%, a 2.183,53. Las caidas implicaron a las acciones de grandes firmas industriales y empresas de
SHANGAI (China) 3,018 1.09 -4.87 -7.90 materias primas, muchas dependientes de la demanda china; y en el Nasdag, las oportunidades de negocios
en el sector tecnolégico ayudd al indice para cerrar con una leve alza.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spot - - — -
1d 7d 30d YTD 2010 El dolar avanzd frente al euro al persistir la incertidumbre sobre un plan de ayuda para Grecia, y la
EURO (35€) 13632 045 0. 605 81 preocupat?lf)n de que EsRana y Portugal pt_ldleran enfrentar pr_orblemas d_e_ deuda similares y que la
recuperacion de la recesién en Europa pudiera flaquear. También se debilitaron las monedas de alta
: : : g - rentabilidad como el délar australiano, después de que China aumenté requerimientos de reservas a bancos.
YEN Japones (¥/$) 89.96 021 0.80 -1.54 -3.29 bilidad 1 dol. li d 6s d Chi 5 imi d b
LIBRA ($/£) 15701 -0.02 0.38 -3.56 -2.90 De otro lado, un reporte sobre las ventas minoristas en Estados Unidos de enero més firme de lo esperado,
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0754 0.47 0.26 5.62 3.88 que compensé un declive en la confianza del consumidor estadounidense para febrero, apoyaron al délar
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0503 0.04 2,00 1.88 028 frente al yen. Al cierre en Nueva York, el euro cayd un 0,45% a 1,3632 ddlares, y contra el yen, el ddlar

avanz6 un 0,21% a 89,96 yenes.

Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio Tasas Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 0 -22
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 0 0 -98
INGLATERRA 0.50 0 0 -50 Libor 6M 0.39 0 1 -134
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.85 2 5 -117
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
[COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
G Petréleo West Texas Oro ($foz) 1,0034 2.02 27.08 44,82 357 1,089.6
Plata ($/0z) 155 -0.13 0.37 -3.10 -1.35 154
Cobre ($/TM) 6,796.3 -125.25 537.25 -663.75 -545.75 6,810.0
Zinc ($/T™) 2,168.5 -16.00 244.25 -289.75 -360.50 2,170.0
Estafio ($/TM) 16,160.0 23.00 769.00 -1,767.00 -709.00 16,225.0
Plomo ($/TM) 2,119.5 9.75 203.25 -334.25 -282.50 2,134.0
Aluminio ($/TM) 2,023.3 -2.25 74.50 -237.25 -173.75 2,055.0
Molibdeno ($/Ib) 15.0 - 1.75 3.62 -
H8888583883833358888855588888833900d00088888 WTI ($/barril 7413 115 2.94 552 5.23 7413+
OO A A A A0 00O 00N DVOONNISENENNSEOOOOOOWLLLWLST
PoaemododdodNodNmeddoddoddedNodNodANedNSo AN o Brent ($/barril) 7221 -1.28 2.28 -5.63 -4.99 72.90*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) _ T 36 58 a1
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio 3.80 )
2 Afios 087 -10 27 5 4
3 Afios 144 -11 -24 12 3
5 Afios 242 -12 -26 65 2
10 Afios 3.68 -12 -16 89 0.97
15 Afios 424 1 14 57 = —a—Hoy —a—Hace 7 dias —+—Hase 30 dis
20 Afios 4.45 -13 -11 68 0~
30 Afios 458 13 5 107 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
16-Feb-2010 Encuesta manufacturera NY FEB 18.00 -- 15.92
16-Feb-2010 Flujos netos TIC a largo plazo DEC $50.0B -- $126.8B
16-Feb-2010 Flujos netos totales TIC DEC $50.0B -- $26.6B
16-Feb-2010 indice NAHB mercado viviendas FEB 16.00 -- 15.00
16-Feb-2010 Propensién al consumo ABC 14-Feb -- -- -48.00
17-Feb-2010 Solicitudes de hipoteca MBA 12-Feb -- -- -1.20%
17-Feb-2010 indice precios importacion-MoM JAN 1.00% -- 0.00%
17-Feb-2010 indice precios importacién-YoY JAN 10.80% -- 8.60%
17-Feb-2010 Construcciones iniciales JAN 580K -- 557K
17-Feb-2010 Permisos de construccion JAN 615K -- 653K
17-Feb-2010 Inicios de viviendas MoM JAN 4.10% -- -4.00%

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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