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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima cayo, por segunda sesion consecutiva, presionada principalmente por
papeles mineros e industriales, debido a que los inversionistas tomaron ganancias y se mostraron
cautelosos frente a los proximos resultados financieros del cuarto trimestre del afio pasado; no
obstante el avance de los precios de los metales y de Wall Street. Al cierre de las operaciones, el
indice general de la bolsa limefia bajé un 0,33 por ciento a 15.539,13 puntos, el indice selectivo, que
agrupa a las 15 acciones lideres del mercado, cayé un 0,55 por ciento a 24.901,13 unidades, y el
indice Inca, que incluye a las 20 acciones més liquidas del mercado, perdi6 un 0,33 por ciento a 86,89
puntos. En la sesién se negociaron S/.60,2 millones (US$. 21,1 millones) en 1.573 operaciones; y en
lo que va del afio el indice general gané un 9,68 por ciento.

Mercado Nacional y Regional 13 de Enero de 2

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 15,539 -0.33 9.13 9.68
Lima (ISBVL) 24,901 -0.55 9.47 11.00
Bogota (IGBC) 11,639 0.55 0.86 0.32
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) A EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEES A
Santiago (IPSA) 3760 053 850 4.99 93338822833 3388882828555888383335 3844
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol cerr¢ estable, en medio de expectativas sobre un mayor debilitamiento del délar a nivel onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
global que impulsé a clientes extranje_ros e inversores institucionales a ofertar dola_rfes, lo que fue NUevo Sol 28440 016 0.80 0.99 152
atenuado por la compra de US$.114 millones por parte del BCRP, que por cuarta sesién consecutiva -
intervino en el mercado cambiario. Al cierre, el sol cotiz6 a 2,845/2,849 unidades por délar, frente a Real BraS|.Ieno 17569 049 1.50 0.60 07
las 2,848/2,849 del cierre previo, con un monto negociado que alcanzé US$.406 millones. EI BCRP Peso Mexicano 12.7054 -0.88 025 0.23 -2.95
ha comprado desde el viernes un total de US$.798 millones en el mercado cambiario, en busca de Peso Chileno 493.75 0.82 -0.55 -0.54 -2.70
frenar la volatilidad. Segun analistas de mercado, el sol se apreciaria mas en lo que resta de la semana Peso Argentino 3.7964 0.12 -0.41 -0.19 -0.07
apoyado por las buenas perspectivas econémicas para el pais. Peso Colombiano 1972.20 0.59 0.00 0.85 350
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depésitos a Plazo Tasa minima (%) 0.75 15.38 -34.78 -34.78
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 0,87 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 0.95 5.56 -24.00 -20.83
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 474,4 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 0.87 14.47 -27.50 -25.64
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 4 125,8 millones. EI BCRP colocd |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
S/. 3 700,0 millones en CD BCRP al plazo overnight, a la tasa promedio de 0,95 por ciento. Al cierre, Tasa minima (%) 0.40 60.00 60.00 100.00
el saldo de Certificados de Depdsitos del BCRP asciende a S/. 18.029,5 millones Tasa méxima (%) 0.90 50.00 200.00 350.00
Tasa promedio (%) 0.69 35.29 155.56 245.00
Fuente: Reuters.
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Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversion Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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[ Variables Macroecondmicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Oct-09 0.83 0.18 9.84 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Nov-09 90,891 91,879 66,829
Inflacion (%) Dic-09 0.32 0.26 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Nov-09 101,036 99,115 75,004
Desempleo (%) Set 09 - Nov 09 7.2 7.2 7.78 7.45 Morosidad Nov-09 1.62 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 587 4,723 3,090 8,356 ROA Nov-09 2.25 2.56 249
RIN (Mill. de US$) Ene-10 33,522 (%) 33,135 31,196 27,689 ROE Nov-09 2471 31.06 27.86

(*) Al 08 enero del 2009

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La Reserva Federal seglin su Libro Beige, informé que la actividad econdmica de Estados Unidos se mantuvo en niveles bajos a inicios del 2010, pero con mejoras moderadas, y que los reportes de los 12 distritos de la
Reserva Federal muestran que las mejoras se extienden més geograficamente. El informe sefiala que los compradores durante la temporada navidefia del 2009 gastaron con mas libertad que en el 2008, pero a un ritmo ain
por debajo del registrado en el 2007, cuando la economia estaba al borde de caer en una grave crisis financiera. Los mercados laborales atin estan enfrentando problemas en la mayor parte del pais, aunque la Fed de Nueva
York informd "un modesto repunte” en la contratacion y varias firmas del sector servicios en la region de la Fed de St. Louis planean contratar mas empleados. Por su parte, las alzas salariales y las presiones en los precios
se mantuvieron restringidas. EI documento también indica que las ventas de viviendas se incrementaron en casi todo el pais al término del 2009, esencialmente en las casas de bajo costo; pero la demanda por préstamos
sigui6 cayendo o debilitandose en buena parte del pais, y que la calidad de crédito seguia deteriorandose.

El Departamento del Tesoro informé que el Gobierno estadounidense registré un déficit fiscal de US$.91.850 millones en diciembre, al subir el gasto y caer los ingresos frente al mismo mes del afio anterior. El gasto subié
a US$.310.770 millones desde los US$.289.540 millones de diciembre del 2008; en tanto, los ingresos sumaron US$.218.920 millones, y en diciembre del 2008, ascendieron a US$.237.790 millones. Con el resultado de
diciembre, el presupuesto de EEUU sum6 15 meses seguidos en déficit. Y en el primer trimestre del afio fiscal 2010, que cerré en diciembre, el pais acumulé un déficit de US$.388.510 millones, por encima del saldo
negativo de US$.332.490 millones registrado en el mismo periodo del ejercicio anterior. De otro lado, las economias més grandes de Europa publicaron reportes que sugieren que el crecimiento econémico perdié impulso
en los ultimos tres meses del 2009, después de una racha positiva que sac6 a buena parte de la regién de la recesion en el tercer trimestre. EI PBI de Alemania se estancé en el cuarto trimestre del afio pasado, y en el afio
2009 habria caido en 5,0%; en tanto que los datos de produccion industrial para Italia y el Reino Unido sélo sirvieron para reforzar los temores sobre la fortaleza de la recuperacion.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,681 0.50 171 242 Las acciones estadounidenses subieron debido a los alentadores resultados corporativos, con inversionistas
NASDAQ (EE.UU) 2308 112 433 171 apostando a las acciones tecnoldgicas y financieras, antes de la publicacion de ganancias de los referentes

de esos sectores Intel Corp y JPMorgan Chase & Co; asi como por un positivo panorama econémico de la

S&p 500 (EE.UV) 1,146 083 283 274 Reserva Federal. El promedio industrial Dow Jones subié 53,51 puntos, 0 un 0,50 por ciento, a 10.680,77
FTSE (Inglaterra) 5473 -0.46 2.98 112 unidades, el indice Standard & Poor's 500 afiadi6 9,46 puntos, o un 0,83 por ciento, a 1.145,68 unidades, y
DAX (Alemania) 5,963 034 271 010 el indice Nasdaq Composite subi6 25,59 puntos, 0 un 1,12 por ciento, a 2.307,90 unidades. Asimismo, la
NIKKEI (Japon) 10,735 -1.32 6.23 1.79 decisién de una correduria de mejorar su recomendacion para las acciones del laboratorio Merck & Co y las
SHANGAI (China) 3,173 -3.09 -3.94 -3.19 perspectivas optimistas de Kraft Foods Inc le dieron un impulso adicional a los sectores de cuidado de la
salud y consumo.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spot - — - — —
1d 7d 30d YTD 2010 El dolar se deprecio frente al euro, en medio de un alza de las monedas de alto rendimiento, que revirtieron
EURO (35€) 1451 017 071 100 I las perd_ldas de !a sesion ante_nor,, ya que_l0§ inversores concluyeron gue el |r_1esperado (’endureumler_\to
monetario de China no descarrilaria el crecimiento de la tercera economia mundial. Aun asi, las ganancias
YEN Japones (¥/$) 91.37 043 -1.03 310 -1 del euro se vieron frenadas por cifras que mostraron que la economia de Alemania se contrajo mas de lo
LIBRA ($/£) 1.628 0.72 1.63 -0.19 0.68 esperado en el 2009. Si bien, las monedas asociadas a las materias primas como el délar australiano
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0182 -0.04 -0.91 -1.30 -1.64 recuperaron algunas pérdidas, el mercado se mostré cauteloso de que un retiro de la liquidez pudiera
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0309 076 0.15 264 212 provocar el abandono de las posiciones en activos de riesgo. En las operaciones de la tarde en Nueva York,

el euro gan6 un 0,17% a 1,451 ddlares, y el ddlar subié un 0,43% a 91,37 yenes.

Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 0 -10
ZONA EURO 1.00 0 0 -150 Libor 3M 0.25 0 -0 -84
INGLATERRA 0.50 0 0 -100 Libor 6M 0.40 -3 -5 -107
CANADA 0.25 0 0 -125 Libor 1 Afio 0.90 -6 -10 -83
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
X [COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
(USS / Barril) Petr6leo West Texas
86 0Oro ($loz) 1,138.2 9.70 -0.20 11.50 41.25 1,137.5
A b L Plata ($/0z) 18.6 0.38 043 124 1.75 18.6
: P SR A S - - - -
62 _ ‘.,-'1 5 Cobre ($/TM) 7,460.0 32.00 -170.50 588.00 118.00 7,485.0
gg pr rd v Zinc ($/T™) 2,458.3 14.25 -228.00 160.00 -70.75 2,489.0
44 [Lw : Estafio ($/TM) 17,927.0 103.00 177.00 2,677.00 1,058.00 18,000.0
B1- ; Plomo ($7TM) 24538 4825 -199.00 147.75 51.75 2,480.0
gg 4‘ S S Aluminio ($/TM) 2,260.5 13.50 -82.25 38.50 63.50 2,294.0
3333882288333338888833333888833333388333 Molibdeno ($/l) 133 0.87 037 225 187 -
PSP OO AN ANOAN®OANOANOTNOHNSANS NSNS AN Brent ($/barril) 77.84 -0.29 -4.13 6.33 0.64 7831
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) _ T w58 a1
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio
2 Afios 0.00 -86 -114 -75 4
3 Afios 0.00 -135 -168 -108 3
5 Afios 0.00 -229 -268 -144 2
10 Afios 0.00 -355 -384 -230
15 Afios 000 416 438 326 1 13 ooy —8— Hace 7 dias —— Hace 30 s
20 Afios 0.00 -437 -456 -332 0+
30 Afios 0.00 448 464 300 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
14-Ene-2010 indice precios importacién (MoM) Dic 0.00% 0.00% 1.60%
14-Ene-2010 indice precios importacién (YoY) Dic 8.60% 8.60% 3.70%
14-Ene-2010 Ventas al por menor Dic 0.50% -0.30% 1.80%
14-Ene-2010 Ventas al por menor excluye autos Dic 0.30% -0.20% 1.90%
14-Ene-2010 Ventas al por menor excluye autos y gas Dic 0.20% -0.30% 1.00%
14-Ene-2010 Peticiones iniciales de desempleo 09-Ene 437K 444K 433K
14-Ene-2010 Reclamos continuos 02-Ene 4750K 4596K 4807K
14-Ene-2010 Inventarios de negocios Nov 0.30% -- 0.20%
15-Ene-2010 IPC (MoM) Dic 0.20% -- 0.40%
15-Ene-2010 IPC excluye comida y energia(MoM) Dic 0.10% -- 0.00%
15-Ene-2010 IPC (YoY) Dic 2.80% -- 1.80%

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.

Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisionesde inversién por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica: Erick Mendoza DEPARTAMENTO DE FINANZAS Analista responsable: Esteban Guerra C.  / Anexo 12431

Teléfon0:5192000 - anexo 12136




