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Bolsas Latinoamericanas

La Bolsa de Valores de Lima retrocedid, presionada por acciones mineras, industriales, agrarias, y
constructoras, debido a que los inversionistas tomaron ganancias, en medio de un aumento del riesgo
global, no obstante el repunte de los precios internacionales de los metales y el avance de Wall Street.
Al cierre, el indice general baj6é un 1,9% a 15.244,26 ptos, el indice selectivo, que agrupa a las 15
acciones lideres del mercado, perdi6 un 2 % a 24.399,51 unidades, y el indice Inca, que incluye a las
20 acciones mas liquidas del mercado, baj6 un 1% a 86,02 ptos. Lideraron la caida de la bolsa limefia,
las acciones mineras Volcén, y Minsur; las industriales Maple Energy, y Sider; la agraria Casagrande;
y la de construccién Ferreyros. En la sesion se negociaron S/.34,9 millones, en 1.423 operaciones, y
en lo que va del afio, el indice general gan6 un 7,60%.

(Base=31/12/08)

(*) Al 12 enero del 2009

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 15,244 -1.90 7.81 7.60
Lima (ISBVL) 24,400 -2.01 8.30 8.76
Bogota (IGBC) 11,710 0.61 101 0.93
Buenos Aires (MERVAL) 2,381 1.84 7.50 2.60 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 59,607 0.51 8.46 8.23 60 CoLowBiA (BVC)
Meéxico (IPC) 32,730 -0.32 2.59 1.90 B A
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol cerr6 estable debido a que el aumento de la oferta de clientes extranjeros e onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
institucionales Qreocupz_:\d_os por la deblllda’d del délar, fue contrarr(_estado po_r’ compras de bancos NUEvo Sol 28485 016 045 080 137
locales que tenian posiciones cortas en dolares, y por una nueva intervencion oficial del Banco -
Central que compré 28 millones. Al cierre, el sol cotizé a 2,848/2,849 unidades por divisa Real BraS|.Ien0 1.7602 019 078 047 0.90
estadounidense, permaneciendo en su mayor nivel desde agosto del 2008, frente a las 2,845/2,849 Peso Mexicano 12.6718 0.26 -0.89 -0.18 -3.21
unidades de la vispera, con un monto negociado que alcanz6 unos 245 millones de délares. Con esta Peso Chileno 493.45 -0.06 0.12 -1.10 -2.76
intervencion, la quinta consecutiva, el BCRP ha comprado desde el viernes un total de 826 millones Peso Argentino 3.7967 0.01 0.02 -0.41 -0.06
de dolares en el mercado cambiario, en busca de frenar la volatilidad de la moneda local. Peso Colombiano 1971.42 20.04 0.14 151 354
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depoésitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 0.70 -6.67 -41.67 -36.36
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 0,84 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 0.90 -5.26 -25.00 -28.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 331,4 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 0.84 -3.45 -30.00 -31.15
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 4 834,4 millones. El Banco |Operaciones Ovemight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Central de Reserva colocd S/. 4 399,9 millones en CD BCRP al plazo overnight, a la tasa promedio de Tasa minima (%) 0.90 125.00 350.00 350.00
0,91 por ciento. Al cierre de operaciones, el saldo de Certificados de Dep6sitos asciende a S/.18.279,4 Tasa maxima (%) 1.05 16.67 320.00 425.00
millones Tasa promedio (%) 1.00 44.93 300.00 400.00
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversion Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 304 Clasif. S&P
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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[ Variables Macroeconomicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Oct-09 0.83 0.18 9.84 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Nov-09 90,891 91,879 66,829
Inflacién (%) Dic-09 0.32 0.26 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Nov-09 101,036 99,115 75,004
Desempleo (%) Set 09 - Nov 09 7.2 7.2 7.78 7.45 Morosidad Nov-09 1.62 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 587 4,723 3,090 8,356 ROA Nov-09 2.25 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Ene-10 33,721 (%) 33,135 31,196 27,689 ROE Nov-09 24.71 31.06 27.86

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Departamento de Comercio informé que las ventas minoristas cayeron un 0,3% el mes pasado, en la primera baja en tres meses, dado que los consumidores gastaron menos en vehiculos y en una serie de otros productos
durante la temporada de compras navidefias. Frente a diciembre del 2008, las ventas minoristas aumentaron un 5,4%, pero cayeron un 6,2% en todo el 2009. Si se excluyen los automaviles, las ventas minoristas cayeron un
0,2% en diciembre, en la mayor baja desde julio, tras haber subido un 1,9% en noviembre. Por su parte, las ventas de noviembre fueron revisadas a un alza del 1,8% y las de octubre también fueron mejoradas. De otro
lado, un informe del Departamento del Trabajo mostré que las solicitudes iniciales de subsidios por desempleo subieron en 11.000 a 444.000 en la Gltima semana, por encima de las 437.000 que esperaba el mercado. Sin
embargo, el promedio mévil de cuatro semanas de solicitudes de subsidio por desempleo, que suaviza la volatilidad semanal, cay6 por 19 semana seguida, al anotar una baja de 9.000 a 440.750. Un desempleo
persistentemente alto en el 10 por ciento sigue siendo el eslab6n més débil en el camino hacia la recuperacion, aunque recientemente ha mostrado algunas sefiales de mejoria.

La agencia calificadora de crédito Standard & Poor's expresé que pasaran al menos 10 afios antes de que Estados Unidos y las economias globales puedan crecer tan rapido como lo hicieron antes de la crisis financiera,
debido a que los desequilibrios financieros y el comercio internacional estan llevando a un ddlar més débil y a un movimiento de alejamiento de las reservas en délares, en tanto que los déficits fiscales de Estados Unidos
podrian ampliarse a medida que se concreta una ola de trabajadores en retiro. En otra noticia, el Banco Central Europeo mantuvo intacta el jueves su tasa de interés de referencia en un minimo histérico del 1,0 por ciento y
su presidente dijo que la recuperacién econémica en la zona euro sera moderada e irregular. Y segin un sondeo de Freddie Mac, la segunda mayor compaiifa de financiamiento hipotecario de Estados Unidos, las tasas de
interés para las hipotecas a 30 afios a tasa fija, el crédito mas utilizado en Estados Unidos, promediaron un 5,06 por ciento en la semana terminada el 14 de enero, por debajo del 5,09 por ciento de la semana anterior.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,711 0.28 247 271 Las acciones estadounidenses subieron apoyadas en los titulos tecnoldgicos, porque los inversores
NASDAQ (EE.UU) 2317 0.38 596 210 apOftarIon a quglel gla\sto de Iastemprelsgs, nlo er:jetl gasto de los c?ns_umidoLes, els un a:iciente dil cret_:imi_er::;
contra la recesion; lo que contrarresté malos datos macroeconémicos sobre el empleo y ventas minoris!
S&p 500 (EE.UV) 1,148 024 8.66 299 en EEUU. El promedi?) industrial DJ gané un 0,28%, a 10.710,55 unidades, el in(?ice Sy&P's 500 subid un
FTSE (Inglaterra) 5498 045 402 158 0,24%, a 1.148,46 unidades, y el Nasdag Composite escalé un 0,38%, a 2.316,74 unidades. Intel Corp, el
DAX (Alemania) 5,989 043 3.06 053 mayor fabricante de chips del mundo, reporté tras el cierre, ganancias trimestrales que superaron las
NIKKEI (Japon) 10,908 161 8.17 343 previsiones, confirmando expectativas de un alza del gasto en tecnologia. Las acciones de software también
SHANGAI (China) 3,216 135 -1.80 -1.88 recibieron un impulso después de que Morgan Stanley sumé a Oracle Corp, a su lista de "mejores ideas" y
elevo el precio objetivo de la accion.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2010 El dolar cay6 contra el yen, debido a que reportes econémicos mostraron que las ventas minoristas
EURO (35€) 14499 .08 133 027 I estadounidenses cayeron |nesperadamente en d_l’uembre, mientras que las solicitudes ’de beneficios por
desempleo aumentaron, lo que generd preocupacion acerca del panorama para la economia global, y reforzé
YEN Japones (¥/$) 9121 -0.18 -231 179 -195 la opinién de que la FED mantendra sus tasas de interés de referencia sin cambios en el futuro cercano.
LIBRA ($/£) 1.6335 0.34 2.52 0.42 1.02 Pero el délar mantuvo ganancias contra el euro después de que el Banco Central Europeo mantuvo su tasa
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0187 0.05 -1.49 -2.09 -1.59 de politica monetaria en 1 por ciento por octavo mes seguido, y el presidente de la entidad, Jean-Claude
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0234 073 -1.09 356 283 Trichet, reiter6 la importancia de un délar firme. Al cierre en Nueva York, el délar perdi6 un 0,18% a 91,21
yenes, y el euro retrocedi6 un 0,08% a 1,4499 ddlares.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 0 -10
ZONA EURO 1.00 0 0 -150 Libor 3M 0.25 0 0 -83
INGLATERRA 0.50 0 0 -100 Libor 6M 0.40 -2 5 -107
CANADA 0.25 0 0 -125 Libor 1 Afio 0.91 -4 -10 -83
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
X [COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
(USS / Barril) Petr6leo West Texas
gg " Oro ($/0z) 1,142.9 4.65 11.25 17.65 45.90 1,143.7
74 PP N"‘;-v § Plata ($/0z) 18.7 0.05 0.44 1.26 1.80 187
68 e has AV :
62 _ ﬂ\/" 5 Cobre ($/TM) 7,465.8 5.75 -40.75 611.50 123.75 7,490.0
gg e s v Zinc ($/T™) 24745 16.25 -100.75 175.75 -54.50 2,503.0
44 [Lw : Estafio ($/TM) 18,355.0 428.00 951.00 3,091.00 1,486.00 18,425.0
B - i Plomo ($7TM) 24845 30.75 87.75 157.50 82.50 2,507.0
2 4 - 3‘ ‘ Aluminio ($/TM) 2,304.0 43,50 28.75 106.40 107.00 2,335.0
33333828333332888333388288333388883333233 Molibdeno ($/l) 133 037 225 187 -
fodmododdmAddedANmoddoddoddNodNodNSoANoANSAd Brent ($/barril) 77.51 -0.33 -343 5.60 0.31 77.82*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) _ Tasas % a5 63
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio
2 Afios 0.00 -86 -114 71 4
3 Afios 0.00 -138 -168 -103 3
5 Afios 0.00 -233 -268 -136 2
10 Afios 0.00 -359 -384 -220
15 Afios 0.00 418 438 314 e 138 —a—Hoy —a—Hace 7 dias —+—Hase 30 dis
20 Afios 0.00 -440 -456 -319 0+
30 Afios 0.00 452 464 289 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
15-Ene-2010 IPC (MoM) Dic 0.20% 0.10% 0.40%
15-Ene-2010 IPC excluye comida y energia(MoM) Dic 0.10% 0.10% 0.00%
15-Ene-2010 IPC (YoY) Dic 2.80% 2.70% 1.80%
15-Ene-2010 IPC excluye comida y energia(YoY) Dic 1.80% 1.80% 1.70%
15-Ene-2010 IPC central SA Dic -- 220.774 220.527
15-Ene-2010 indice precios consumidor-nsa Dic 216 215.949 216.33
15-Ene-2010 Encuesta manufacturera NY Ene 12 15.92 4.5
15-Ene-2010 Produccion industrial Dic 0.60% -- 0.80%
15-Ene-2010 Utilizacion de capacidad Dic 71.80% -- 71.30%
15-Ene-2010 Confianza Universidad de Michigan Ene 74 -- 72.5
19-Ene-2010 Flujos netos TIC a largo plazo Nov $30.0B -- $20.7B

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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