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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima bajé por cuarta sesién consecutiva, presionada por las acciones
mineras, industriales, agrarias, construccion, electricidad y financieras, donde los inversionistas
tomaron ganancias, en medio de un retroceso de los precios de los emtales y en linea con Wall Street.
Al cierre, el indice general de la bolsa limefia perdié un 0,92% a 15.104,70 puntos, el indice
selectivo, que agrupa a las 15 acciones lideres del mercado, cedi6 un 0,76% a 24.214,06 unidades, y
el indice Inca, que incluye a las 20 acciones mas liquidas del mercado, perdié un 1,46% a 84,76
puntos. En la sesion se negociaron S/. 32,0 millones (US$.11,3 millones) en 1.193 operaciones; y en
la semana, el indice general bajé un 3,36%, pero en lo que va del 2010 acumula una ganancia del
6,62%. Se espera que la préxima semana haya un rebote técnico.
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[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 15,105 -0.92 6.27 6.62
Lima (ISBVL) 24,214 -0.76 6.79 7.93
Bogota (IGBC) 11,719 0.08 0.30 101
Buenos Aires (MERVAL) 2,371 -0.42 6.34 217 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
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Sao Paulo (BOVESPA) 68,978 -1.18 0.52 0.57 CoSeodeANeAd
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se deprecié en 0,21%, debido a la compra de 179 millones de délares por parte del onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
BF)RP, gue suma su sexta_ln'_(ervenmo_n/ conse_cutlva con un total comprado dg 1.005 mlllongg de NUEvo Sol 28545 021 0.09 070 116
ddlares en el mercado cambiario. También presiono al sol, el avance global del délar ante la debilidad -
del euro. Sin embargo se espera en los préximos dias una mayor apreciacion del sol debido a sefiales Real BraS|.Ien0 17723 069 2.66 091 159
de recuperacion en la economia peruana, por lo que no se descartan mas compras de délares del ente Peso Mexicano 12.6968 0.20 -0.00 0.20 -3.01
emisor. Al cierre, el sol cotizo a 2,854/2,855 unidades por dolar, frente a las 2,848/2,849 unidades del Peso Chileno 489.00 -0.90 -0.90 -1.81 -3.64
dia previo, con un monto negociado de 393 millones de délares. La moneda peruana acumula Peso Argentino 3.7975 0.02 0.21 -0.33 -0.04
ganancias del 0,07% en la semana 'y de un 1,11% en lo que va del afio. Peso Colombiano 1969.63 -0.09 0.15 165 3.63
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depoésitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 0.80 14.29 45.45 -30.43
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 0,80 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 0.80 -11.11 -33.33 -36.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 368,6 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 0.80 -4.76 -28.57 -32.77
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 5 242,6 millones. EI Banco Centra |Operaciones Ovemight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
de Reserva colocé S/. 5 246,4 millones en CD BCRP al plazo overnight, a la tasa promedio de 0,93 Tasa minima (%) 1.00 1111 300.00 400.00
por ciento. Al cierre de operaciones, el saldo de Certificado de Depésito del BCRP asciende a Tasa maxima (%) 1.15 9.52 360.00 475.00
$/.18.425,9 millones Tasa promedio (%) 1.10 10.00 340.00 450.00
Fuente: Reuters
. . . Spread |asif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 304 Clasif. S&P
1100 9
Sub-Investment Grade Mdc{s,. Emergentes 286 279 270 294
1000 1 Investment Grade Region 334 326 316 345
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroeconomicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Nov-09 4.20 0.54 9.91 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Nov-09 90,891 91,879 66,829
Inflacién (%) Dic-09 0.32 0.26 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Nov-09 101,036 99,115 75,004
Desempleo (%) Oct 09 - Dic 09 7.9 7.9 7.78 7.45 Morosidad Nov-09 1.62 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 588 4,723 3,090 8,356 ROA Nov-09 2.25 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Ene-10 33,876 () 33,135 31,196 27,689 ROE Nov-09 24.71 31.06 27.86

(*) Al 13 enero del 2009

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los precios al consumidor de Estados Unidos subieron en un 0,1% en diciembre, menos de lo esperado, sobre una base ajustada estacionalmente, tras subir un 0,4% en noviembre, debido a leves alzas en los costos de
alimentos y energia. Los precios de la gasolina se elevaron un 0,2% tras haber subido un 6,4% en noviembre, explicando parte de la desaceleracion en el indice general, en tanto que los costos de los alimentos subieron un
0,2%, luego de un alza del 0,1% en noviembre. Frente a diciembre del 2008, los precios subieron un 2,7%, la mayor alza desde el 2007. Por su parte, la inflacién subyacente, que excluye los precios volétiles de los
alimentos y la energia, aumenté en 0,1% en diciembre, tras haberse mantenido plana en noviembre; impulsada por las alzas en los precios de los vehiculos usados, pero los costos de las viviendas permanecieron estables y
los precios de los automéviles nuevos cayeron. Ademas, el alto porcentaje de apartamentos vacios ha mantenido controlados los precios de los arriendos. En la comparacién con diciembre del 2008, la inflacién subyacente
llegd a un 1,8%, desde un 1,7% en noviembre.

Un sondeo Reuters/Universidad de Michigan mostré que la confianza del consumidor estadounidense se mantuvo casi sin cambios en enero, luego de que las preocupaciones por los ingresos y el alto nivel de desempleo
contrarrestaron las recientes mejoras de la economia. La lectura preliminar para la confianza del consumidor durante enero fue de 72,8, ligeramente por sobre el 72,5 a fines de diciembre, pero se ubicd por debajo de las
expectativas de 73,9, seglin los especialistas consultados por Reuters. Asimismo, la variable que mide la evaluacion de los consumidores de las condiciones econémicas actuales se ubicé en 81,0 en los primeros dias de
enero, un maximo desde marzo del 2008; en cambio, el componente del sondeo sobre las expectativas de los consumidores cayé a 67,5, desde el 68,9 registrado a fines de diciembre. De otro lado, la Reserva Federal
informd que la produccion industrial de EEUU crecié un 0,6% en diciembre luego de que los servicios plblicos de electricidad y gas domiciliario aumentaran su actividad en un mes con gélidas temperaturas. Para el
cuarto trimestre, la produccion industrial aumentd a una tasa anual del 7,0%, lo que podria reforzar las expectativas sobre una aceleracion del crecimiento econémico en los Gltimos tres meses del 2009.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,610 094 161 174 Las acciones estadounidenses bajaron, luego de que JPMorgan Chase & Co informé de fuertes pérdidas por
NASDAQ (EE.UU) 2,288 124 367 083 créQito generandq preocupacion por Ias_ per_spectivas de ganancias,dg los bancos, a lo que se _sum(’) una
S&P 500 (EE.UU) 1136 108 242 188 subida e_n la _conflanzzf\ del consumu_ior inferior a Iq esperado, un débil reporte d_e \_/entas fmnonstas,_y un
sector financiero castigado tras el impuesto anunciado por Obama. El promedio industrial DJ cedi6 un
FTSE (Inglaterra) 5455 -0.78 254 0.78 0,94% a 10.609,65, el indice S&P's 500 perdi6 un 1,08%, a 1.136,03 y el Nasdaq Composite cay6 un
DAX (Alemania) 5876 -1.89 047 -1.37 1,24%, a 2.287,99. JPMorgan, el primero de los grandes bancos en reportar sus resultados trimestrales,
NIKKEI (Japon) 10,982 0.68 791 413 anunci6 fuertes pérdidas crediticias por hipotecas y tarjetas de crédito, lo que ha dejado en la incertidumbre
SHANGAI (China) 3,224 0.27 -0.95 -1.62 a inversores que se preguntan si las acciones pueden ampliar las fuertes ganancias que han acumulado desde
marzo del 2009.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2010 El dolar avanz6 frente a la mayoria de las monedas referenciales, ayudado por los informes de Estados
EURO (35€) 14387 017 015 0.99 0.46 Unidos que most_raron un incremento en [a actlwd_ad manufa_c,turera y una inflacién estable en los Prea_os al
consumidor, al tiempo que el euro seguia sometido a presion por los temores sobre la economia griega,
YEN Japones (¥/$) 90.77 -048 -2.04 110 242 luego de conocerse que su déficit presupuestario era bastante mayor a lo pensado, asi como por la
LIBRA ($/£) 16264 043 1.50 043 0.58 consecuente rebaja en su calificacion de crédito. Asimismo, la moneda europea habia caido con fuerza en
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0253 0.65 0.16 -1.27 -0.96 Asia por los rumores de que la canciller alemana Angela Merkel podria renunciar, los que posteriormente
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0201 056 0,07 3.03 2.29 fueron desmentidos por la propia mandataria. Al cierre de sesié en Nueva York, el euro baj6é 0,77% a
1,4387 dolares, en tanto que el délar cayé un 0,48% frente al yen a 90,77 unidades.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 0 -10
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 0 0 -83
INGLATERRA 0.50 0 0 -100 Libor 6M 0.39 -3 -6 -111
CANADA 0.25 0 0 -125 Libor 1 Afio 0.90 -6 -1 -88
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
X [COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
(USS / Barril) Petr6leo West Texas
86 Oro ($/oz) 1,130.9 -11.92 -1.32 -6.97 33.98 1,130.4
A A L Plata ($/0z) 184 0.26 -0.07 0.71 154 18.4
: ey Y. | | - -
62 _ ’/’M"'L,l" 5 Cobre ($/TM) 7,402.8 -63.00 -31.25 405.75 60.75 7,430.0
gg e s v Zinc ($/T™) 24418 -32.75 -48.00 44.35 -87.25 2,470.0
44 [Lw : Estafio ($/TM) 18,032.0 -323.00 766.00 2,622.00 1,163.00 18,100.0
B § Plomo ($1TM) 24120 7250 -92.75 34.50 10.00 2,435.0
2 4 < ‘3 ‘ Aluminio ($/TM) 2,276.8 -27.25 27.25 37.00 79.75 2,306.0
3383828333388883333888333388833338883333 Molibdeno ($/l) 148 150 187 365 337 -
PP OO TNOANG NGO TNO NS NOANO NS ANSHNoTH Brent ($/barril) 76.52 -0.99 -4.25 2.90 -0.68 7711%
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacién (en pbs) _ Tasas % 4.45 458
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio
2 Afios 087 3 27 15 4
3 Afios 144 7 -24 42 3
5 Afios 242 8 -26 105 2
10 Afios 3.68 8 -16 147
15 Afos 424 5 14 108 v ooy —a—Hace 7 dias & Hace 30 s
20 Afios 4.45 5 -11 126 0+
30 Afios 458 6 5 171 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
19-Ene-2010 Flujos netos TIC a largo plazo Nov $27.5B -- $20.7B
19-Ene-2010 Flujos netos totales TIC Nov -- -- -$13.9B
19-Ene-2010 indice NAHB mercado viviendas (*) Ene 17 -- 16
19-Ene-2010 Propensién al consumo ABC 17-Ene -42 -- -47
20-Ene-2010 Solicitudes de hipoteca MBA 15-Ene -- -- 14.30%
20-Ene-2010 IPP (MoM) Dic 0.00% -- 1.80%
20-Ene-2010 IPP excluye comida y energia(MoM) Dic 0.10% -- 0.50%
20-Ene-2010 Precios al productor (YoY) Dic 4.50% -- 2.40%
20-Ene-2010 IPP excluye comida y energia(YoY) Dic 1.00% -- 1.20%
20-Ene-2010 Construcciones iniciales Dic 575K -- 574K
20-Ene-2010 Permisos de construccion Dic 580K -- 584K

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

(¥) National Association of Home Builders

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisionesde inversién por parte de los inversionistas.
Analista responsable: Esteban Guerra C.

Jefe de Estadistica: Erick Mendoza DEPARTAMENTO DE FINANZAS

Teléfon0:5192000 - anexo 12136

| Anexo 12431




