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Bolsa de Valores de Lima ; ’
oot . - . . . . Bolsas Latinoamericanas
La Bolsa de Valores de Lima avanz6, apoyada principalmente por las acciones industriales y mineras 230 - (Base=31/12/08)
en medio de un alza de los precios de los metales, en una sesién con pocos negocios, al no tener como
referencia a Wall Street por el feriado estadounidense que conmemora el Dia del Presidente. Al cierre,
el indice general subié un 0,56%, a 14.366,76 puntos, el selectivo, que agrupa a las 15 acciones
lideres del mercado, gané un 0,71%, a 22.774,17 unidades, y el indice Inca, avanz6 un 0,35%, a 80,69
puntos. Entre las acciones que subieron estan las mineras Cerro Verde, Southern Copper, Volcan y
Buenaventura; y las industriales, Austral Group , y Maple Energy. En la sesion se negociaron S/.3,4
millones (US$. 1,2 millones) en 347 operaciones, y en lo que va del afio, el indice general acumula
una ganancia del 1,41%
Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d% _ Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 14,367 0.56 -4.89 141
Lima (ISBVL) 22,774 0.71 -5.95 152
Bogota (IGBC) 11,474 0.04 -2.09 -1.10 \
Buenos Aires (MERVAL) 2,277 0.15 -3.98 -1.89 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (|BVC) 56,884 0.00 5.66 3.28 60 4 zgﬁ;as;oﬂf\?c\fspw CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Meéxico (IPC) 31,038 0.11 -3.79 -3.37 B A
R AR R R R i e - R e R i e
Santiago (IPSA) 3,767 -0.09 0.30 5.19 599838833388 88885558888388532 2233584
Sao Paulo (BOVESPA) 65,855 0.00 453 3.99 #839833382833383333d33a8a883c88388288%34
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se aprecié en 0.04 por ciento, en una sesién de escasos negocios debido a un feriado en Monedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
Estados Unidos, en medio de vencimientos de forwards de compra que fueron atenuados por las Nuevo Sol 28535 0.04 0.59 0.04 119
ventas de dé6lares de empresas para cumplir con el pago de impuestos. Al cierre de las operaciones, el -
sol cotiz6 a 2,853/2,854punida§es por dglar, frenteg Igas 2,85472,855 del cierre anterior, gon un monto Real Brasilefio 1.8544 0.00 -L13 4.63 6.20
negociado de 100 millones de délares. La moneda peruana, tras apreciarse un 7,94 por ciento el afio Peso Mexicano 12.9360 -0.04 212 188 -1.19
pasado, acumula una ganancia del 1,14 por ciento en lo que va del 2010. Peso Chileno 529.25 0.11 -2.21 8.23 4.30
Peso Argentino 3.8540 -0.01 0.34 1.49 1.45
Peso Colombiano 1935.75 0.03 -3.37 -1.72 -5.29
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
|Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Subasta de Certificados de Dep6sitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.00 -13.04 -13.04 25.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,21 por ciento. El saldo de la Tasa méaxima (%) 1.25 0.00 0.00 56.25
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 516,4 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.21 0.00 -1.63 51.25
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 2 741,0 millones. El BCRP coloc6 |0peraciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
CD a plazo overnight S/. 950,0 millones a la tasa promedio de 1,22 por ciento, y S/. 999,9 millones a Tasa minima (%) 0.55 517 21.43 ~45.00
la tasa promedio de 1,21 por ciento, y a plazo de 28 dias colocd S/. 300 millones a la tasa promedio Tasa maxima (%) 0.60 0.00 -25.00 4783
de 1,28 por ciento. Al cierre de sesion, el saldo de CD del BCRP asciende a S/.20.502,1 millones. Tasa promedio (%) 0.60 1.69 118.92 _45.45
Fuente: Reuters
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
11004 Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 303 303 322 286
1000 4 IS Investment Grade Region 354 354 374 334
EF I W Argentina 794 794 809 735 B-
sood ¢ - Brasil 222 222 243 210 BBB-
Argentina
700 4 _ Colombia 229 229 265 214 BB+
6004 3 Chile 133 133 133 115 At
500 4 8 Ecuador 815 815 816 740 cce+
004 . u El Salvador 317 317 321 311 BB+
R.Dominicana México 175 175 186 174 BBB
300 4 Uruguay il Panama 211 211 229 197 BB+
200 o Colombia $ -:Bl\
Panamé peri * ry Pert 195 195 231 183 BBB-
100 4 México Chile -
R.Dominicana 438 438 436 417 B
) e ¢ ° ¢ = 8 8 8 2 g * > 1 :z :z 2 Uruguay 282 282 283 258 BB
8 ¥ g & ] ? %
* + Seg(in Calificadora S&P. Venezuela 976 976 992 889 BB-
Nota: Por un feriado en EEUU no se registré informacién de Riesgo Pais.
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % Tasas %
7.00 - 7.50
5.70 A 6.50 -
5.50
4.40 -
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3.50 -
1.80 {1.24 250 |
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050 = 1.50 +— :
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[ Variables Macroeconémicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Dic-09 6.38 112 9.89 8.86 Colocaciones (Mill. S1.) Dic-09 92,397 91,879 66,829
Inflacién (%) Ene-10 0.30 0.25 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Dic-09 101,470 99,115 75,004
Desempleo (%) Nov 09 - Ene 10 8.6 7.9 7.78 7.45 Morosidad Dic-09 1.56 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Dic-09 936 5873 3,090 8,356 ROA Dic-09 2.27 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Feb-10 34,911 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Dic-09 24.54 31.06 27.86

(*) Al 11 febrero del 2009
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica: Erick Mendoza DEPARTAMENTO DE FINANZAS Analista responsable: Esteban Guerra C.  / Anexo 12431
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La economia japonesa creci6 un 1,1%o en el cuarto trimestre, mayor al 0,9% esperado por el mercado, debido a un rebote en la demanda doméstica y la inversion corporativa. La demanda doméstica, contribuy6 con un
0,6% al crecimiento -el primer impacto positivo en siete trimestres- debido a que una recuperacion en las exportaciones y los subsidios para los bienes con consumo eficiente de energia avivaron el gasto de capital;
mientras que la inversién corporativa subi6 un 1,0% en el cuarto trimestre, en la primer alza desde los primeros tres meses del 2008, aunque el incremento fue menor al 1,5% esperado por el mercado. Sin embargo, no
obstante este repunte de la economia, es poco probable que el Gobierno se sienta reconfortado debido a que una poblacién que envejece rapidamente, la caida en los salarios y una gran brecha entre la oferta y la demanda
estan empujando a la baja los precios, problema que se agravé con la caida récord del 3% anual en el deflactor del PIB, considerado como una sefial de que la amplia brecha entre la oferta y la demanda estéa llevando a
Japodn a una deflacion atn mas profunda.

BusinessEurope, el principal grupo de empleadores de Europa que representa a 20 millones de firmas, informé que la economia de la zona euro experimentaria un crecimiento de un 1,2% este afio, debido a que las
exportaciones y la inversion publica compensaran la debilidad del gasto del consumidor, que se mantendra apagado, mientras el desempleo aumenta. La tasa de desempleo de la zona euro subié a un 10% de la fuerza
laboral en diciembre, su nivel mas elevado desde agosto de 1998. El Grupo, también proyecté un repunte de un 2,0% en la economia de Alemania y Francia en el 2010, pero espera que muchos estados miembros vean una
contraccién mayor en la actividad econémica del 2010, por lo que un impulso de recuperacién sostenida esta atn a algo de distancia. También pronostica que la inflacién de la zona euro treparia a un 1,2% el afio préximo
desde el 0,3% del 2009, cifra muy inferior a la meta del BCE de poco menos de un 2,0%. Asimismo estimd que los Gobiernos retirarian los estimulos fiscales mientras los inversores se sientan cada vez mas nerviosos por
los crecientes déficits de los presupuestos, al respecto proyecté que la deuda publica bruta de la zona euro aumentara a un 85% del PIB en el 2010 desde un 79,3% el afio pasado.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,099 0.00 481 315 El mercado de acciones de Estados Unidos suspendi6 operaciones por el feriado del Dia de los Presidentes,
NASDAQ (EE.UU) 2184 0.00 457 377 con loqueel in(_jice industrial Dow Jones p’errpanece en 10 mil 099._14 Lel |'r’1dice Standart_i & Poor’s 500 en
S&P 500 (EE.UU) 1076 0.00 533 355 mll 0?5.51 unidades, en tanto ql{e el indice Nasdaq C(_Jmposne de _mulos bancarios, tecnolog_lcos,
industriales y de seguros concluy6 la semana en dos mil 183.53 unidades. El martes las acciones
FTSE (Inglaterra) 5167 049 5.28 453 estadounidenses abrieron en alza el martes, impulsadas por el optimismo de los inversionistas tras sélidos
DAX (Alemania) 5511 0.19 -6.21 749 reportes de resultados y un fuerte salto en un dato de actividad industrial.
NIKKEI (Japon) 10,013 -0.78 -8.82 -5.06
SHANGAI (China) 3,018 0.00 -6.39 -7.90
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2010 El dolar se apreciaba frente al euro y el yen, en medio de una incertidumbre sobre las definiciones de los
EURO (35€) 13508 025 037 5.8 5.05 mlnls_tros de Flr]ar]zas europeos sobre la situacién de Grecia. La preoE:_upacmn por la snuaq,on fISl?al en
Grecia se combin6 con los renovados temores sobre la deuda de Dubai para agitar la aversion al riesgo,
YEN Japones (¥/$) 90.02 0.07 085 -0.83 -3.23 hecho que beneficiaba al délar y golpeaba al euro ante la blsqueda de activos seguros. La actividad era
LIBRA ($/£) 1.566 -0.26 0.47 -3.71 -3.15 reducida, dado que algunos mercados permanecian cerrados por la celebracién del Afio Nuevo Lunar, y
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0776 0.20 0.39 5.10 4.10 Estados Unidos tampoco abriré sus puertas por un feriado nacional.El délar avanzaba en un 0,07 por ciento
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0493 0.10 246 1.96 037 frente al yen a 90,02 yenes, mientras que el euro, bajaba frente al délar en un 0,25 por ciento a 1.3598
dolares.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio Tasas Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 -0 -23
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 0 0 -99
INGLATERRA 0.50 0 0 -50 Libor 6M 0.39 0 0 -135
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.85 1 5 -118
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
[COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
g U812 Petroleo West Texas 0ro ($l07) 11011 772 38.25 2983 415 1,089.6
Plata ($/0z) 15.6 0.02 0.56 -2.86 -1.33 15.4
Cobre ($/TM) 6,846.8 50.50 419.75 -556.00 -495.25 6,865.0
Zinc ($/T™) 2,190.5 22.00 182.75 -251.25 -338.50 2,200.0
Estafio ($/TM) 16,432.0 272.00 1,293.00 -1,600.00 -437.00 16,495.0
Plomo ($/TM) 2,164.0 4450 219.25 -248.00 -238.00 2,180.0
Aluminio ($/TM) 2,021.5 -1.75 40.75 -255.25 -175.50 2,054.0
Molibdeno ($/Ib) 15.0 - - 0.25 3.62 -
H888858388353888888555888888333000000888585 WTI ($/barril 74.13 - 224 -3.87 5.23 73.88*
5AR88ASOIEERBERBB3RBARBIIEERELERECRESRERRIIR Brent ($/barril) 71.88 033 228 464 532 7251+
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ g T
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio
2 Afios 087 0 -27 -10 4
3 Afios 144 0 -24 6 3
5 Afios 242 0 -26 54 2
10 Afios 3.68 0 -16 79 0.87
15 Afios 424 0 14 1 Ve 1 oy —e—Hace 7 diss —— Hace 30 dias
20 Afios 4.45 0 -11 51 0+
30 Afios 458 0 5 %0 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
16-Feb-2010 Encuesta manufacturera NY FEB 18.00 -- 15.92
16-Feb-2010 Flujos netos TIC a largo plazo DEC $50.0B -- $126.8B
16-Feb-2010 Flujos netos totales TIC DEC $50.0B -- $26.6B
16-Feb-2010 indice NAHB mercado viviendas FEB 16.00 -- 15.00
16-Feb-2010 Propensién al consumo ABC 14-Feb -- -- -48.00
17-Feb-2010 Solicitudes de hipoteca MBA 12-Feb -- -- -1.20%
17-Feb-2010 indice precios importacion-MoM JAN 1.00% -- 0.00%
17-Feb-2010 indice precios importacién-YoY JAN 10.80% -- 8.60%
17-Feb-2010 Construcciones iniciales JAN 580K -- 557K
17-Feb-2010 Permisos de construccion JAN 615K -- 653K
17-Feb-2010 Inicios de viviendas MoM JAN 4.10% -- -4.00%

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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