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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima bajo, tras haber subido en las dos sesiones previas, presionada por un
retroceso de las acciones mineras e industriales, en medio de una disminucién de los precios spot de
los metales y por la poca liquidez del mercado ante las dudas de los inversores del impuesto a la
ganancia capital. Al cierre, el indice general bajé un 0,93 por ciento a 14.395,21 puntos, el selectivo,
que agrupa a las 15 acciones lideres del mercado, perdi6 un 1,52 por ciento a 22.702,44 unidades; y el
indice Inca que agrupa las 20 acciones mas liquidas del mercado, descendié un 1,38 por ciento a
81,02 puntos. En la sesién se negociaron S/.38,9 millones (US$.13,7 millones) en 711 operaciones y

en lo que va del afio, el indice general ha ganado un 1,61 por ciento.
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Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d% _ Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 14,395 -0.93 -5.45 161
Lima (ISBVL) 22,702 -1.52 -7.13 1.20
Bogota (IGBC) 11,538 0.07 -1.53 -0.55
Buenos Aires (MERVAL) 2,321 0.85 -2.16 -0.00 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol cerrd estable debido a que una apreciacién del sol a inicios de sesién por la disminucién onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
Qe la a\:ersicf')n al triesgc()j global, nyver:tixs c_ie _divtisa po: p_artedde Iemdpre:sas Ioc;lei pa:a cu:Jrir el_ pago Ide Nuevo Sol 28477 0.02 027 0.10 140
impuestos, fue atenuado por el fortalecimiento posterior de la divisa verde frente a las principales -
monedas internacionales. Al cierre, el sol cotizé a 2,847/2,849 unidades por délar, frente a las Real Bra5|.leno 1.8304 129 -1.39 375 4.02
2,848/2,849 del cierre anterior, con un monto negociado de 347 millones de délares. La moneda Peso Me.xmano 12.8825 031 -1.89 176 -1.60
peruana acumula una ganancia del 1,32 por ciento en lo que va del 2010, tras apreciarse un 7,94 por Peso Chileno 529.73 0.41 -0.96 7.65 4.39
ciento el afio pasado. Peso Argentino 3.8510 -0.16 0.16 1.48 137
Peso Colombiano 1932.64 0.24 -1.36 -1.89 -5.44
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
|Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Subasta de Certificados de Dep6sitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.20 2.44 4.35 50.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,23 por ciento. El saldo de la Tasa méaxima (%) 1.23 -1.60 0.00 2.50
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 571,7 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.23 0.00 1.65 21.78
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 2 075,0 millones. El Banco |0peraciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
Central de Reserva coloc6é CD a plazo overnight por S/. 399,9 millones, a la tasa promedio de 1,20 Tasa minima (%) 0.55 0.00 -8.33 ~45.00
por ciento; y $/.1.000,0 millones, a la tasa promedio de 1,21 por ciento. Asimismo, colocé S/. 167,1 Tasa maxima (%) 0.55 -8.33 833 5217
millones en CD BCRP al plazo de 3 meses, a la tasa promedio de 1,35 por ciento; y S/. 25 millones en Tasa promedio (%) 0.55 0.00 833 5133
CD BCRP al plazo de 6 meses, a la tasa promedio de 1,45 por ciento. Al cierre de sesion, el saldo de
CD del BCRP asciende a S/.17.794,2 millones Fuene: Revers
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1100 9 Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 296 305 304 286
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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Variables Macroeconémicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Dic-09 6.38 112 9.89 8.86 Colocaciones (Mill. S1.) Dic-09 92,397 91,879 66,829
Inflacion (%) Ene-10 0.30 0.25 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Dic-09 101,470 99,115 75,004
Desempleo (%) Nov 09 - Ene 10 8.6 7.9 7.78 7.45 Morosidad Dic-09 1.56 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Dic-09 936 5873 3,090 8,356 ROA Dic-09 2.27 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Feb-10 34,976 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Dic-09 24.54 31.06 27.86

(*) Al 15 febrero del 2009

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Segun las minutas del encuentro de la Fed del 26 y 27 de enero, varios funcionarios de la Reserva Federal consideran que se debe comenzar relativamente pronto a vender los activos adquiridos durante la crisis, como una
manera de recortar el masivo suministro de efectivo en el sistema financiero. Pero otros oficiales se mostraron preocupados porque abandonar la deuda hipotecaria en un mercado fragil podria llevar al alza de las tasas en
los préstamos hipotecarios, comprometiendo la estabilizacion tentativa que se ha alcanzado en el mercado inmobiliario. Asimismo, si bien se estima un avance en el Producto Interno Bruto de entre 2,8 por ciento y 3,5 por
ciento este afio, elevando el rango desde el 2,5 por ciento y el 3,5 por ciento estimado previamente, contintian las preocupaciones por el elevado desempleo, que se mantendria cerca del 9,7 por ciento actual durante el
2010. Las minutas revelaron que los funcionarios no consideran que un repunte en la inflacién subyacente sea un temor inmediato, aunque muchos se mostraron temerosos de que los precios de las materias primas puedan
subir a medida que la economia global toma impulso, desatando una inflacién general.

El Departamento de Comercio informé que los inicios de construccion de nuevas casas aumentaron un 2,8%, a una tasa ajustada estacionalmente de 591.000 unidades, revirtiendo la anterior caida, impulsados por un mejor
clima después de las tormentas durante diciembre. Los inicios de casas llegaron a un méximo de 2,273 millones unidades en enero del 2006 y tocaron su punto més bajo a 479.000 unidades en abril pasado. Por su parte, la
Reserva Federal informé que la produccion industrial de EEUU crecié més de lo esperado en enero, con un alza del 0,9%, apoyada por mejoras en casi todas las grandes categorias analizadas. La actividad manufacturera
creci6 un 1,0% en enero, respecto de diciembre, la produccion de los servicios publicos subié un 0,7% en enero luego de haber aumentado un 6,3% en diciembre por las condiciones climaticas vistas durante ese mes. Los
sectores de bienes de consumo, materiales y equipos para empresas también crecieron en enero; en tanto, el uso de la capacidad instalada subié a un 72,6% desde el 71,9% de diciembre.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,309 0.39 2.83 114 Las acciones de Estados Unidos avanzaron debido a sélidos resultados corporativos del cuarto trimestre, en
NASDAQ (EE.UU) 2226 055 270 189 el que mas del 70 por ciento de las empresas del indice Standard & Poor's 500 superaron hasta ahora las

estimaciones y por perspectivas optimistas sobre una recuperacién econémica, que fueron alentadas por

S&P 500 (EE.UU) 1,100 0.42 321 -1.40 > e 4 - )
cifras que mostraron que los inicios de construcciones de nuevas viviendas en Estados Unidos repuntaron
FTSE (Inglate'rra) 5211 0.62 -3.96 252 en enero, y a que hubo un aumento mayor al previsto en la produccion industrial de enero. El promedio
DAX (Alemania) 5648 101 -4.57 -5.19 industrial Dow Jones subi6 un 0,39%, para cerrar a 10.309,17 unidades, el indice S&P's 500 escalé un
NIKKE! (Japén) 10,307 2.72 -5.05 -2.21 0,42%, para cerrar a 1.099,5 unidades, y el indice tecnoldgico Nasdaq gané un 0,55%, a 2.226,29
SHANGAI (China) 3,018 0.00 -6.76 -7.90 unidades. Las acciones de firmas de cuidado de la salud estuvieron entre las mayores ganadoras debido a
que los proveedores de seguros rebotaron desde las recientes caidas.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spot - — - -
1d 7d 30d YTD 2010 El dolar subi6 frente al yen y el euro, impulsado por datos mejores de lo esperados para los sectores
EURO (35€) 13607 118 095 5.40 499 |nmob|I|ar_|o_ e industrial de EEQU, asf como por la persmtepua de los temores sobre Grecia, despggs de
que los ministros europeos de Finanzas dieran un mes a Grecia para demostrar que su plan de reduccion de
YEN Japones (¥/$) 91.25 123 146 0.52 -1.90 déficit estaba siendo implementado de manera eficaz. EI délar amplié sus ganancias después de que las
LIBRA ($/£) 1.5672 -0.76 0.49 -4.11 -3.08 minutas del encuentro de la Reserva Federal de enero mostraron que las autoridades comienzan a ver la
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0785 116 1.02 5.24 4.18 necesidad de vender en el futuro cercano los activos que el banco central acumulé durante la crisis, y
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0464 0.32 148 1.98 0,65 esperan que la recuperacion econémica siga adelante. Al cierre, el d6lar subié un 1,23% a 91,25 yenes, y el

euro bajé un 1,18% a 1,3607 dolares.

Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio Tasas Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 -0 24
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 0 0 -100
INGLATERRA 0.50 0 0 -50 Libor 6M 0.39 -0 -1 -138
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.85 0 -3 -123
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
[COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
g U812 Petroleo West Texas 0ro ($l07) 11068 1264 u -26.79 986 11199
Plata ($/0z) 159 027 0.66 -2.78 -1.01 16.1
Cobre ($/TM) 7,015 -18.50 589.00 -372.75 -240.50 7,130.0
Zinc ($/TM) 2,276.8 -47.75 175.00 -177.50 -252.25 2,300.0
Estafio ($/TM) 16,691.0 5100  1,05400  -1,242.00 -178.00 16,750.0
Plomo ($/TM) 2,266.3 -12.25 238.75 -177.50 -135.75 2,290.0
Aluminio ($/TM) 2,088.5 -9.50 85.25 -185.25 -108.50 2,122.0
Molibdeno ($/b) 1538 0.75 0.75 1.00 437
H888858388353888888555888888333000000888585 WTI ($/barril 77.33 0.32 281 -0.67 -2.03 7733
HO OO A A TAO O OO OO DAIDADNDVWONNISENENNSNEOOOOOOLWMWL ST
PoaeeaedNeANmANeoAdeAdoAdedNeHNeANoANe AN oA Brent ($/barril) 75,51 0.31 3.12 -0.86 -1.69 76.27*
(*) Precios Futuros a 1 mes
[ BONOS DEL TESORO AMERICANO |
Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs) Tasas % 4.45 458
Treasuries Yield Tmes YTD 2010 Lamo s e
2 Afios 087 0 27 0 4 316 434 ass 40
3 Afios 1.44 0 24 22 3 3.73
5 Afios 242 0 -26 76 2
10 Afios 3.68 0 -16 103
15 Afios 424 0 14 66 o : oy —e—Hace 7 diss —— Hace 30 dias
20 Afios 4.45 0 -11 73 0+
30 Afios 458 0 5 110 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
18-Feb-2010 IPP (MoM) JAN 0.80% -- 0.40%
18-Feb-2010 IPP excl comida y energia(MoM) JAN 0.10% -- 0.00%
18-Feb-2010 Precios al productor (YoY) JAN 4.40% -- 4.40%
18-Feb-2010 IPP excl comida y energia(YoY) JAN 0.80% -- 0.90%
18-Feb-2010 Peticiones iniciales de desempleo 13-Feb 438K -- 440K
18-Feb-2010 Reclamos continuos 06-Feb 4500K -- 4538K
18-Feb-2010 La Fed de Philadelphia FEB 17.0 -- 15.2
18-Feb-2010 indice de indicadores lideres JAN 0.50% -- 1.10%
19-Feb-2010 IPC (MoM) JAN 0.30% -- 0.20%
19-Feb-2010 IPC excl comida y energia(MoM) JAN 0.10% -- 0.10%
19-Feb-2010 IPC (YoY) JAN 2.80% -- 2.70%

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisionesde inversién por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica: Erick Mendoza DEPARTAMENTO DE FINANZAS Analista responsable: Esteban Guerra C.  / Anexo 12431

Teléfon0:5192000 - anexo 12136




