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Bolsas Latinoamericanas

La Bolsa de Valores de Lima avanz6, tras cuatro sesiones consecutivas de pérdidas, apuntalada
principalmente por papeles lideres del sector minero e industrial, en medio del repunte de los precios
de los metales. Al cierre de las operaciones, el indice general de la bolsa limefia gané un 0,8 por
ciento a 15.224,81 puntos, el indice selectivo, que agrupa a las 15 acciones lideres del mercado,
avanzé un 0,95 por ciento a 24.444,87 unidades, y el indice Inca, que incluye a las 20 acciones mas
liquidas del mercado, subi6é un 0,41 por ciento a 85,11 puntos. Destacaron el avance de los titulos
mineras Volcan, Minsur y Milpo; la industrial Mple Energy; el Banco Continental; y la agraria
Casagrande, En la sesién se negociaron S/.17,3 millones (US$. 6,1 millones) en 735 operaciones; y en
lo que va del afio el indice general avanzé un 7,47 %.

(Base=31/12/08)

(*) Al 13 enero del 2009

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 15,225 0.80 8.81 7.47
Lima (ISBVL) 24,445 0.95 9.87 8.96
Bogota (IGBC) 11,717 -0.01 1.06 0.99
Buenos Aires (MERVAL) 2,372 0.03 7.06 2.20 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (|BVC) 59'995 2050 10.12 8.93 60 zg(zgs;;oﬂf\?gfsm) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
México (IPC) 32,483 0.68 2.04 113 503 A
) 828809809880 83850808855338008098858880 G
Santiago (IPSA) 3,803 124 8.68 6.18 9385898283333 888888555888888988038%4g¢4
Sao Paulo (BOVESPA) 69.401 0.61 3.90 118 EEREEEREEREEREEREREE R R IR RN R R - g
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se aprecié en 0,14%, apoyada en una caida global del délar y una mayor oferta de la onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
dlv!sa estadounidense ;?or parte de empresas locales que buscaron liquidez para cumplir con el pago NUevo Sol 28505 014 0.02 114 130
de impuestos cuyo periodo establecido es del 18 al 26 de enero, factores atenuados en parte por la -
compra del BCRP de 13 mlls de délares a un tipo de cambio promedio de 2,85 unidades por délar. Real BraS|.Ieno 17643 -0.45 1.5 -0.89 113
Desde el 8 de enero, el ente emisor ha adquirido un total de 1.018 mlls de délares. Al cierre, el sol Peso Mexicano 12.6600 -0.29 -0.63 -1.49 -3.30
cotiz6 a 2,850/2,851 unidades por dolar, frente a las 2,854/2,855 unidades del cierre previo, con un Peso Chileno 492.10 0.63 0.52 -2.37 -3.02
monto negociado que alcanzé unos 109 mlls de délares. El sol acumula una ganancia del 1,25% en lo Peso Argentino 3.7948 -0.07 -0.03 -0.41 -0.11
que va del afio. Peso Colombiano 1969.85 0.01 0.27 -2.85 -3.62
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depésitos a Plazo Tasa minima (%) 0.80 0.00 14.29 -20.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,01 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.20 50.00 33.33 -4.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 364,7 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.01 26.25 38.36 -18.55
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 5 611,7 millones. El Banco |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
Central de Reserva colocé S/. 4 749,9 millones en CD BCRP al plazo overnight, a la tasa promedio de Tasa minima (%) 1.00 0.00 300.00 400.00
1,04 por ciento; y S/. 400,0 millones en CD BCRP a 6 meses, a la tasa promedio de 1,22 por ciento. Tasa méxima (%) 1.15 0.00 130.00 475.00
Al cierre de la jornada, el saldo de Certificados de Depositos del BCRP asciende a S/. 18.329,4 Tasa promedio (%) 113 273 289.66 465.00
millones
Fuente: Reuters.
. . . Spread lasif
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversion Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1100
Sub-Investment Grade Mdols’. Emergentes 286 286 264 305
1000 Investment Grade Region 334 334 305 356
900 Venezuela o Argentina 735 735 681 711 B-
800 Ecuador Brasil 210 210 190 213 BBB-
2004 ¢ * Argentina Colombia 214 214 185 213 BB+
600 £ Chile 115 115 98 107 A+
500 ﬁ Ecuador 740 740 725 833 CCC+
200 Mg Dominicana o El Salvador 311 311 296 353 BB+
. México 174 174 158 180 BBB
300
Uruguay rasil Panama 197 197 172 192 BB+
200 Colombia 3
Panama Pert yiexico = Pert 183 183 159 186 BBB-
100 chite R.Dominicana a7 a7 403 445 B
Y s e 3 E 3z @ Uruguay 259 259 235 262 BB
? ' ’ i i ¥ Seguin Calificadora S&P Venezuela 889 889 810 1113 BB-
Nota: Por un feriado en Estadios Unidos la data del Riesgo pais se mantuvo sin variacién
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % Tasas %
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[ Variables Macroecondmicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Nov-09 4.20 0.54 9.91 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Nov-09 90,891 91,879 66,829
Inflacion (%) Dic-09 0.32 0.26 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Nov-09 101,036 99,115 75,004
Desempleo (%) Oct 09 - Dic 09 7.9 7.9 7.78 7.45 Morosidad Nov-09 1.62 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 588 4,723 3,090 8,356 ROA Nov-09 2.25 2.56 249
RIN (Mill. de US$) Ene-10 33,876 (%) 33,135 31,196 27,689 ROE Nov-09 2471 31.06 27.86

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Segun el Fondo Monetario Internacional, los paises desarrollados podrian volver a caer en recesion si retiran sus estrategias de estimulo para combatir la crisis financiera global demasiado pronto. La recuperacion de la
demanda privada y el empleo es condicion necesaria para que los gobiernos comiencen a retirar sus politicas destinadas a apoyar sus economias, aunque el cronograma apropiado depende de condiciones especificas en
cada nacion. La experiencia de Japdn con su crisis financiera de fines de la década de 1990 demuestra que la recuperacion comienza sélo cuando las empresas y bancos han limpiado sus balances.En otra noticia, los
precios al consumidor de Reino Unido subieron a su mayor ritmo anual en nueve meses en diciembre a 0,6%, lo que Ilevé a la tasa anual de inflacién a un 2,9%, desde un 1,9% acumulado a noviembre, debido a efectos
estadisticos luego de que una baja en el impuesto al valor agregado, las ofertas y una fuerte caida en los precios de los combustibles a fines del 2008 no se repitieran en el 2009.

El Banco Central de Alemania, el Bundesbank, informé que el ritmo de recuperacién econémica de Alemania se esta desacelerando mientras el gasto de los consumidores en autos y compras minoristas disminuye. Aunque
la economia crecid en el cuarto trimestre, ayudada por la demanda extranjera, su dinamismo ha comenzado a debilitarse debido a la caida en la demanda doméstica. La opinién del Bundesbank de que el crecimiento podria
haber continuado en el cuarto trimestre contrasta con una estimacion de la Oficina Federal de Estadisticas de la semana pasada de que la actividad econémica probablemente se estancd en los meses finales del afio pasado,
luego de que la economia se contrajera un récord del 5 por ciento en todo el afio. En Japén, la produccién industrial crecié un 2,2% en noviembre, gracias a un aumento en las exportaciones a Asia que apoyaron una
recuperacion de la economia. El dato se compara con una lectura inicial de un alza del 2,6% y un incremento del 0,5% en octubre. Por su parte, el gobierno de Francia, espera una expansion del PIB del 1,4% en el afio
2010, desde un 0,75% previo, debido a un mejor entorno internacional y la demanda por productos franceses.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,610 0.00 272 174 Las acciones estadounidenses podrian subir en la semana impulsadas por reportes de ganancias de grandes
NASDAQ (EE.UU) 2,288 0.00 3.45 083 empresas tecnoldgicas como IBM y fina_ncieras como Goldman Sachs, siempre que Ios_ inversores vean
S&P 500 (EE.UU) 1136 0.00 3.04 188 margen para qye !as ganancias snglan creciendo. Se, e§pera q_ue los resultados del cuarto tnmgstre mugstr_en
una fuerte mejoria en comparacioén con los del Gltimo trimestre del 2008, cuando la crisis econémica
FTSE (Inglaterra) 5494 0.72 513 151 presiond con fuerza a las ganancias corporativas. En las primeras horas del martes, las acciones
DAX (Alemania) 5,919 0.72 150 -0.65 estadounidenses abrieron en alza impulsadas por la fortaleza del sector de cuidados de la salud y los titulos
NIKKEI (Japon) 10,855 -1.16 7.03 293 de McDonald's Corp tras una mejora en su recomendacion.
SHANGAI (China) 3,237 0.40 3.96 -1.22
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2010 El euro toc el lunes un minimo de cuatro meses contra una sélida libra esterlina, por persistentes
EURO (35€) 14384 .02 0.89 0.32 0.40 preocupaciones sobre el creciente _deflcn fiscal de G_reua que pesaban sobre la moneda Unica, en una
jornada de poco volumen por un feriado en Estados Unidos. La libra avanzaba por un buen dato de vivienda
YEN Japones (¥/$) 90.78 0.01 -142 032 241 en Reino Unido y mientras los especuladores apostaban a mas alzas tras reportes de que la empresa francesa
LIBRA ($/£) 1.6343 0.49 141 113 1.07 de servicios pablicos GDF Suez estaba estudiando una alianza con la britanica International Power. Al
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0248 -0.05 0.82 -1.72 -1.00 cierre, el euro se depreci6 en 0,02% a 1.4384 délares; el délar avanzé un leve 0,01% a 90.78 yenes; y la
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0261 -0.29 -0.72 378 257 libra gan6 un 0,49% a 1.6343 dolares
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 -0 -0 -13
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 -0 0 -89
INGLATERRA 0.50 0 0 -100 Libor 6M 0.39 -1 5 -120
CANADA 0.25 0 0 -125 Libor 1 Afio 0.88 -4 9 -101
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
X [COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
(USS / Barril) Petr6leo West Texas
86 Oro ($/oz) 1,133.6 2.67 -18.25 2040 36.65 1,130.4
80 na e
74 A~ -v : Plata ($/0z) 18.6 0.23 0.09 138 177 184
e ’/"I“"\Vn Vit : Cobre ($/TM) 74743 71.50 -64.75 676.75 132.25 7,500.0
gg o 7 v Zinc ($/T™) 2,454.3 12.50 -86.50 85.00 -74.75 2,481.0
44 ,L'\'Jm’ Estafio ($/TM) 17,933.0 -99.00 108.00 2,135.00 1,064.00 18,000.0
B Plomo ($1TM) 2,4438 3175 6175 155.75 475 2,465.0
gg 1‘ e B Aluminio ($/TM) 2,273.8 -3.00 -21.50 72.50 76.75 2,303.5
33388333388833823338883338833838833383373 Molibdeno ($/l) 148 187 365 337 -
PG O O TN ANGANAOINOANSANO NSNS NSNS TN Brent ($/barril) 76.37 -0.15 -3.58 324 -0.83 7710%
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacién (en pbs) _ Tasas % 4.45 458
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio
2 Afios 087 7 27 14 4
3 Afios 144 12 -24 38 3
5 Afios 242 14 -26 95 2
10 Afios 3.68 14 -16 136
15 Afos 424 u 14 100 R ooy —a—Hace 7 ias -+ Hace 30 s
20 Afios 4.45 11 -11 123 0+
30 Afios 458 12 5 17 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Nota: Por un feriado en EEUU la data de bonos del Tesoro se mantuvo sin variacion
Fecha de Publicacion Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
19-Ene-2010 Flujos netos TIC a largo plazo Nov $25.0B -- $20.7B
19-Ene-2010 Flujos netos totales TIC Nov -- -- -$13.9B
19-Ene-2010 indice NAHB mercado viviendas (*) Ene 17 -- 16
19-Ene-2010 Propensién al consumo ABC 17-Ene -44 -- -47
20-Ene-2010 Solicitudes de hipoteca MBA 15-Ene -- -- 14.30%
20-Ene-2010 IPP (MoM) Dic 0.00% -- 1.80%
20-Ene-2010 IPP excluye comida y energia(MoM) Dic 0.10% -- 0.50%
20-Ene-2010 Precios al productor (YoY) Dic 4.50% -- 2.40%
20-Ene-2010 IPP excluye comida y energfa(YoY) Dic 1.00% -- 1.20%
20-Ene-2010 Construcciones iniciales Dic 574K -- 574K
20-Ene-2010 Permisos de construccion Dic 580K -- 584K

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

(¥) National Association of Home Builders

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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