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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima revirtié sus pérdidas previas y cerr6 al alza, principalmente por el
avance de los papeles industriales, financieros, agrarios y algunos mineros, debido a que disminuy6 la
aversion al riesgo, y subieron los precios de algunos metales basicos. El indice general subié un
0,09% a 14.407,69 ptos, el selectivo perdié un 0,06% a 22.687,80 unidades, y el indice Inca avanzé
un 0,14% a 81,13 ptos. Entre las acciones que subieron estan las industriales Aceros Arequipa, y
Cemento Pacasmayo; las financieras Credicorp, Scotiabank, y Banco continental; las agrarias
Casagrande y Tuman; y las mineras Southern, Atacocha, Cerro Verde y Volcan, lo que contrapeso la
caida de Buenaventura. En la sesién se negociaron S/.47,5 mlls (US$. 16,7 mlls) en 663 operaciones,

y en lo que va del afio, el indice general ha subido un 1,7%.

Mercado Nacional y Regional 18 de Febrero de 2

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

(*) Al 16 febrero del 2009

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d% _ Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 14,408 0.09 -5.18 170
Lima (ISBVL) 22,688 -0.06 -6.83 113
Bogota (IGBC) 11,463 -0.65 -2.70 -1.20
Buenos Aires (MERVAL) 2,334 0.59 -2.26 0.59 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se depreci6 en 0,07 por ciento, presionado por los vencimientos de forwards de compra, onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
en medio de una jornada volatil para los mercados externos y el délar, ante datos mixtos que Nuevo Sol 2.8504 0.09 0.07 0.14 130
resaltaron la fragilidad de la economia estadounidense pero que no atenuaron los temores sobre el . ' ’ ) ’ ’
panorama de la zona euro. Al cierre el sol cotizé un 2,850/2,851 unidades por délar, frente a las Real Bra5|.leno 1.8088 -118 -Le7 219 .69
2,847/2,849 del miércoles, con un monto negociado de 242 millones de délares. EI Sol acumula una Peso Me.xmano 12.8737 -0.07 -0.55 185 -1.66
ganancia del 1,25% en lo que va del 2010. Es de anotar que el mercado no recibi6 el impacto de la Peso Chileno 531.85 0.40 -0.17 8.00 4.81
baja de la tasa de interés de descuento de EEUU, porque la noticia se conocié después de cerrar el Peso Argentino 3.8539 0.08 0.13 1.44 1.45
mercado peruano. Peso Colombiano 1930.70 -0.10 -0.27 -1.37 -5.53
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
|Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Subasta de Certificados de Dep6sitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.23 2.50 6.96 53.75
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,23 por ciento. El saldo de la Tasa méaxima (%) 1.23 0.00 0.00 2.50
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 474,4 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.23 0.00 0.82 14.95
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 874,8 millones. El BCRP coloc6 |0peraciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
CD a plazo overnight por S/. 800,1 millones, a la tasa promedio de 1,20 por ciento; y S/.550,1 Tasa minima (%) 0.55 0.00 10.00 8.33
millones , a la tasa promedio de 1,21 por ciento. Asimismo colocé S/. 100 millones en CD BCRP al Tasa maxima (%) 0.55 0.00 8.33 -45.00
plazo de 27 dias, a la tasa promedio de 1,29 por ciento; y S/. 50 millones en CD BCRP al plazo de Tasa promedio (%) 0.55 0.00 351 -38.20
109 dias, a la tasa promedio de 1,36 por ciento. Al cierre de sesion, el saldo de CD del BCRP
asciende a 5/.19.894,5 millones Fuene: Revers
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1009 Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 292 296 297 281
1000 4 Investment Grade Region 343 347 346 330
900 4 Venezuela Argentina 793 788 777 708 B-
Ecuador
8004 & - Brasil 206 211 216 207 BBB-
Argentina
700 4 Colombia 218 224 225 210 BB+
600 4 - Chile 132 133 132 112 A+
500 3 Ecuador 804 810 811 736 coc+
4004 R.Dominicana o El Salvador 309 312 313 308 BB+
México 167 169 165 171 BBB
300 <
Uruguay Brasil Panama 192 200 207 196 BB+
200 4 Colombia R 7\
Panama pera * México - Perd 182 187 192 179 BBB-
1001 Chile R.Dominicana 490 464 433 413 B
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % Tasas %
7.00 1 7.30
5.70 1 6.30
5.30
4.40 -
4.30 -
3.10 A
3.30 -
1.80 {1.30 230 |
7 1.80 —e—Hoy —=— Hace 7 dias Hace 30 dias : 1.68 —— Hoy —=— Hace 7 dias Hace 30 dias
0.50 : 1.30 :
Mar 10 Ago 11 Ene 12 May 15 Ago 16 Ago 17 Ago 20 Ago 26 Ago-31 Ago-37 Global 12 Global 15 Global 16 Global 25 Global 33 Global 37
0 afios 1 afios 2 afios 5 afios 6 afios 7 afios 10 afios 16 afios 21 afios 27 afios 2 afios ‘ 5 afios ‘ 6 afios ‘ 15 afios ‘ 24 afos ‘ 27 afios ‘
[ Variables Macroeconémicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Dic-09 6.38 112 9.89 8.86 Colocaciones (Mill. S1.) Dic-09 92,397 91,879 66,829
Inflacion (%) Ene-10 0.30 0.25 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Dic-09 101,470 99,115 75,004
Desempleo (%) Nov 09 - Ene 10 8.6 7.9 7.78 7.45 Morosidad Dic-09 1.56 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Dic-09 936 5873 3,090 8,356 ROA Dic-09 2.27 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Feb-10 34,947 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Dic-09 2454 31.06 27.86

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La Reserva Federal de Estados Unidos decidi6 subir la tasa de interés que cobra a los bancos sobre préstamos de emergencia a un 0,75 por ciento desde un 0,50 por ciento a partir del viernes 19 de febrero, pero insistié en
que la medida no elevara los costos de endeudamiento para los consumidores y empresas, ya que considerd que la recuperacion probablemente sea lenta y que espera mantener su tasa de interés de referencia -conocida
como tasa federal de fondos- cerca de cero "por un periodo prolongado®. Asimismo, entre los cambios anunciados el jueves, la Fed acortd el vencimiento maximo tipico de los créditos primarios a un dia, a partir del 18 de
marzo, y elevé la tasa minima de oferta para sus subastas de facilidades a término -otro programa que puso en funcionamiento para impulsar la liquidez de los mercados financieros- a un 0,5 por ciento, desde un 0,25 por
ciento. El banco central dijo que evaluaria en el tiempo si necesita ampliar més el diferencial entre la tasa de descuento y la tasa de fondos federales "en vista de la experiencia con un diferencial de 0,5 puntos
porcentuales".

El Departamento de Trabajo informé que el nimero de trabajadores estadounidenses que solicit6 seguro de desempleo por primera vez aumenté sorpresivamente en 31.000, a una tasa ajustada estacionalmente de 473.000
en la semana terminada el 13 de febrero la semana pasada, lo que sorprendid a los mercados, que esperaban una ligera caida; mientras que los precios al productor subieron un 1,4 por ciento en enero, mas de lo esperado,
debido a que un alza de la gasolina y a que temperaturas inusualmente frias impulsaron los costos de la energia. Los decepcionantes datos sobre el empleo y los precios al productor fueron contrarrestados por informes que
mostraron una fuerte actividad manufacturera regional y un aumento por décimo mes consecutivo de un indice clave sobre el panorama econémico. El Banco de la Reserva Federal de Filadelfia dijo que su indice sobre
condiciones de negocios en la regién subié en febrero a 17,6, desde 15,2 en enero; mientras, el indice de indicadores econémicos anticipados del instituto Conference Board, que tiende a pronosticar las tendencias
econdmicas con una anticipacion de seis a nueve meses, subi6 un 0,3 por ciento tras un aumento revisado de un 1,2 por ciento en diciembre.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,393 0.81 3.10 0.34 Las acciones estadounidenses cerraron en alza por tercer dia consecutivo debido a que los inversionistas
NASDAQ (EE.UU) 2942 0.69 339 191 consideraron los resultados de las empresas y los datos de manufacturas como una evidencia de que la

recuperacion de la economia continuara y descartaron las deslucidas perspectivas de Wal-Mart Stores Inc y

S&P 500 (EE.UU) 1,107 0.66 -3.78 -0.75 . . . .
el sorpresivo aumento en las solicitudes semanales de los subsidios por desempleo. Pero tras el cierre
FTSE (Inglate'rra) 532 0.92 341 -1.62 oficial, los indices de futuros de acciones retrocedieron luego que la Reserva Federal anuncié que subia su
DAX (Alemania) 5,680 057 -4.95 -4.65 tasa de descuento. EI promedio industrial DJ subié un 0,81% a 10.392,90, el indice S&P's 500 afiadié un
NIKKEI (Japon) 10,336 0.28 -3.99 -2.00 0,66%, a 1.106,75, y el indice Nasdaq Composite gané un 0,69%, a 2.241,71. Las acciones de las empresas
SHANGAI (China) 3,018 0.00 -7.04 -7.90 de recursos naturales, incluidas las mineras, estuvieron entre las que mas ganaron en la jornada, seguidas
por las manufactureras.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spot - — - -
1d 7d 30d YTD 2010 El dolar subi¢ frente al euro y el yen, después de que la Reserva Federal anunciara un aumento de la tasa de
S K . . o N X
EURO (35€) L3527 059 1o 533 554 |r?teres que apl_lca a los banco_s por los credlto_s fie emergencia, a un 0,75_A) de_sde un 0,50%, _efectlvo el
viernes, mencionando la mejora en las condiciones de los mercados financieros. La reaccion de los
YEN Japones (¥/$) 9181 061 221 0.72 -130 mercados fue inmediata, mientras que unos tomaban el anuncio como el inicio de la estrategia de salida de
LIBRA ($/£) 1.5529 -0.91 -1.11 -5.09 -3.96 la Reserva Federal de los masivos estimulos usados para frenar lo peor de la crisis financiera global del
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0839 0.50 1.26 4.96 4.70 2008; otros, lo toman como un endurecimiento de la politica monetaria. El euro cay6 contra el délar a
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0471 0.07 027 152 058 1,3527 dolares, una baja de un 0,59% desde el cierre anterior; mientras que el délar subi6 un 0,61% contra

el yen a 91,81 yenes.

Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio Tasas Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 -0 -0 24
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 0 0 -100
INGLATERRA 0.50 0 0 -50 Libor 6M 0.38 1 1 -140
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.85 -1 -3 -124
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
[COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
g U812 Petroleo West Texas 0ro ($l07) 11087 189 13.30 -29.50 11.75 11182
Plata ($/0z) 15.9 -0.02 0.20 -2.90 -1.03 16.0
Cobre ($/TM) 7,238.3 136.75 316.75 -280.75 -103.75 7,265.0
Zinc ($/TM) 2,286.8 10.00 102.25 -195.50 -242.25 2,310.0
Estafio ($/TM) 16,886.0 195.00 749.00  -1,025.00 17.00 16,950.0
Plomo ($/TM) 2,296.3 30.00 186.50 -106.25 -105.75 2,319.0
Aluminio ($/TM) 2,080.5 -8.00 55.00 -182.25 -116.50 2,114.0
Molibdeno ($/b) 15.8 - 0.75 1.00 4.37 -
§333558838333388288555885883333000000535588 WTI ($/baril) 79.06 173 3.78 0.04 -0.30 79.06*
HO OO A A TAO O OO OO DAIDADNDVWONNISENENNSNEOOOOOOLWMWL ST
PodoodedNeANeAdoodAdoddNoddodNodNoddoANSANo AN Brent ($/barril) 76.77 1.26 3.28 -0.30 -0.43 77.78*
(*) Precios Futuros a 1 mes
[ BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) _ T a6 259
Yield 1 mes YTD 2010 1 afo
2 Afios 087 2 27 9 4
3 Afios 1.44 2 24 1 3
5 Afios 2.42 -3 -26 61 2
10 Afios 3.68 2 -16 92
15 Afios 424 1 -4 56 1 = e Hoy —a—Hace 7 dias —+— Hage 30 dias
20 Afios 4.45 -1 -11 66 0+
30 Afios 458 1 5 104 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
19-Feb-2010 IPC (MoM) JAN 0.30% -- 0.20%
19-Feb-2010 IPC excl comida y energia(MoM) JAN 0.10% -- 0.10%
19-Feb-2010 IPC (YoY) JAN 2.80% -- 2.70%
19-Feb-2010 IPC excl comida y energia(YoY) JAN 1.80% -- 1.80%
19-Feb-2010 IPC central SA JAN 221.175 -- 220.764
19-Feb-2010 indice precios consumidor-nsa JAN 217.053 -- 215.949
19-Feb-2010 Quiebras hipotecarias 4Q -- -- 9.64%
22-Feb-2010 Chicago Fed Nat Activity Index JAN -- -- -0.61
22-Feb-2010 Actividad manuf Fed Dallas FEB -- -- 8.30%
22-Feb-2010 S&P/CaseShiller ind prec casas DEC -- -- 146.30
22-Feb-2010 S&PICS Composite-20 YoY DEC -3.00% -- -5.30%

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisionesde inversién por parte de los inversionistas.
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