REPORTE DIARIO DE MERCADO )) Banco de la Nacién

DIVISION ESTUDIOS ECONOMICOS - SECCION ESTADISTICA

Mercado Nacional y Regional 19 de Enero de 2

Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima revirti6 su tendencia alcista inicial y cerr6 a la baja presionada
principalmente por las acciones mineras e industriales, debido a que los inversionistas tomaron
ganancias, no obstante el repunte de los precios internacionales de los metales y de Wall Street. Al
cierre de la rueda, el indice general de la bolsa limefia perdié un 0,2 por ciento a 15.194,76 puntos, el
indice selectivo, que agrupa a las 15 acciones lideres del mercado, avanz6 un 0,39 por ciento a
24.349,84 unidades, y el indice Inca, que incluye a las 20 acciones mas liquidas del mercado, subié un
0,55 por ciento a 85,58 puntos. En la sesion se negociaron S/.34,9 millones ( US$.12,3 millones) en
1.072 operaciones, y en lo que va del afio, el indice general ha ganado un 7,25%, frente a la ganancia
de poco més de 100 por ciento registrada el afio pasado.
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Bolsas Latinoamericanas
230 4 (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 15,195 -0.20 8.59 7.25
Lima (ISBVL) 24,350 -0.39 9.44 8.54
Bogota (IGBC) 11,781 0.54 1.61 1.54
Buenos Aires (MERVAL) 2,388 0.69 7.80 291 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (|BVC) 59,699 -0.49 9.57 8.40 60 4 zg(zgs;;oﬂf\?gfsm) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
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Santiago (IPSA) 3815 032 9.03 652 9223838388333 8488888555888888588a38d824
Sao Paulo (BOVESPA) 69,909 0.73 466 1.92 EEEEEEREEREEEEEEEEEREE RS R
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se depreci6 en 0,14%, debido a que el BCRP compré 258,5 millones de délares, lo que Monedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
contrarresté las ventas de Ia_s empresas u_\stltumonales, que F:or]tllnuaron ofertar_1do délares en lel NUevo Sol 28545 014 021 101 116
mercado de forwards, en medio de expectativas de mayor apreciacion del sol. Al cierre de las sesion,
el sol cotizé a 2,854/2,855 unidades por délar, frente a las 2,850/2,851 unidades del cierre previo, con Real Brasilefio 17701 033 124 057 147
negocios por unos 465,5 millones de délares. EI ente emisor, desde el 8 de enero y en ocho jornadas Peso Mexicano 12.6402 -0.16 -1.38 -1.64 -3.45
consecutivas, ha comprado en el mercado cambiario un total de 1.276,5 millones de ddlares, frente a Peso Chileno 492.45 0.07 0.55 -2.30 -2.96
los 1.256 millones de délares que adquiri6 en el 2009. El sol se ha apreciado un 1,11% en lo que va Peso Argentino 3.7991 0.11 0.19 -0.29 0.00
del afio, mientras que en el 2009 acumulé una ganancia del 7,94%. Peso Colombiano 1957.60 0.62 20.16 3.46 422
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depésitos a Plazo Tasa minima (%) 0.80 0.00 23.08 -20.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,07 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.20 0.00 33.33 -4.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 215,9 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.07 5.94 40.79 -13.71
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 5 687,4 millones. EI BCRP colocd |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
S/. 5 400,0 millones en CD BCRP al plazo overnight, a la tasa promedio de 1,08 por ciento, S/. 500,0 Tasa minima (%) 0.60 -40.00 140.00 200.00
millones en CD BCRP a 181 dfas, a la tasa promedio de 1,23 por ciento, y S/. 50,0 millones en CD Tasa méxima (%) 1.00 113.04 66.67 400.00
BCRP a 273 dias, a la tasa promedio de 1,27 por ciento. Al cierre de la jornada, el saldo de los Tasa promedio (%) 0.89 21.24 7451 345.00
Certificados de Depositos del BCRP asciende a S/.19.079,5 millones. I
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1100 Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 281 286 273 305
1000 Investment Grade Region 330 334 316 356
900 Venezuela o Argentina 708 735 729 711 B-
800 cuador Brasil 207 210 201 213 BBB-
7004 * * Argentina ~ Colombia 210 214 198 213 BB+
600 S Chile 112 115 100 107 A+
500 § Ecuador 736 740 732 833 CCC+
400 R Dominicana o El Salvador 308 311 305 353 BB+
200 . México 171 174 161 180 BBB
Uruguay rasil Panama 196 197 182 192 BB+
200 coloneia o * T:;u'\ Perd 179 183 169 186 BBE-
100 México -
Chile R.Dominicana 413 417 406 445 B
Y s e 3 @z 3z @ Uruguay 254 259 245 263 BB
2 Toor T8 Segin Calificadora S&P Venezuela 893 889 821 1,113 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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.
5.50 - 626 5.95 6.50 -
4.50 - 5.50 4
3.50 1 4.50 +
226
2.50 1 1.80 3.50
1.21 2.12
1.50 / 1.75 —+—Hoy —=—Hace 7 dias Hace 30 dias 250 1.72 ——Hoy —s— Hace 7 dias Hace 30 dias
0.50 1.08 1.50 1.68
Mar10 | Agol1l | Enel12 | May15 | Ago16 | Ago17 | Ago20 | Ago26 | Ago-31 | Ago-37 Global 12 ‘ Global 15 ‘ Global 16 ‘ Global 25 ‘ Global 33 ‘ Global 37 ‘
0 afios 2 afios 2 afios 5 afios 7 afios 8 afios 11 afios | 17 afios | 22 afios | 28 afios 2 afios 5 afios 6 afios 16 afios 24 afios 27 afos
[ Variables Macroecondmicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Nov-09 4.20 0.54 9.91 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Nov-09 90,891 91,879 66,829
Inflacion (%) Dic-09 0.32 0.26 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Nov-09 101,036 99,115 75,004
Desempleo (%) Oct 09 - Dic 09 7.9 79 7.78 7.45 Morosidad Nov-09 1.62 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 588 4,723 3,090 8,356 ROA Nov-09 2.25 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Ene-10 34,639 (%) 33,135 31,196 27,689 ROE Nov-09 2471 31.06 27.86

(*) Al 18 enero del 2009
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica: Erick Mendoza DEPARTAMENTO DE FINANZAS Analista responsable: Esteban Guerra C.  / Anexo 12431
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Segun un sondeo de la Asociacién Nacional de Constructores de Casas/Wells Fargo, la confianza de los constructores de casas en Estados Unidos cay6 en enero a su nivel méas bajo desde junio pasado, debido a
preocupaciones por la debilidad del mercado laboral y el alto nivel de ejecuciones hipotecarias. La sorpresiva caida en la confianza de los constructores se conoce después de los datos de la Asociacion Nacional de
Agentes Inmobiliarios mostraron una baja mayor de la esperada en las ventas pendientes de casas usadas en Estados Unidos en noviembre. De otro lado, segtin un sondeo mensual del centro de estudios econémicos ZEW,
la confianza de analistas e inversores sobre la economia de Alemania descendié por cuarto mes consecutivo a 47,2, desde 50,4 en diciembre, por debajo de las expectativas del mercado que apuntaban a 49,5, lo que
reforzé las expectativas de que el crecimiento se estancara en el primer trimestre y experimentara una dificil recuperacion en el afio. EI panorama para el clave sector industrial alemén fue también ensombrecido por los
ltimos datos sobre pedidos a fabricas, que mostraron una débil demanda en noviembre que afectara finalmente las cifras de produccion y de crecimiento.

La Conferencia de Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD), informé que los flujos globales de inversion cayeron en casi dos quintos el afio pasado, con bajas tanto en los paises ricos como en los
pobres. Los flujos globales de inversion extranjera directa cayeron un 39% a poco més de 1 billén de délares el afio pasado, tras bajar un 14% en el 2008. La cifra global incluye un descenso del 41%, a 565.000 millones
de délares, en flujos hacia paises desarrollados tras una caida del 29% el afio anterior. Pero los flujos de inversion hacia los paises en desarrollo, que se habian expandido un 17% en el 2008, también sufrieron una baja en
el 2009 al caer un 35% a 406.000 millones de délares. De otro lado, el Departamento del Tesoro informé que los flujos netos de capital hacia EEUU repuntaron a 26.600 millones de ddlares en noviembre, desde una
salida revisada de 25.400 millones en octubre, luego de que los inversionistas se mostraran mas optimistas sobre las perspectivas de largo plazo de la economia del pais. Por su parte el banco central de Canada mantuvo su
tasa de préstamos interbancarios en un 0,25% y reiteré su compromiso de conservarla en ese nivel hasta fines del segundo trimestre, en una sefial de que la inflacion sigue controlada.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,725 1.09 3.84 2.85 Las acciones estadounidenses subieron, debido a las expectativas de los inversionistas a que fracase una
NASDAQ (EE.UU) 2320 142 492 296 reforma del sistema sanitario que impulsa el Gobierno y que es vista como amenaza sobre las ganancias de

las aseguradoras y farmacéuticas; y por el impulso del sector tecnolégico en anticipacion a las fuertes

S&p 500 (EE.UV) 1,150 125 433 315 ganancias que reporté International Business Machines Corp (IBM). El promedio industrial Dow Jones
FTSE (Inglaterra) 5513 0.34 6.09 185 escalé un 1,09%, a 10.725,43, el indice Standard & Poor's 500 subid un 1,25%, a 1.150,23, y el indice
DAX (Alemania) 5,976 0.98 249 032 Nasdaq Composite crecié un 1,42%, a 2.320,40. Después del cierre del mercado, IBM present6 ganancias
NIKKE! (Japén) 10,765 -0.83 6.14 2.07 trimestrales que superaron las proyecciones de Wall Street y elevo sus pronésticos para el 2010; pero las
SHANGAI (China) 3,247 0.30 4.27 -0.92 acciones del cuidado de la salud fueron las que mas subieron en la sesion, por las expectativas de que la
eleccion de un senador clave demore la reforma del sistema de salud.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2010 El dolar avanz6 frente al euro, y el yen, favorecido por un ajuste en la politica monetaria de China que fren6
EURO (35€) 14288 0,67 a7 035 023 el apetltq por el riesgo, un da_tc_) de noviembre de un repu_nte neto de flujos de capitales haua_ los activos
estadounidenses, y por la debilidad del euro, ante un declive mayor de lo esperado en la confianza de los
YEN Japones (¥/$) 9115 041 019 0.73 -201 inversionistas en Alemania y los persistentes temores sobre las finanzas piblicas de Grecia. Los analistas
LIBRA ($/£) 1.6362 0.12 122 124 119 dijeron que los temores sobre la capacidad de Grecia y otros paises de la Unién Europea para hacer frente a
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0327 0.77 1.38 -0.96 -0.24 sus crecientes déficits presupuestarios, sumados a un débil crecimiento, seguiran pesando sobre el euro. Al
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0314 052 071 328 2,07 cierre de las operaciones en Nueva York, el euro cay6 un 0,67% a 1,4288 délares; y frente al yen, el délar
cerrd con un alza de 0,41% a 91,15 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 -0 0 -12
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 -0 -0 -88
INGLATERRA 0.50 0 0 -100 Libor 6M 0.39 -1 -4 -117
CANADA 0.25 0 0 -125 Libor 1 Afio 0.88 -3 -9 -97
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
X [COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
(USS / Barril) Petr6leo West Texas
86 Oro ($/oz) 1,138.2 4.60 9.70 25.00 41.25 1,140.0
80 ranna e
74 i~ "'\.I'IV" -v ‘: Plata ($/0z) 18.7 0.11 0.50 1.49 1.87 18.8
o _/'"“"\Vn hd i Cobre ($TM) 75190 44.75 91.00 72150 177.00 7,545.0
gg -~ s h Zinc ($/T™) 2,482.3 28.00 38.25 113.00 -46.75 2,503.0
44 ,L'\"m’ : Estafio ($/TM) 17,911.0 -22.00 87.00 2,113.00 1,042.00 17,975.0
B § Plomo ($1TM) 24025 4125 -3.00 11450 0.50 2,425.0
gﬂ e ‘ Aluminio ($/TM) 2,262.8 -11.00 15.75 61.50 65.75 2,2935
3338833328338883338833383338883888383383333 Molibdeno ($/l) 148 - 187 365 337 -
Po/dmododandanddmodNoddodNodNodNodNOANOAAN Brent ($/barril) 77.07 0.70 -1.06 3.94 -0.13 77.63*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ g T P 459
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio
2 Afios 087 7 27 14 4
3 Afios 144 12 -24 38 3
5 Afios 242 14 -26 95 2
10 Afios 3.68 14 -16 136
15 Afos 424 u 14 100 R ooy —a—Hace 7 ias -+ Hace 30 s
20 Afios 4.45 11 -11 123 0+
30 Afios 458 12 5 1 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
20-Ene-2010 Solicitudes de hipoteca MBA 15-Ene -- 9.10% 14.30%
20-Ene-2010 IPP (MoM) Dic 0.00% 0.20% 1.80%
20-Ene-2010 IPP excluye comida y energia (MoM) Dic 0.10% 0.00% 0.50%
20-Ene-2010 Precios al productor (YoY) Dic 4.50% 4.40% 2.40%
20-Ene-2010 IPP excluye comida y energia(YoY) Dic 1.00% 0.90% 1.20%
20-Ene-2010 Construcciones iniciales Dic 572K 557K 580K
20-Ene-2010 Permisos de construccion Dic 580K 653K 589K
21-Ene-2010 Peticiones iniciales de desempleo 16-Ene 440K -- 444K
21-Ene-2010 Reclamos continuos 09-Ene 4600K -- 4596K
21-Ene-2010 RPX Composite 28d (YoY) Nov -- -- -7.46%
21-Ene-2010 RPX Composite 28dias 19-Nov -- -- 193.43

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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