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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima subi6é por segunda jornada sucesiva, apuntalada por un avance de las
acciones agrarias, y algunas acciones industriales y mineras lideres, en medio de un alza de los precios
de los metales, y en linea con Wall Street. El indice general de la bolsa limefia subi6é un 0,27% a
14.446,74 ptos; el selectivo, que agrupa a las 15 acciones lideres del mercado, gané un 0,16% a
22.725,22 unidades, y el indice Inca, con las acciones mas liquidas del mercado, avanzé un 0,01% a
81,14 ptos. Entre las acciones que avanzaron, estan las agrarias Casagrande, Paramonga, Pomalca y
Pucald; las industriales Aceros Arequipa, Relapasa, y Cementos Lima; y las mineras Southern Copper
y Buenaventura. En la sesién se negociaron S/.12,2 millones (US$. 4,3 millones) en 677 operaciones;

y en lo que va del afio, el indice general gan6 un 1,97%.

Mercado Nacional y Regional de Febrero de 2!

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

(*) Al 17 febrero del 2009

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d% _ Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 14,447 0.27 -4.03 197
Lima (ISBVL) 22,725 0.16 -5.31 1.30
Bogota (IGBC) 11,588 1.09 -1.21 -0.12
Buenos Aires (MERVAL) 2,335 0.02 -0.70 0.61 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
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Santiago (IPSA) 3,845 -0.39 0.82 7.36 8888883833 33888888555888888299dJJ9939888¢8¢8
i gedad il iiiidegdgedsnagisIssvntagandddss
SaoPaqu(BOVESPA) 67,597 -0.35 -0.88 -1.44 SNOANOANOANOANOHANO N O AN - & SN0 HNOHNOGHGN O
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se deprecié en 0,04%, en medio de una renovacion parcial de vencimientos de forward onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
de Ec:gn&p[nja,/_\blaj_as posi::ior;es fn !a dzi\g;fi/zsgsd;uni_c(jer;se, y ur:j filato fde itnfla(I:i()n2 rgggg gslfdeslpe_rado Nuevo Sol 28515 0.04 o1 011 126
en . Al cierre, el sol cotiz6 a 2, ,852 unidades por délar, frente a las 2, g el cierre -
anterior, con un monto negociado de 245 millones de délares. Un dato de inflacion moderado en Real Bra5|.leno 1.8027 -0.34 279 0.78 3.34
EEUU reforzaria el panorama de bajas tasas de interés en este pais, lo que pone al délar en Peso Me.><|cano 12.7977 -0.59 -1.10 032 -2.24
desventaja frente a las monedas de mayor rendimiento. En la semana, la moneda peruana acumulé una Peso Chileno 53175 -0.02 0.59 7.16 4.79
ganancia de un 0,11% y en lo que va del afio de un 1,21%, luego de apreciarse un 7,94% el afio Peso Argentino 3.8542 0.01 -0.00 1.49 1.45
pasado. Peso Colombiano 1921.72 -0.47 -0.70 221 -5.97
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
|Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Subasta de Certificados de Dep6sitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.20 2.44 4.35 26.32
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,23 por ciento. El saldo de la Tasa méaxima (%) 1.25 1.63 0.00 31.58
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 453,0 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.23 0.00 1.65 29.47
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 673,3 millones. EI BCRP colocd |0peraciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
a plazo de 3 dias S/. 800,1 millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,22 por ciento, y S/. 399,9 Tasa minima (%) 0.55 0.00 517 37.50
millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,18 por ciento. También colocé S/. 100 millones en CD Tasa maxima (%) 0.55 0.00 833 -45.00
BCRP al plazg de 1 mes, ala tas_a promedio de 1,29 por ciento. Al cierre de sesion, el saldo de CD del Tasa promedio (%) 0.55 0.00 6.78 8.33
BCRP ascendi6 a S/.19.844,3 millones.
Fuente: Reuters
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
11009 Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 293 292 303 288
1000 4 Investment Grade Region 343 343 354 337
900 1 Venezuela Argentina 782 793 794 723 B-
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8004 . Brasil 209 206 222 214 BBB-
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400 4 R.Dominicana
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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[ Variables Macroeconémicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Dic-09 6.38 112 9.89 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Dic-09 92,397 91,879 66,829
Inflacion (%) Ene-10 0.30 0.25 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Dic-09 101,470 99,115 75,004
Desempleo (%) Nov 09 - Ene 10 8.6 7.9 7.78 7.45 Morosidad Dic-09 1.56 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Dic-09 936 5873 3,090 8,356 ROA Dic-09 2.27 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Feb-10 34,904 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Dic-09 24.54 31.06 27.86

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La Reserva Federal de Estados Unidos desvirtto la especulacion de que un sorpresivo aumento en su tasa para préstamos de emergencia apunte a un cambio en la politica monetaria, resaltando que los costos de los
créditos seguirian bajos. James Bullard presidente de la Reserva Federal de St. Louis, William Dudley presidente de la Reserva Federal de Nueva York, y Dennis Lockhart, presidente de la Fed de Atlanta, sefialaron que la
decisién no apunta a un endurecimiento de la politica monetaria de Estados Unidos, y que el compromiso de la Fed de mantener las tasas de interés bajas por un periodo prolongado “sigue muy en su lugar”. Los
funcionarios de la Fed, sefialaron que la economia ha comenzado a recuperarse pero que el crecimiento seguiria siendo fragil y que el acceso al crédito es limitado y que la tasa de desempleo “es inaceptablemente alta”, lo
que deberia mantener bajo control las presiones inflacionarias. Antes de la crisis financiera, la tasa de descuento se ubicaba tradicionalmente un punto porcentual por sobre la tasa de fondos federales, pero la decision del
jueves comienza a ubicar a la prima en su nivel tradicional y la Fed ha sefialado que evaluara en el tiempo si es necesario aumentar el diferencial entre las dos tasas.

El Departamento de Trabajo informé que los precios al consumidor de Estados Unidos subieron un 0,2 por ciento en enero, impulsado por un alza en los precios de la energia, tras un incremento de igual magnitud en
diciembre del 2009. Los costos de la energia se dispararon un 2,8 por ciento el mes pasado tras haber subido un 0,8 por ciento en diciembre, y los precios de los alimentos aumentaron un 0,2 por ciento luego de un
incremento del 0,1 por ciento el mes previo. En la comparacién con enero del afio pasado, los precios acumulan un aumento del 2,6 por ciento, también inferior a la tasa de 2,8 por ciento esperada por los analistas. Si se
excluyen los componentes més volatiles como alimentos y energia, los llamados precios subyacentes cayeron un 0,1 por ciento, en la primera baja desde 1982, lo que se debid a caidas en los precios de los vehiculos
nuevos, en las viviendas y en las tarifas aéreas. Ademas, una alta tasa de vacantes mantiene deprimidos los precios de los arriendos. Comparada con enero del afio pasado, la inflacién subyacente fue del 1,6 por ciento tras
un incremento del 1,8 por ciento en diciembre.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,402 0.09 -1.89 0.25 Las acciones estadounidenses cerraron en alza porque los in\/_ersiomstas considere_lron que la de_cisién de la
NASDAQ (EE.UU) 2,244 0.10 207 111 Reserva Federal de elevar la tasa de descuento es otra evidencia de que el sistema financiero se esta

fortaleciendo, a lo que se sumoé las recomendaciones de Morgan Stanley de comprar acciones de bancos, y

S&P 500 (EE.UU) 1,109 0.22 -2.54 -0.53 . L . . .
el dato de inflacién que mostraron que los precios del consumidor subieron en enero menos a lo esperado.
FTSE (Inglaterra) 5,358 062 -116 -101 El promedio industrial Dow Jones subié un 0,09%, para un cierre de 10.402,35 unidades, el indice Standard
DAX (Alemania) 5722 0.73 221 -3.95 & Poor's 500 gané un 0,22%, a 1.109,17 unidades, y el indice tecnolégico Nasdag Composite avanzé un
NIKKEI (Jap6n) 10,124 -2.05 -5.72 -4.01 0,1%, a 2.243,87 unidades. Aungue las acciones cerraron con su mejor marca semanal en lo que va de afio,
SHANGAI (China) 3,018 0.00 -4.24 -7.90 los inversionistas no estan convencidos de que la Fed deje su tasa referencial cerca de cero por un periodo
largo.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2010 El délar se deprecid frente a las principales monedas internacionales, ya que el impulso inicial a favor del
EURO (35€) 13613 064 014 3.4 401 délar por_la decision de la Fed de elevar la tasa de interés que cot_Jra a los bancos pa’ra sus prestam_os de
emergencia al 0,75% desde un 0,50%, fue contrarrestado por un informe que mostré que los precios al
YEN Japones (¥/$) 91.52 -032 173 031 -161 consumidor estadounidense subieron menos de lo esperado en enero, lo que podria alentar la idea de que las
LIBRA ($/£) 15473 -0.36 -1.45 -5.03 -4.31 tasas de interés en EEUU se van a mantener bajas por el futuro cercano. Al cierre de las operaciones en
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0757 -0.76 0.03 3.03 3.01 Nueva York, el euro avanzé un 0,64% para cerrar en 1.3613 délares; y frente al yen, el délar perdié un 0,32
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0391 -0.76 -1.07 -0.70 134 por ciento a 91,52 unidades.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio Tasas Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 -0 0 -24
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 0 0 -100
INGLATERRA 0.50 0 0 -50 Libor 6M 0.40 1 1 -139
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.88 2 0 -122
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
[COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
g U812 Petroleo West Texas 0ro ($l07) 11192 1050 25,82 815 22.25 11223
Plata ($/0z) 16.3 0.47 0.79 -1.56 -0.56 16.4
Cobre ($/TM) 7,405.8 167.50 609.50 56.25 63.75 74315
Zinc ($/T™) 2,341.8 55.00 173.25 -79.75 -187.25 2,365.0
Estafio ($/TM) 16,934.0 48.00 774.00 -777.00 65.00 17,000.0
Plomo ($/TM) 2,336.8 40.50 217.25 65.25 -65.25 2,359.0
Aluminio ($/TM) 2,105.4 24.90 82.15 -130.35 -91.60 2,139.0
Molibdeno ($/Ib) 17.0 125 2.00 2.25 5.62 -
H888858388353888888555888888333000000888585 WTI ($/barril 79.81 075 5,68 2.19 0.45 79.81*
HO OO A A TAO O OO OO DAIDADNDVWONNISENENNSNEOOOOOOLWMWL ST
QONeododNmdNmaNmeddodadoddodNoANeANeANedNeAd Brent ($/barril) 77.91 114 570 249 0.71 78.19*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ g T 4.40 454
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio
2 Afios 087 1 27 12 4
3 Afios 144 -1 -24 7 3
5 Afios 242 0 -26 55 2
10 Afios 3.68 3 -16 82
15 Afos 424 5 14 2 Yot oy —a—Hace 7 dias —+—Hace 30 dias
20 Afios 4.45 5 -11 53 0~
30 Afios 458 5 5 91 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
22-Feb-2010 Actividad manuf Fed Dallas FEB 10.00% -- 8.30%
23-Feb-2010 S&P/CaseShiller ind prec casas DEC 146.3 -- 146.3
23-Feb-2010 S&PICS Composite-20 YoY DEC -3.00% -- -5.30%
23-Feb-2010 S&PICS 20 ciudades MoM SA DEC 0.10% -- 0.24%
23-Feb-2010 S&P/Case-Shiller EEUU HPI 4Q -- -- 137.2
23-Feb-2010 S&PICase-Shiller EEUU HPI YOY% 4Q -1.20% -- -8.90%
23-Feb-2010 indice manufacturero Richmond FEB 1.0 -- -2.0
23-Feb-2010 Confianza del consumidor FEB 55.00 -- 55.90
23-Feb-2010 Propension al consumo ABC 21-Feb -- -- -49.00
24-Feb-2010 Solicitudes de hipoteca MBA 19-Feb -- -- -2.10%
24-Feb-2010 Ventas viviendas nuevas JAN 355K -- 342K

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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