REPORTE DIARIO DE MERCADO
DIVISION ESTUDIOS ECONOMICOS - SECCION ESTADISTICA

)) Banco de

la Nacioén

el banco de todos

Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima retrocedid, por segunda sesiéon consecutiva, presionada por el sector
minero, financiero y agrario, en medio de una toma de ganancias de los inversionistas, caida de los
precios internacionales de los metales y de Wall Street. Al cierre, el indice general perdié un 0,93% a
15.054,02 puntos, el indice selectivo, que agrupa a las 15 acciones lideres del mercado, cay6 un
1,44% a 24.000,36 unidades, y el indice Inca, que incluye a las 20 acciones mas liquidas del mercado,
cedié un 1,62% a 84,19 puntos. Entre las acciones que mas bajaron se encuentran las mineras
Buenaventura, Southern Copper, Volcan y Minsur; la financiera Credicorp; y las agrarias Pomalca y
Casagrande. En la sesion se negociaron S/.30,4 millones (US$.10,6 millones) en 1.184 operaciones; y

en lo que va del afio, el indice general acumula una ganancia del 6,26%.
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Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

(*) Al 19 enero del 2009

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 15,054 -0.93 8.51 6.26
Lima (ISBVL) 24,000 -1.44 8.76 6.98
Bogota (IGBC) 11,730 -0.43 133 110
Buenos Aires (MERVAL) 2,352 -1.54 6.10 1.33 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
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Santiago (IPSA) 3,814 -0.03 8.39 6.49 988888883333 388888855588888839393Jd999338
Sa0 Paulo (BOVESPA) 68,200 oa4 345 057 #E8383230a2832238283383 382 ENEERRE88828838
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol revirtié sus pérdidas iniciales y se aprecié en 0,04%, debido a una mayor oferta de Monedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
doJares de efnp_resas e_l_nverswnlstas |nst|tumonale_s ante expectativas de _alpremacmn del sol por NUEvo Sol 28545 0.00 037 102 116
sefiales econémicas positivas como el avance sostenido del sector construccion, lo que fue atenuada
en parte por una novena intervencién consecutiva del BCRP que compré 108 millones de délares. Al Real Brasilefio 1.7888 1.06 182 024 254
cierre, el sol cotizé a 2,853/2,854 unidades por ddlar, frente a las 2,854/2,855 unidades del cierre Peso Mexicano 12.7563 0.92 0.40 -132 -2.56
previo, con negocios que alcanzaron unos 342 millones de dolares. En lo que va del afio, el ente Peso Chileno 496.23 0.77 0.50 -1.66 221
emisor ha comprado 1.384,5 millones de délares, frente a los 1.256 millones de délares que adquirié Peso Argentino 3.7975 -0.04 0.03 -0.26 -0.04
el afio pasado. En este afio, el sol acumula una ganancia del 1,14%. Peso Colombiano 1965.15 0.39 0.36 354 3.85
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depoésitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 0.95 18.75 26.67 -20.83
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 0,95 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 0.95 -20.83 0.00 -24.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 299,0 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 0.95 -11.21 9.20 -24.00
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 5 748,8 millones. EI BCRP colocd |Operaciones Ovemight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
S/. 4 843,4 millones en CD BCRP al plazo overnight, a la tasa promedio de 1,16 por ciento, S/. 500,0 Tasa minima (%) 0.40 33.33 0.00 100.00
millones en CD BCRP al plazo de 180 dias, a la tasa promedio de 1,24 por ciento, y S/. 100,0 Tasa maxima (%) 1.00 0.00 11.11 400.00
millones en CD BCRP a 272 dias, a la tasa promedio de 1,28 por ciento. Al cierre de la sesion, el Tasa promedio (%) 0.60 32,58 13.04 200.00
saldo de Certificados de Depdsitos del BCRP asciende a S$/.19.122,9 millones. S
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversion Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 304 Clasif. S&P
11009 Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 288 281 270 292
1000 4 Investment Grade Region 337 330 317 344
900 4 Venezuela o Argentina 723 708 727 690 B-
800 4 Ecuador Brasil 214 207 195 204 BBB-
7004 * \* Argentina ~ Colombia 220 210 196 202 BB+
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500 3 Ecuador 751 736 727 809 CCC+
200 SRDominicana u El Salvador 313 308 298 340 BB+
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200 o Colombia X ""\ .
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroeconomicas | Indicadores del Sistema Bancario
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Nov-09 4.20 0.54 9.91 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Nov-09 90,891 91,879 66,829
Inflacién (%) Dic-09 0.32 0.26 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Nov-09 101,036 99,115 75,004
Desempleo (%) Oct 09 - Dic 09 7.9 7.9 7.78 7.45 Morosidad Nov-09 1.62 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 588 4,723 3,090 8,356 ROA Nov-09 2.25 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Ene-10 34,777 (%) 33,135 31,196 27,689 ROE Nov-09 24.71 31.06 27.86
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Debido a un importante incremento en los créditos nuevos de enero en China, que ascenderia a 1,1 billones de yuanes (161.000 millones de délares), y que seria el mas alto desde junio del 2009, cuando los bancos
colocaron 1,5 billones de yuanes, las autoridades chinas ordenaron a algunos bancos grandes como el Citic Bank y el Everbright Bank, a incrementar sus ratios de requerimientos de reservas en medio punto porcentual.
Esta medida, tiene como objetivo quitar el exceso de circulante del sistema financiero, que puede alimentar la inflacién y las burbujas de activos. El afio pasado, los bancos chinos prestaron un récord de 9,6 billones de
yuanes, que sumado al plan de estimulo estatal de 4 billones de yuanes, apuntalaron a la economia tras su caida, pero despert6 los temores de los inversionistas a un sobrecalentamiento. Zhu Baoliang, economista jefe de
un centro de estudios gubernamental, dijo que la inflacion al consumidor se aceleré mucho en diciembre y probablemente lleve a las autoridades monetarias a elevar las tasas de interés a mediados de afio.

El Departamento de Comercio informé que la construccion de nuevas viviendas en Estados Unidos cay6 inesperadamente en diciembre en un 4 %, a una tasa ajustada estacionalmente de 557.000 unidades, debido
principalmente a una baja en la edificacion de casas unifamiliares, en tanto que las cifras de noviembre fueron revisadas al alza, a 580.000 casas, desde las 574.000 unidades informadas originalmente. Pero, en todo el afio
2009, los inicios de construccion se hundieron un récord del 38,8%, a un minimo histérico de 553.000 unidades. De otro lado, los permisos para nuevas construcciones de casas, que ofrecen una orientacion sobre el futuro
de la actividad, aumentaron un 10,9%, a 653.000 unidades el mes pasado, su cota mas alta desde octubre del 2008; sin embargo para todo el 2009, los permisos descendieron un 36,9%. Por su parte el Departamento de
Trabajo, informé que los precios al productor de EEUU subieron en diciembre por tercer mes consecutivo, un 0,2%, debido a la subida de los alimentos, después de haber avanzado un 1,8% el mes anterior. Esta alza fue la
més alta a nivel interanual desde octubre del 2008. Sin alimentos y energia, los precios al productor se mantuvieron planos tras haber subido un 0,5% en noviembre y frente al aumento del 0,1% que esperaba el mercado.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,603 114 181 1.68 Las acciones estadounidenses cayeron, por temores a que las restricciones de China a los préstamos
NASDAQ (EE.UU) 2201 126 239 0.97 bancarios pongan en peligro la recuperacion de la economia mundial, y porque los inversores percibieron

que las previsiones de IBM para el 2010 apuntan a una posible desaceleracién del crecimiento de las

S&P 500 (EE.UU) 1,138 -1.06 2.15 2.06 . . ) C .
ganancias, lo que gener6 cautela sobre el sector de tecnologia. El promedio industrial Dow Jones se
FTSE (Inglaterra) 5421 -L67 240 0.15 derrumb6 un 1,14%, a 10.603,15 unidades, el indice S&P's 500 cay6 un 1,06%, a 1.138,04 unidades, y el
DAX (Alemania) 5,852 -2.09 -1.33 -1.78 indice Nasdaq Composite retrocedié un 1,26%, a 2.291,25 unidades. Las sefiales de que China, podria
NIKKE! (Japén) 10,738 -0.25 5.44 181 enfriar su expansion econdmica perjudicé a las acciones de recursos naturales, incluidas las de Alcoa Inc y
SHANGAI (China) 3,152 -2.93 0.92 -3.82 las de grandes manufactureros, como las de Caterpillar Inc. Por su parte IBM fue el mayor lastre para el
Dow, seguido por la empresa de energia Chevron Corp.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2010 El délar avanz6 frente a las monedas referenciales, debido a que la victoria de un candidato republicano al
EURO (35€) 14106 127 278 118 150 Senf'at_jq de EEUU, podria abrir el camino para forzaf una reducuo_n del de_flut f_lscal. Aﬂ_m_lsmo el euro se
debilité por los temores sobre la capacidad del Gobierno de Grecia para financiar su déficit, luego de que
YEN Japones (¥/$) 91.24 010 -0.14 0.08 -191 sus costos de financiamiento subieron con fuerza, una vez que el Gobierno dijera que esta considerando
LIBRA ($/£) 1.6292 -0.43 0.07 160 0.75 todas las opciones para recaudar fondos, incluyendo vender bonos directamente al ptblico. Por su parte, la
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0441 1.10 2.54 -0.19 0.86 preocupacién en el mercado sobre los intentos de China por frenar los préstamos bancarios contuvo la
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0464 1.45 1.50 -1.49 0,65 demanda por las monedas ligadas a las materias primas. El euro cerr6 la sesién en 1,4106 délares, cayendo
un 1,27%; y el ddlar avanzé un 0,1 % a 91,24 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 -0 0 -12
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 -0 0 -87
INGLATERRA 0.50 0 0 -100 Libor 6M 0.39 -1 -4 -116
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.88 -3 -9 -95
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
X [COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
(USS / Barril) Petr6leo West Texas
gg . Oro ($/0z) 11111 -27.15 -27.15 17.65 14.10 1,112.6
74 A~ wf""‘"“:—‘v o Plata ($/0z) 17.9 0.87 0.75 0.85 1.00 17.9
o _/"’“"\\_,rv o i Cobre ($TM) 73495 -16950  -11050 456.25 7.50 7,375.0
gg e 7 v Zinc ($/T™) 24215 -60.75 -36.75 22.75 -107.50 2,444.0
44 [L_\im’ : Estafio ($/TM) 17,7111.0 -200.00 -216.00 1,891.00 842.00 17,775.0
B § Plomo ($1TM) 22715 13100 -182.25 450 413050 2,295.0
- ‘ Aluminio ($/TM) 2,235.8 -27.00 -24.75 4.00 38.75 2,267.0
388233323338833883388332883338388833383333 Molibdeno ($/l) 148 - 150 365 337 -
PGS IC NN AN NGO NOANCANO NSNS HNS NSNS Brent ($/barril) 75.42 -1.65 -2.42 339 -1.78 76.32*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) _ T ads 456
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio
2 Afios 087 1 27 16 4
3 Afios 144 4 -24 38 3
5 Afios 242 2 -26 93 2
10 Afios 3.68 0 -16 130
15 Afos 424 1 14 % R oy —a—Hace 7 dias —+—Hace 30 dias
20 Afios 4.45 0 -11 110 0+
30 Afios 458 2 5 160 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
21-Ene-2010 Peticiones iniciales de desempleo 16-Ene 440K -- 444K
21-Ene-2010 Reclamos continuos 09-Ene 4598K -- 4596K
21-Ene-2010 RPX Composite 28d (YoY) Nov -- -- -7.46%
21-Ene-2010 RPX Composite 28dias 19-Nov -- -- 193.43
21-Ene-2010 La Fed de Philadelphia Ene 18 -- 225
21-Ene-2010 indice de indicadores lideres Dic 0.70% -- 0.90%
25-Ene-2010 Ventas viviendas de segunda Dic 6.03M -- 6.54M
25-Ene-2010 Ventas de viviendas (MoM) Dic -7.80% -- 7.40%
25-Ene-2010 Actividad manuf Fed Dallas Ene -- -- 3.80%
26-Ene-2010 S&P/CaseShiller indice precios casas Nov -- -- 146.58
26-Ene-2010 S&PICS Composite-20 (YoY) Nov -5.00% -- -7.28%

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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