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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima retrocedi6, a su minimo en mas de dos semanas, presionada por la
debilidad de las acciones mineras, industriales y financieras, en medio de un aumento de la aversién al
riesgo global , un retroceso de los precios de los metales, y en linea con la caida de Wall Street. Al
cierre, el indice general perdié un 1,61% a 14.811,10 ptos, el indice selectivo, que agrupa a las 15
acciones lideres del mercado, cay6 un 2,12% a 23.490,47 unidades, y el indice Inca, que incluye a las
20 acciones mas liquidas del mercado, cedi6 un 1,67% a 82,78 ptos. Entre los titulos que mas bajaron,
se encuentran las mineras Buenaventura, Southern Copper, La Cima, y Volcan; las industriales, Sider,
y Maple Energy; y la financiera Credicorp. En la sesién se negociaron S/.60,9 mlls (US$. 21,3 mlls)

en 1.122 operaciones y en lo que va del afio, el indice general ha ganado un 4,55%.

Mercado Nacional y Regional e Enero de 20

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

(*) Al 19 enero del 2009

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 14,811 -1.61 7.41 4.55
Lima (ISBVL) 23,490 -2.12 7.22 4.71
Bogota (IGBC) 11,470 -2.22 -0.83 -1.14
Buenos Aires (MERVAL) 2,340 -0.48 4.42 0.84 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (|BVC) 60,249 0.79 9.45 9.39 60 4 zgﬁ;as;oﬂf\?c\fspw CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Meéxico (IPC) 31,205 -2.56 321 -2.85 B e A
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Santiago (IPSA) 3,781 -0.87 757 5.56 988888883333 388888855588888839393Jd999338
Sa0 Paulo (BOVESPA) 66,270 283 170 238 #E8383230a2832238283333 382 ENEERRE8882883]
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se aprecié en 0,14 %, debido a un incremento en las ventas de ddlares de inversionistas Monedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
anFe una expec_tatlva de una mayor fortaleza del sol ante sgrlmles de una recuperacion economica del NUEvo Sol 28495 018 0.04 116 133
pais que se estima crezca en 5% en el 2010, y en una sesion en la que el BCRP no intervino en el
mercado cambiario. Al cierre, el sol cotizé a 2,849/2,850 unidades por divisa estadounidense, frente a Real Brasilefio 1.8030 079 243 124 335
las 2,853/2,854 unidades del cierre previo, con negocios que sumaron unos 220 millones de délares. Peso Mexicano 12.9650 164 231 0.68 -0.97
El sol acumula una ganancia del 1,28% en lo que va del 2010. En Lima, el tipo de cambio en el Peso Chileno 501.39 1.04 161 -1.16 -1.19
mercado informal se ubicaba en 2,855/2,858 soles por délar, y en las ventanillas de los bancos, el Peso Argentino 3.8064 0.23 0.26 0.22 0.19
precio registraba 2,800/2,910 soles por délar. Peso Colombiano 1974.90 050 0.18 4.01 3.37
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depoésitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 0.85 -10.53 21.43 -15.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 0,87 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 0.90 -5.26 0.00 -28.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 449,8 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 0.87 -8.42 3.57 -29.84
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 5.066,1 millones. EI BCRP colocd |Operaciones Ovemight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
S/. 3.858,3 millones en CD BCRP al plazo overnight, a la tasa promedio de 1,19 por ciento, S/. 500,0 Tasa minima (%) 0.35 21250 6111 75.00
millones en CD BCRP al plazo de 181 dias, a la tasa promedio de 1,26 por ciento, y S/. 100,0 Tasa maxima (%) 1.15 15.00 9.52 475.00
millones en CD BCRP a 271 dias, a la tasa promedio de 1,30 por ciento. Al cierre de sesion, el saldo Tasa promedio (%) 0.51 -15.00 -49.00 155.00
de Certificados de Depésitos del BCRP asciende a S/.18.737,8 millones. S
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversion Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 304 Clasif. S&P
i;z: Sub-Investment Grade Md§§. Emergentes 298 288 279 288
Venezuela o Investment Grade Region 349 337 326 342
900 9 cuador Argentina 740 723 710 671 B-
8009 o Brasil 223 214 204 206 BBB-
700 4 * Argentina _ Colombia 230 220 209 210 BB+
600 4 g Chile 112 112 109 104 A+
500 3 Ecuador 793 751 733 791 CCC+
4004 '” El Salvador 318 313 305 334 BB+
. México 179 174 167 171 BBB
01 uruguay ; 208 202 188 176 BB+
2004 Colombia ‘Brasll Panama
Panama :em'\ Perti 194 185 175 173 BBB-
100 4 México .
Chile R.Dominicana 422 421 410 426 B
L R R R R R RN Uruguay 269 261 253 244 BB
8 * k4 @ g ] 8 3 * ; > H
? ? Segin Calificadora S&P Venezuela 947 907 881 1,061 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroeconomicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Nov-09 4.20 0.54 9.91 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Nov-09 90,891 91,879 66,829
Inflacién (%) Dic-09 0.32 0.26 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Nov-09 101,036 99,115 75,004
Desempleo (%) Oct 09 - Dic 09 7.9 7.9 7.78 7.45 Morosidad Nov-09 1.62 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 588 4,723 3,090 8,356 ROA Nov-09 2.25 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Ene-10 34,777 (%) 33,135 31,196 27,689 ROE Nov-09 24.71 31.06 27.86

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El presidente de Estados Unidos, Barack Obama, propuso limites mas estrictos a la toma de riesgo por parte de los bancos, como nuevas reglas para prevenir que los bancos o las instituciones financieras duefias de bancos
posean, inviertan o patrocinen fondos de cobertura o fondos de capital privado. Las reglas prohibirdn ademas las transacciones con recursos propios, que son usualmente usadas por las entidades para mejorar sus
resultados contables. Estas operaciones con recursos propios, que pueden apostar a la baja y el alza de acciones y de otros instrumentos financieros, han sido muy rentables para los bancos, pero ademas han elevado la
volatilidad en los mercados. También se propuso, limitar la consolidacion en el sector financiero, restringiendo el crecimiento de participacion de mercado de los pasivos en las grandes firmas financieras y
complementando los limites existentes para las participaciones en depdsitos. La propuesta actualiza el limite actual de 10% para la participacion en los depdsitos asegurados. Bajo el plan de la Casa Blanca, el limite
tomaria en cuenta el financiamiento que excluye los depésitos.

El Departamento de Trabajo informé que el nimero de trabajadores en EEUU que solicit6 el seguro de desempleo por primera vez aument6 la semana pasada, en 36.000, a una cifra ajustada estacionalmente de 482.000 en
la semana terminada el 16 de enero, luego que se procesara una serie de solicitudes frenadas por las fiestas de fin de afio. Asimismo, el promedio mavil de cuatro semanas, considerado mas confiable porque suaviza la
volatilidad, subi6 en 7.000 a 448.250 solicitudes en la Gltima semana, interrumpiendo 19 semanas seguidas de caidas. Por otra parte, el grupo privado Conference Board, informé que su indice sobre las perspectivas
econdmicas de EEUU subid en diciembre por noveno mes consecutivo y tocé un maximo histérico, apuntando a que la recuperacion de la economia se fortalecerd; y el Banco de la Reserva Federal de Filadelfia dijo que su
indice de condiciones de negocios cay6 este mes, mas de lo esperado a 15,2, desde 22,5 en diciembre. En otro informe, el PBI de China crecié un 10,7% en el cuarto trimestre del 2009, comparado con el mismo periodo
del afio previo, lo que elevd las expectativas de que Pekin subir las tasas de interés en los proximos meses para evitar un sobrecalentamiento de la economia.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,390 201 0.72 037 Las acciones estadounidenses sufrieron su peor caida porcentual diaria desde octubre, por una propuesta del
NASDAQ (EE.UU) 2266 112 058 0.15 presidente Barack Obama para endurecer restricciones a los bancos que frenarian sus ganancias, a lo que se

suma las preocupaciones sobre las restricciones a los préstamos bancarios de China. El promedio industrial

S&p 500 (EE.UV) 1,116 189 0.14 012 Dow Jones cayé 213,27 puntos, o un 2,01 por ciento, a 10.389,88 unidades, el indice Standard & Poor's
FTSE (Inglaterra) 5335 -1.58 0.12 -144 500 cedi6 21,56 puntos, o un 1,89 por ciento, a 1.116,48 unidades, y el indice Nasdaq Composite perdi6
DAX (Alemania) 5,747 -1.79 -3.34 -353 25,55 puntos, 0 un 1,12 por ciento, a 2.265,70 unidades. También contribuy6 a la caida de Wall Street una
NIKKEI (Japon) 10,868 122 4.73 3.05 baja de las acciones de las grandes empresas de energia, por un retroceso de los precios del petréleo.
SHANGAI (China) 3,159 0.22 3.55 -3.61
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2010 El dolar cay6 con fuerza frente al yen y borrd sus ganancias frente al euro, después de que el presidente de
EURO (35€) 14084 016 286 116 165 E_stados Unidos, anur)cu_) que planefa limitar los riesgos que asumen determinadas |nst|Fu0|0nes financieras.
Sin embargo, las pérdidas del ddlar fueron menores que las del euro, que se vio afectado por las
YEN Japones (¥/$) 90.43 -0.89 -0.86 -1.52 -2.78 preocupaciones sobre las finanzas de Grecia. De otro lado, el impacto positivo del crecimiento mayor de lo
LIBRA ($/£) 1.6195 -0.60 -0.86 144 0.15 esperado en China fue compensado por los temores de que las autoridades podrian comenzar a ajustar su
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0428 -0.12 2.37 -0.59 0.73 politica. El délar cay6 un 0,89% a 90,43 yenes tras tocar un maximo de 91,87 yenes en la sesién global; y
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0524 057 283 047 -0.08 frente al euro avanzé un 0,16% a 14084 délares por euro.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 -0 -0 -13
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 -0 0 -88
INGLATERRA 0.50 0 0 -100 Libor 6M 0.39 -1 -4 -117
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.88 -3 -10 -96
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
X [COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
(USS / Barril) Petr6leo West Texas
gg - . Oro ($/oz) 1,094.0 -17.10 -48.90 9.95 -3.00 1,103.1
74 S~ oW '-'-v - Plata ($/0z) 174 -0.48 -1.28 0.41 0.52 175
68 A :
62 _ ﬂ\.,rl 3 Cobre ($/TM) 7,250.8 -98.75 -215.00 409.75 -91.25 7,275.0
gg e 7 v Zinc ($/T™) 2,377.0 -44.50 -97.50 -18.50 -152.00 2,400.0
44 ,L'\'(m’ : Estafio ($/TM) 17,687.0 -24.00 -668.00 1,952.00 818.00 17,750.0
B § Plomo ($1TM) 22373 3425 24125 -34.50 -164.75 2,260.0
O ‘ Aluminio ($/TM) 2,208.8 -27.00 -95.25 4.75 11.75 2,239.0
38823332338833883388338833883388338833333 Molibdeno ($/l) 148 - 150 365 337 -
PGSO NN ANOANRO NSNS INOHNOANS NSNS NS Brent ($/barril) 7355 -1.87 -3.96 0.83 -3.65 7458*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) _ T _ 52 w6l
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio
2 Afios 087 -4 27 9 4
3 Afios 144 -4 -24 30 3
5 Afios 242 -5 -26 81 2
10 Afios 3.68 -8 -16 114 )
15 Afios 4.24 -8 -14 68 ! 001 - —e—Hoy —#— Hace 7 dias Hace 30 dias
20 Afios 4.45 -7 -11 91 0~
30 Afios 458 3 5 142 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
25-Ene-2010 Ventas viviendas de segunda Dic 6.00M -- 6.54M
25-Ene-2010 Ventas de viviendas (MoM) Dic -8.30% -- 7.40%
25-Ene-2010 Actividad manufacturera Fed Dallas Ene -- -- 3.80%
26-Ene-2010 S&P/CaseShiller indice de precios casas Nov -- -- 146.58
26-Ene-2010 S&PICS Composite-20 (YoY) Nov -5.00% -- -7.28%
26-Ene-2010 S&PICS 20 ciudades SA (MoM) Nov -- -- 0.37%
26-Ene-2010 Confianza del consumidor Ene 53.5 -- 52.9
26-Ene-2010 indice precios vivienda (MoM) Nov -- -- 0.60%
26-Ene-2010 indice manufacturero Richmond Ene 0 -- -4
26-Ene-2010 Propensién al consumo ABC 24-Ene -- -- -49
27-Ene-2010 Solicitudes de hipoteca MBA 22-Ene -- -- 9.10%

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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