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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima retrocedi6, tras dos sesiones consecutivas de alzas, presionada por
papeles mineros, agrarios y algunos industriales, debido a que los inversionistas tomaron ganancias,
en medio un retroceso de los precios de los metales, y en linea con Wall Street. El indice general bajé
un 0,23% a 14.414 ptos, el selectivo, que agrupa a las 15 acciones lideres del mercado, perdié un
0,31% a 22.655,63 unidades, y el indice Inca, que agrupa las 20 acciones méas liquidas del mercado,
cedi6 un 0,42% a 80,80 ptos. Entre las acciones que bajaron, estan las mineras Volcan, Southern
Copper, y Cerro Verde; las agrarias Casagrande, Tuman y Pucalg; y las industriales, Maple Energy,
Aceros Arequipa, y Sider. En la sesion se negociaron S/.20,0 mlls (US$. 7,0 mlls) en 962 operaciones,
y en lo que va del afio, el indice general ha ganado un 1,74 %.

Bolsas Latinoamericanas
230 (Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 14,414 -0.23 -3.04 1.74
Lima (ISBVL) 22,656 -0.31 -3.94 0.99
Bogota (IGBC) 11,597 0.07 0.52 -0.05
Buenos Aires (MERVAL) 2,347 0.50 0.65 1.12 70 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 57,294 0.88 -3.34 4.03 60 CoLOMBIA (BVC)
México (IPC) 32,034 -0.43 3.90 -0.27 B
) $EQRP0800838338008333393880088883383 GGG
Santiago (IPSA) 3851 015 201 752 8856088888338883838555888888333449990538388
Sao Paulo (BOVESPA) 67.184 061 146 205 $8828IAHSRBSRS83TBARBAIREENEENEE88588343¢
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se apreci6 en 0,07 por ciento, impulsado por una mayor oferta de délares de empresas, onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
ant(le’ expectatlivas d; udnaI ?filyor a;t)reciaciéntde;jla monedda I:j)cal,frenov_aciir: d_e forv(;lar:is de compra, y Nuevo Sol 2.8490 0.09 016 012 135
en linea con la caida del délar ante una cesta de monedas de referencia. Al cierre de las operaciones, .
el sol cotizé a 2,848/2,850 unidades por ddlar, frente a las 2,851/2,852 del cierre anterior, con un Real Bra5|vleno 18113 048 232 073 383
monto negociado de 125 millones de délares. La moneda peruana acumula una ganancia de un 1,28 Peso Me.xmano 12.8098 0.09 -0.98 127 215
por ciento en lo que va del afio. El tipo de cambio en el mercado informal se ubicaba en 2,843/2,845 Peso Chileno 52815 -0.68 021 441 4.08
soles por délar, y en las ventanillas de los bancos, el precio registraba 2,79/2,91 soles por dolar. Peso Argentino 3.8610 0.18 0.18 1.47 1.63
Peso Colombiano 1919.40 -0.12 -0.84 -2.51 -6.09
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
|Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depésitos a Plazo Tasa minima (%) 1.20 0.00 20.00 33.33
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,23 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 0.00 13.64
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 543,7 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.23 0.00 1.65 18.27
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 404,3 millones. EI BCRP colocd |0peraciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
S/. 799,9 millones en CD BCRP al plazo overnight, a la tasa promedio de 1,22 por ciento, y S/. 63,6 Tasa minima (%) 0.55 0.00 0.00 37.50
millones en CD BCRP al plazo de 7 dias, a la tasa promedio de 1,24 por ciento. Al cierre de sesion el Tasa maxima (%) 0.55 0.00 8.33 10.00
saldo de CD del BCRP asciende a S/. 19.507,8 millones Tasa promedio (%) 0.54 1.82 -10.00 20.00
Fuente: Reuters
. . . Spread .
Relacion Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1100 Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 290 293 303 303
1000 Investment Grade Region 343 343 354 352
900 Venezuela Argentina 785 782 794 756 B-
Ecuador
8004 - Brasil 208 209 222 223 BBB-
Argentina .
700 Colombia 220 223 229 232 BB+
600 £ Chile 136 135 133 17 A+
500 3 Ecuador 805 803 815 783 cce+
200 R.Dominicana o El Salvador 309 312 317 320 BB+
. México 167 166 175 178 BBB
300
Uruguay Brasil Panama 190 194 211 213 BB+
200 Colombia O T————
Panamé e * anies - Perii 179 180 195 196 BBB-
10 cnite R.Dominicana 485 484 438 429 B
e T e e e s s . Uruguay 261 266 282 270 BB
8 ' * ® - ] ] ' * o> 3
+ ' + Segn Calificadora S&P Venezuela 974 978 976 966 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroeconémicas | | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Dic-09 6.38 112 9.89 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Dic-09 92,397 91,879 66,829
Inflacion (%) Ene-10 0.30 0.25 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Dic-09 101,470 99,115 75,004
Desempleo (%) Nov 09 - Ene 10 8.6 79 7.78 7.45 Morosidad Dic-09 1.56 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Dic-09 936 5873 3,090 8,356 ROA Dic-09 2.27 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Feb-10 34,904 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Dic-09 2454 31.06 27.86

(*) Al 17 febrero del 2009
Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica: Erick Mendoza DEPARTAMENTO DE FINANZAS Analista responsable: Esteban GuerraC.  / Anexo 12431
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Banco de la Reserva Federal de Chicago report6 que el indice sobre la actividad econémica de EEUU subi6 en enero a un positivo 0,02 desde una lectura de -0,58 en diciembre, su segunda lectura positiva en los
Gltimos tres meses; mientras que el promedio mévil de actividad nacional subié a -0,16 en enero, desde el -0,47 en diciembre. Esto sugiere, segin la Fed de Chicago que, “en linea con las primeras etapas de una
recuperacion tras una recesion, el crecimiento en la actividad econémica nacional se estd comenzando a acercar a su tendencia histérica”. Sin embargo, un informe del Banco de la Reserva Federal de Dallas dijo que un
indice mensual sobre la actividad manufacturera en Texas cay6 a -0,1 en febrero desde 8,3 en enero. Ante este panorama, la presidenta de la Fed de San Francisco, Janet Yellen, expresé que la economia de EEUU aln
necesita tasas de interés extraordinariamente bajas, dado que la inflacién esté "indeseablemente baja" y el crecimiento econémico seria débil por varios afios;y estimé que la economia creceria en torno a un 3,5% este afio y
un 4,5% en el 2011, y el desempleo, es probable que sélo caiga a un 9,25% este afio y a un 8% para fines del 2011.

La Comision Europea desmintié una informacion aparecida en la prensa alemana que afirmaba que la zona euro podria proveer ayuda a Grecia entre 20.000 y 25.000 millones de euros, diciendo que tal plan no existe,
porque Grecia no ha pedido un solo euro en ayuda financiera. Por su parte, el méaximo responsable del banco central de Grecia informé que el pais estaba preparado para tomar medidas fiscales extras, de manera de
asegurar el cumplimiento de sus metas presupuestarias, pero indicé que los mercados estaban sobrerreacionando a los problemas. Grecia ha prometido reducir su déficit fiscal en 4 puntos porcentuales a lo largo de este
afio, para llevarlo al 8,7 por ciento del Producto Interno Bruto. De otro lado, en China, el ministro de Industria y Tecnologia de la Informacién, Li Yizhong, informé que las exportaciones de China subirian un 8 por ciento
este afio, pero tendrian dificultades para volver a los niveles previos a la crisis. Las exportaciones de China cayeron un 16,0 por ciento en el 2009 al desplomarse la demanda global durante la crisis. Un alza del 8 por
ciento este afio aun dejaria los envios un 9 por ciento por debajo de su nivel del 2008.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,383 018 207 043 Las acc_iones_ estadounic_ienses bajaron, debido a que los inversionistas se mostraron cautelo_sos a _Ia espera
NASDAQ (EE.UU) 2,242 0,08 167 120 del testimonio del presidente de la Fed, Ben Bernanke, ante el Congreso, que aclare las intenciones del

banco central tras el inesperado aumento de las tasas de descuento de la semana pasada, que inicié la

S&P 500 (EE.UU) 1,108 -0.10 1.49 -0.64 L - L R . X
eliminacién de la liquidez extraordinaria que ha impulsado a los mercados. El promedio industrial Dow
FTSE (Inglate'rra) 5,352 011 0.83 -112 Jones cayd 18,97 puntos, o un 0,18 por ciento, a 10.383,38 unidades, el indice Standard & Poor's 500 cedid
DAX (Alemania) 5,688 -0.59 -0.12 -4.52 1,16 puntos, o un 0,10 por ciento, a 1.108,01 unidades, y el indice Nasdaq Composite perdié 1,84 puntos, o
NIKKEI (Japon) 10,400 2.74 -1.79 -1.38 un 0,08 por ciento, a 2.242,03 unidades. Los inversionistas operaron cuidadosamente, causando la jornada
SHANGAI (China) 3,003 -0.49 -4.00 -8.35 de volimenes mas bajos en lo que va del afio.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spot - - — - — -
1d 7d 30d YTD 2010 El dolar avanzo frente al euro, pero retrocedio frente al yen en medio del nerviosismo de los inversores
EURO (35€) 13506 o012 00l Yy 5.06 sobre los proble_mas f_lnanaeros en Europa, la capacidad de G_rema de controlar su_deflcn presupuestario, y
antes de un testimonio de la Reserva Federal de Estados Unidos. Las preocupaciones sobre los elevados
YEN Japones (¥/$) 91.14 -042 124 L47 -2.02 niveles de deuda en los paises de la zona euro han debilitado recientemente a la moneda europea y los
LIBRA ($/£) 15481 0.05 -1.14 -3.92 -4.26 administradores de fondos sostienen que probablemente haya mayores pérdidas en camino. EI mercado
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0762 0.05 -0.13 3.36 3.96 espera que los funcionarios de la Fed expliquen cémo el alza de tasa de descuento no debe ser vista como
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.043 038 .60 -1.40 097 un endurecimiento en la politica monetaria. Al cierre, el euro cayé un 0,12% a 1,3596 dolares, y frente al

yen, el dolar retrocedi6 un 0,42% a 91,14 yenes.

Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio Tasas Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 -0 24
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 0 0 -100
INGLATERRA 0.50 0 0 -50 Libor 6M 0.39 1 1 -137
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.87 2 2 -120
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
[COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
g U812 Petroleo West Texas 0ro ($l07) 11143 495 13.15 21.05 17.30 11133
Plata ($/0z) 162 -0.07 0.70 -0.79 -0.63 16.2
Cobre ($/TM) 7,3015 -104.25 454,75 -66.00 -40.50 7,330.0
Zinc ($/TM) 2,269.5 12,25 79.00 -60.25 -259.50 2,2925
Estafio ($/TM) 17,108.0 174.00 676.00 -617.00 239.00 17,175.0
Plomo ($/TM) 2,302.8 -34.00 138.75 89.00 -99.25 2,325.0
Aluminio ($/TM) 2,117.0 11.60 95.50 -83.75 -80.00 2,151.0
Molibdeno ($/b) 17.0 - 2.00 2.25 5.62 -
§333558838333388288555885883333000000535588 WTI ($/baril) 80.16 0.35 6.03 5.92 0.80 80.31*
HO OO A A TAO O OO OO DAIDADNDVWONNISENENNSNEOOOOOOLWMWL ST
PodoodedNeANeAdoodAdoddNoddodNodNoddoANSANo AN Brent ($/barril) 77.82 -0.09 5.94 6.18 0.62 78.61*
(*) Precios Futuros a 1 mes
[ BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ g T _ 473
Yield 1 mes YTD 2010 1 afo
2 Afios 0.89 10 25 6 4
3 Afios 1.48 11 -20 16 3
5 Afios 2.45 10 -24 62 2
10 Afios 3.80 19 4 101
15 Afos 438 2 0 6 ot ¢ ooy —a—Hace 7 ias -+ Hace 30 s
20 Afios 459 21 3 76 0+
30 Afios 473 2 9 116 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
23-Feb-2010 S&P/CaseShiller ind prec casas DEC 146.3 -- 146.3
23-Feb-2010 S&P/CS Composite-20 YoY DEC -3.10% -- -5.30%
23-Feb-2010 S&PICS 20 ciudades MoM SA DEC 0.10% -- 0.24%
23-Feb-2010 S&P/Case-Shiller EEUU HPI 4Q -- -- 137.2
23-Feb-2010 S&P/Case-Shiller EEUU HPI YOY% 4Q -1.20% -- -8.90%
23-Feb-2010 indice manufacturero Richmond FEB 2.0 -- -2.0
23-Feb-2010 Confianza del consumidor FEB 55.0 -- 55.9
23-Feb-2010 Propensién al consumo ABC 21-Feb -49.00 -- -49.00
24-Feb-2010 Solicitudes de hipoteca MBA 19-Feb -- -- -2.10%
24-Feb-2010 Ventas viviendas nuevas JAN 353K -- 342K
24-Feb-2010 Ventas nuevas viviendas (MoM) JAN 3.10% -- -7.60%

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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