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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima bajo levemente presionada por las acciones industriales, mineras,

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

financieras y agropecuarias, en medio de expectativas por conocer

trimestre del 2009 de importantes firmas del mercado bursétil y reacomodar sus carteras, no obstante
un avance de los precios de los metales y de Wall Street. Al cierre de las operaciones, el indice
general de la bolsa limefia perdi6 un 0,1% a 14.851,75 puntos, el indice selectivo, que agrupa a las 15
acciones lideres del mercado, retrocedié un 0,23% a 23.532,27 unidades, y el indice Inca, que incluye

a las 20 acciones mas liquidas del mercado, cayé un 0,21% a 82,17
S/.18,0 millones (US$. 6,3 millones) en 675 operaciones; y en lo
acumula una ganancia del 4,83%.

los resultados financieros al cuarto

puntos. En la sesion se negociaron
que va del afo, el indice general

(*) Al 21 enero del 2009

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 14,852 -0.10 5.47 4.83
Lima (ISBVL) 23,532 -0.23 4.81 4.90
Bogota (IGBC) 11,379 -1.36 -2.03 -1.92
Buenos Aires (MERVAL) 2,321 -0.45 3.19 0.02 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (|BVC) 58,601 114 6.72 6.40 60 4 zgﬁ;as;oﬂf\?c\fspw CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Méioo (PC) nes a1 a0 n s i3e8558880355858083205528883855528554%
Santiago (IPSA) 3,802 0.73 7.72 6.17 232383888833 3888888555888888983aa93d9523
Sao Paulo (BOVESPA) 66,220 0.00 2.03 345 S9R88323dJ89R828832A321A82¥55KR65K89K883884R
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol cerr6 estable con un escaso monto negociado, el menor en mas de seis meses, en una Monedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
jornada donde los inversores mantuwerop cautela,_ luego de las Gltimas medidas publlcat_ias en el NUEvo Sol 28519 002 0.05 102 125
mercado que son el impuesto a las operaciones derivadas de corto plazo con bancos extranjeros y la
aplicacion desde este lunes de una tasa de encaje de 35 por ciento a los créditos del exterior menores Real Brasilefio 18210 -0.20 321 3.29 439
de dos afios. Al cierre de las operaciones, el sol cotiz6 a 2,851/2,852 unidades por divisa Peso Mexicano 12.8571 -0.90 1.56 -0.22 -1.79
estadounidense, frente a las 2,852/2,853 unidades del cierre de la jornada previa, con negocios que Peso Chileno 507.65 0.36 3.16 0.25 0.04
alcanzaban unos 75 millones de délares. La moneda peruana acumula una apreciacién de un 1,21 por Peso Argentino 3.8067 0.04 0.31 0.54 0.20
ciento frente al d6lar en lo que va corrido del afio. Peso Colombiano 1959.65 047 0,52 4.04 412
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depoésitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.00 11.11 25.00 -20.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,00 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.05 -4.55 -12.50 -16.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 224,0 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.00 -3.85 -0.99 -20.00
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 4 447,3 millones. EI BCRP colocd |Operaciones Ovemight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
S/. 3 556,0 millones en CD BCRP al plazo overnight, a la tasa promedio de 1,19 por ciento, y S/. Tasa minima (%) 0.35 21250 65.00 75.00
500,0 millones en CD BCRP al plazo de 6 meses, a la tasa promedio de 1,29 por ciento. Al cierre de Tasa maxima (%) 0.50 0.00 56.52 150.00
la sesién, el saldo de CDBCRP asciende a S/.18.858,5 millones. Tasa promedio (%) 0.43 444 61.95 115.00
Fuente: Reuters
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversion Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 304 Clasif. S&P
ey Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 296 303 286 285
10009 Venezuela o Investment Grade Region 345 352 334 338
900 Argentina 737 756 735 666 B-
sod o XU Brasil 217 223 210 201 BBB-
700 4 * Argentina _ Colombia 223 232 214 207 BB+
6004 3 Chile 121 117 115 97 A+
500 3 Ecuador 781 783 740 786 cce+
400 4 SRQominicana © El Salvador 316 320 311 334 BB+
2004 - México 169 178 174 171 BBB
Uruguay rasil Panamé 209 213 197 179 BB+
200 < Colombia 3
Panamé M Perd 190 196 183 172 BBB-
100 4 México * Chile .
R.Dominicana 427 429 417 421 B
L I T T T S S S S Uruguay 264 n 259 246 BB
8 * k4 @ b4 @ ] 8 * > > %
? : Segin Calificadora S&P Venezuela 961 966 889 1,039 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % Tasas %
6.50 - 7.50
5.50 6.50 4 5.95 6-32 s 6.28
4.50 - 5.50 - 6.32 6.26
3.50 4 4.50
2.50 - 3.50
1.50 4 1.18 . . 2.50 A
Z —e— Hoy —=—Hace 7 dias Hace 30 dias 1.74 ——Hoy —s— Hace 7 dias Hace 30 dias
0.50 1.50
Mar10 | Agoll | Ene12 | May15 | Ago16 | Ago17 | Ago20 | Ago26 | Ago-31 | Ago-37 Global 12 ‘ Global 15 ‘ Global 16 ‘ Global 25 ‘ Global 33 ‘ Global 37 ‘
0 afios 2 afios 2 afios 5 afios. 7 afios 8 afios 11 afios 17 afios 22 afios 28 afios 2 afios 5 afios 6 afios 15 afios 24 afos 27 afos
[ Variables Macroeconomicas | Indicadores del Sistema Bancario
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Nov-09 4.20 0.54 9.91 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Dic-09 92,397 91,879 66,829
Inflacién (%) Dic-09 0.32 0.26 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Dic-09 101,470 99,115 75,004
Desempleo (%) Oct 09 - Dic 09 7.9 7.9 7.78 7.45 Morosidad Dic-09 1.56 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 588 4,723 3,090 8,356 ROA Dic-09 2.27 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Ene-10 34,775 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Dic-09 24.54 31.06 27.86

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.
Analista responsable: Esteban Guerra C.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La Asociacion Nacional de Agentes Inmobiliarios informé que las ventas de viviendas usadas en Estados Unidos disminuyeron en un 16,7 por ciento en diciembre, a una tasa anual de 5,45 millones de unidades, luego de
que decayera el impulso de un popular beneficio tributario; mientras que la mediana de los precios de las viviendas subié un 1,5 por ciento respecto a diciembre del 2008, a 178.300 ddlares, en su primera alza desde
agosto del 2007 y la mayor desde mayo del 2006. Para todo el 2009, las ventas crecieron un 4,9 por ciento, a 5,156 millones de unidades, mientras que los precios descendieron un 12,4 por ciento respecto al afio anterior.
En diciembre, habian 3,29 millones de unidades a la venta, que representan una oferta de 7,2 meses al ritmo de ventas de diciembre, un alza relevante respecto a los 6,5 meses de noviembre. En otra noticia, la oficina de
estadisticas de la Unién Europea informé que el crecimiento de los pedidos industriales en la zona euro de noviembre fueron revisados al alza a un 2,7 por ciento mensual, desde el 1,6 por ciento reportado previamente,
tras una positiva correccion en las cifras de Alemania. También se dijo que los pedidos de noviembre en el &rea monetaria de 16 paises cayeron un 0,5 por ciento interanual, frente al 1,5 por ciento reportado inicialmente.

Segun un sondeo de Reuters, la confianza de las manufactureras japonesas subié al mejor nivel desde que se desatd la crisis financiera mundial, gracias a las sdlidas exportaciones a la region del Asia, que elevaron las
expectativas de una recuperacion global estable. Pero no todas las manufactureras fueron optimistas, algunas grandes exportadoras, como las automotrices, aumentaron su pesimismo debido a que la fortaleza del yen
desvanece las ganancias que logran en el exterior; en el sector servicios mejor¢ la confianza por primera vez en tres meses, aunque las empresas del sector son todavia mucho més pesimistas que las manufactureras debido
a la deflacion y el débil consumo doméstico. Segun analistas de mercado, es probable que el ritmo de recuperacién se desacelere considerablemente, dado que las ganancias corporativas habrian sido afectadas por las
caidas de precios en Japon, por lo que es dificil esperar que las manufactureras sean optimistas sélo por la demanda externa. Ante este panorama, el Banco de Japon, que culminara este martes una reunién de politica
monetaria de dos dias, probablemente decidira seguir vigilando la recuperacion econdmica y pospondréa nuevas medidas, con lo que conservaria las tasas de interés en cerca de cero para ayudar al pais a salir de la deflacion

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,197 0.23 3.07 222 Las acciones estadounidenses subieron y quebraron tres sesiones consecutivas de pérdidas, por sefiales de
NASDAQ (EE.UU) 2211 0.25 328 257 que el presidente de la Reserva Feder_al,_Ben B_emanke, lograria ell apoyo del Senado de Estados _Unidos
S&P 500 (EE.UU) 1,097 046 264 164 para un segu(ldo manda’to._EI promedio industrial Dow Jon,es gané 23,88 puntos, 0 un 0123 por ciento, a
10.196,86 unidades, el indice Standard & Poor's 500 avanz6 5,02 puntos, o un 0,46 por ciento, a 1.096,78
FTSE (Inglaterra) 5.260 -0.80 263 282 unidades, y el indice Nasdaq Composite subi6 5,51 puntos, o un 0,25 por ciento, a 2.210,80 unidades. Las
DAX (Alemania) 5,631 -112 -5.47 -5.47 acciones de IBM y las de Hewlett-Packard Co estuvieron entre las principales ganadoras del Dow, en tanto
NIKKE! (Japén) 10,513 -0.74 0.17 -0.32 que el referente Apple Inc report6 tras el cierre del mercado resultados trimestrales mejores a los esperados,
SHANGAI (China) 3,094 -1.09 -1.49 -5.58 lo que en un principio impulsé a sus acciones y a los futuros de los indices estadounidenses.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2010 El dolar subi6 frente al yen, luego de que gané fuerza la posibilidad de que el presidente de la Reserva
EURO (35€) L4151 0.08 162 180 119 Federal, B_en Bernanke,_ sea cpnflrmado para un ,segundo periodo en el cargo, lo que ayudé a mitigar las
preocupaciones de los inversionistas. A la presion sobre el yen se sumaron rumores de que el Banco de
YEN Japones (¥/$) 90.28 051 -055 112 -2.95 Japén podria implementar mas medidas expansivas, incluyendo la compra de bonos del Gobierno, para
LIBRA ($/£) 16245 0.82 -0.60 1.75 0.46 ayudar a la recuperacién econémica. De otro lado, la fuerte demanda en la venta de bonos soberanos
FRANCO Suizo (fr/$) 1.039%4 -0.17 1.42 0.33 0.41 griegos a cinco afios redujo los temores sobre los problemas de crédito en los paises de la periferia de la
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0577 20,01 3.08 0.74 0.43 zona euro, dando cierto apoyo al euro frente al délar. Contra la moneda japonesa, el délar subié un 0,51% a
90,28 yenes, y frente al délar, el euro subié un 0,08% a 1.4151 délares.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 0 -17
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 0 0 -92
INGLATERRA 0.50 0 0 -100 Libor 6M 0.39 -0 5 -124
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.86 2 -12 -105
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
X [COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
(USS / Barril) Petr6leo West Texas
gg .. . Oro ($/oz) 1,098.4 5.20 -35.20 -7.05 145 1,096.7
74 P~ LA '-‘-v - Plata ($/0z) 171 0.11 -151 -0.36 0.26 172
68 J.I‘»\ L AST A Vol ‘ )
62 _ \J" Cobre ($/TM) 74413 73.75 33.00 405.75 99.25 7,465.0
gg . i v Zinc ($/T™) 2,293.0 -36.75 -161.25 -166.75 -236.00 2,315.0
44 [LW Estafio ($/TM) 17,846.0 121.00 -87.00 1,746.50 977.00 17,900.0
e Plomo ($1TM) 21963 1750 24750 12377 -205.75 2,2200
gg 1‘ N Aluminio ($/TM) 2,211.3 10.50 -62.50 -6.85 14.25 2,242.0
38233233238833833833833833838838838833333 Molibdeno ($/l) 148 - - 337 337 -
CodoododdnddnAdnoddoddoddoddNedNoedNoeANOANS Brent ($/barril) 73.03 1.39 -3.34 -2.34 -4.17 73.69 *
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries HOY Variacion (en pbs) _ Tasas % a8 259 269
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio 381
2 Afios 087 -10 27 5 4 455
3 Afios 144 -11 -24 28 3
5 Afios 242 -12 -26 9 2
10 Afios 3.68 -13 -16 106 0.97
15 Afios 424 14 14 56 o= oy —e—Hace 7 diss —— Hace 30 dias
20 Afios 4.45 -13 -11 78 0+
30 Afios 458 10 5 126 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econdmicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
26-Ene-2010 S&P/CaseShiller indice precios casas Nov 146.8 -- 146.58
26-Ene-2010 S&PICS Composite-20 (YoY) Nov -5.00% -- -7.28%
26-Ene-2010 S&PICS 20 ciudades (MoM) SA Nov 0.30% -- 0.37%
26-Ene-2010 Confianza del consumidor Ene 53.5 -- 52.90
26-Ene-2010 indice precios vivienda (MoM) Nov 0.20% -- 0.60%
26-Ene-2010 indice manufacturero Richmond Ene 0 -- -4
26-Ene-2010 Propensién al consumo ABC 24-Ene -45 -- -49
27-Ene-2010 Solicitudes de hipoteca MBA 22-Ene -- -- 9.10%
27-Ene-2010 Ventas viviendas nuevas Dic 366K -- 355K
27-Ene-2010 Ventas nuevas viviendas (MoM) Dic 3.10% -- -11.30%
27-Ene-2010 FOMC Decisién de tipo 27-Ene 0.25% -- 0.25%

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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