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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima bajé a su menor nivel en méas de dos semanas, presionada por el
retroceso de las acciones mineras, industriales, agrarias, financieras y de construccién, en medio de un
aumento de la aversion al riesgo, caida de los precios de los metales bésicos y de los mercados
bursétiles mundiales; y en linea con Wall Street. El indice general de la bolsa limefia cerré con una
cafda del 0,99 por ciento a 13.982,74 puntos, el selectivo, que agrupa a las 15 acciones lideres del
mercado, perdié un 0,76 por ciento a 21.888,73 unidades, y el indice Inca, que agrupa los papeles mas
liquidos del mercado, cay6é un 0,94 por ciento a 78,37 puntos. En la sesi6n se negociaron S/.16,6
millones (US$.5,8 millones) en 904 operaciones; y en lo que va del afio, el indice general perdi6 un

1,30 por ciento.

Mercado Nacional y Regional 25 de Febrero de 2

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

(*) Al 23 febrero del 2009

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d% _ Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 13,983 -0.99 -5.56 -1.30
Lima (ISBVL) 21,889 -0.76 -6.66 -2.43
Bogota (IGBC) 11,670 -1.08 1.69 0.59
Buenos Aires (MERVAL) 2,212 -3.51 -4.22 -4.70 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
SAO PAULO (BOVESPA) CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Caracas (IBVC) 56,613 -0.69 -4.06 2.79 60 CoLowBiA (BVC)
Meéxico (IPC) 31,649 -0.44 3.25 -1.47 B
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Sao Paulo (BOVESPA) 66,121 0.50 0.91 -3.60 PofdoadoddoddNoAdNoANe AN ®Ad
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se depreci6 en 0,14 por ciento, debido a que los bancos compraron délares ante un onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
retbroc?so fe Io_s’ m?rca?zs e()s(terr?os:T rTledlodun au_ment(l) deI la z:_ve}rsmn;;l;;;g&geblq(;) Z los ten;ques Nuevo Sol 2.8490 0.16 0.05 0.18 135
sobre la situacion fiscal de Grecia. Al cierre de sesion, el sol cotizé en 2, ,849 unidades por délar .
frente a las 2,844/2,845 del cierre anterior, con un monto negociado de 175,5 millones de délares. La Real Bra5|.leno 1.8238 -0.04 0.83 -0.63 4.55
moneda peruana acumula una ganancia de un 1,32 por ciento en lo que va del 2010. El tipo de cambio Peso Me.xmano 12.8047 -0.01 -0.54 051 219
en el mercado informal se ubicaba en 2,847/2,849 soles por dolar, y en las ventanillas de los bancos, Peso Chileno 530.05 0.32 -0.34 3.62 4.45
el precio registraba 2,79/2,91 soles por délar. Peso Argentino 3.8592 0.04 0.14 119 1.58
Peso Colombiano 1942.67 0.38 0.62 -1.35 -4.95
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
|Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
Subasta de Certificados de Dep6sitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.10 10.00 -10.57 10.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,20 por ciento. El saldo de la Tasa méaxima (%) 1.20 0.00 -2.44 -4.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 546,1 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.20 0.00 -2.44 14.29
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 1 084,5 millones. El BCRP coloc6 |0peraciones Overnight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var.30d%|
S/. 300,1 millones en CD BCRP al plazo overnight, a la tasa promedio de 1,16 por ciento; S/. 166,4 Tasa minima (%) 0.45 0.00 118.18 80.00
millones en CD BCRP al plazo overnight, a la tasa promedio de 1,16 por ciento; y S/. 50,0 millones Tasa maxima (%) 0.50 0.00 29.09 25.00
en CD BCRP al plazo de 32 dias, a la tasa promedio de 1,26 por ciento. Al cierre de sesion, el saldo Tasa promedio (%) 0.49 2.00 11091 40.00
de CD del BCRP asciende a S/.19.524,3 millones.
Fuente: Reuters
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
11004 Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 299 300 292 298
1000 4 . Investment Grade Region 348 351 343 348
Venezuela .
900 4 Argentina 809 805 793 739 B-
8004 * \ *genina Brasil 215 218 206 219 BBB-
700 4 %0 Colombia 220 224 218 218 BB+
Y - Chile 137 138 132 121 A+
500 3 Ecuador 816 813 804 782 coc+
200 E El Salvador 311 318 309 315 BB+
R.Dominicana . México 167 172 167 174 BBB
300 <
Uruguay Brasil Panama 194 198 192 208 BB+
200 4 Colombia $ 7\
Panama perd * México - Pert 185 184 182 187 BBB-
1001 cnite R.Dominicana 448 492 490 428 B
Y e e e 2z 3 2 2 = - = : : : Uruguay 264 264 267 261 BB
8 ' * ® @ ? g & ] ' * > > %
@ ' + Segun Calificadora S&P Venezuela 988 991 979 986 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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[ Variables Macroeconémicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2010 2009 2008
PBI (%) Dic-09 6.38 112 9.89 8.86 Colocaciones (Mill. S1.) Ene-10 92,072 92,397 91,879
Inflacién (%) Ene-10 0.30 0.25 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Ene-10 96,724 101,470 99,115
Desempleo (%) Nov 09 - Ene 10 8.6 7.9 7.78 7.45 Morosidad Ene-10 1.66 1.56 127
B.C. (Mill. de US$) Dic-09 936 5873 3,090 8,356 ROA Ene-10 2.24 2.27 2.56
RIN (Mill. de US$) Feb-10 34,897 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Ene-10 23.85 2453 31.06

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Departamento de Comercio informé que los nuevos pedidos de bienes duraderos hechos en Estados Unidos subieron un 3,0% en enero, el mayor avance desde julio, principalmente por el aumento de las érdenes por
aeronaves civiles. Sin embargo, los nuevos pedidos de bienes duraderos excluyendo transporte cayeron inesperadamente un 0,6% el mes pasado, tras subir un 2,0% en diciembre; debido al mayor retroceso en un afio de los
pedidos de maquinaria. Asimismo, los pedidos de bienes de capital excluyendo al sector defensa y a las 6rdenes de aviones, un indicador clave del gasto de las empresas, bajaron un 2,9% en enero tras un alza de un 3,3%
el mes anterior. De otro lado, el Departamento de Trabajo informé que el nimero de trabajadores estadounidenses que solicité seguro de desempleo por primera vez subi6 la semana pasada en 22.000, a una tasa ajustada
estacionalmente de 496.000 en la semana terminada el 20 de febrero, desde un dato revisado a 474.000 en la semana anterior. Segtn el gobierno, el alza se debi6 en parte a que en el periodo analizado comenzaron a
procesarse una serie de solicitudes que no habian podido ser recibidas por una fuerte tormenta de nieve, y que el mal clima también podria haber hecho que méas trabajadores pidieran el subsidio porque no podian trabajar.

Una delegacion de inspectores de la Unién Europea y las agencias de calificacion crediticia aumentaron la presion sobre Grecia, en momentos en que el pais alista una nueva emisién de bonos a 10 afios, su segunda
emision del 2010, para combatir una crisis de deuda que amenaza con desestabilizar a la zona euro.El pais necesita recaudar cerca de 20.000 millones de euros (27.000 millones de délares) para cubrir la deuda que vence
en abril y mayo. Los inspectores de la UE dijeron a las autoridades que consideran que una recesién mas profunda que la esperada y un alza en los costos de endeudamiento dificultan que Grecia cumpla sus objetivos de
reduccién de déficit, algo clave para las agencias de crédito antes de cualquier decision sobre la nota y para sus colegas de la zona euro que temen un contagio. Se estima que el déficit en relacién al PIB sélo podria ser
recortado en 1,5-2,0 puntos porcentuales este afio, en vez de en los 4 puntos a los que Grecia se comprometié, la diferencia implicaria que este pais deberia hallar ahorros por 4.800 millones de euros (6.470 millones de
délares) para cumplir con su meta.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,321 051 124 .1.03 Las acciones estadounidenses se recuperaron de la mayor parte de sus pérdidas de la sesion, pero cerraron
NASDAQ (EE.UU) 2934 0,08 138 154 en baja por débiles cifras de empleo y bienes duraderos que se sumaron a las recientes preocupaciones

sobre la fortaleza de la recuperacion econémica. El promedio industrial Dow Jones cedié un 0,51 por

S&p 500 (EE.UV) 1,103 021 099 L0 ciento, a 10.321,03 unidades, el indice Standard & Poor's 500 cay6 un 0,21 por ciento, a 1.102,94 unidades,
FTSE (Inglaterra) 5218 12 0.03 249 y el indice Nasdagq Composite perdié un 0,08 por ciento, a 2.234,22 unidades. Las afirmaciones de algunas
DAX (Alemania) 5,532 -1.48 241 714 agencias calificadoras de crédito, que dijeron que podrian rebajar la nota de la deuda soberana de Grecia,
NIKKE! (Japén) 10,102 -0.95 -2.16 -4.21 reavivaron las preocupaciones sobre la carga de deuda de algunos paises de la zona del euro. Las cifras se
SHANGAI (China) 3,061 127 137 -6.61 sumaron a los decepcionantes reportes sobre la confianza de los consumidores y los precios y las ventas de
viviendas de comienzos de esta semana.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2010 El dolar y el euro cayeron frente al yen por crecientes temores sobre la crisis de deuda en Grecia y por una
EURO (35€) 13548 0.07 016 372 5.40 |nespgrada alzaen las so!|5|tudes de beneficios pqr_dgsempleo en EI_EUU, que alimentaron IO.S flujos hacia !a
seguridad de la moneda japonesa. El euro se debilito, tras el anuncio de Standard and Poor's de que podria
YEN Japones (¥/$) 89.07 -1.20 -2.98 -0.65 -4.25 rebajar la calificacion de crédito de Grecia. pero luego se recuperd una vez que las acciones redujeron parte
LIBRA ($/£) 15265 -0.93 -1.70 -5.44 -5.60 de sus pérdidas; pero se cree que el avance no deberia ser sobreinterpretado, ya que a pesar del repunte en
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0801 -0.08 -0.35 3.23 4.34 la confianza, la moneda sigue en una tendencia negativa. Al cierre de sesion, el délar cay6 un 1,2%, a 89,07
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0608 0.68 131 -0.18 0.72 yenes, y el euro avanz6 un 0,07% a 1,3548 dolares.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio Tasas Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 -0 -25
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 0 0 -100
INGLATERRA 0.50 0 0 -50 Libor 6M 0.39 0 0 -139
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.84 -1 0 -123
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
[COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
G Petréleo West Texas Oro ($foz) 11064 8.60 235 8.80 9.40 1,108
g | Plata ($/0z) 16.1 0.12 0.24 -0.65 -0.79 16.1
gg Cobre ($/TM) 6,969.3 -153.25 -269.00 -387.75 -372.75 6,999.0
gg Zinc ($/T™) 2,090.5 -89.00 -196.25 -205.75 -438.50 2,116.0
44 Estafio ($/TM) 16,649.0 -253.00 -237.00 -1,269.00 -220.00 16,725.0
® § Plomo ($/TM) 21258 6525 -170.50 -49.75 -276.25 21500
N Aluminio ($/TM) 2,052.8 -49.75 -21.75 -135.50 -144.25 2,086.0
8 8 8 3 3 8 3 3 38 3 8 383 383 8 3 2 2 8 Molibdeno ($/b) 17.0 - 1.25 225 5.62 -
S 8 8§ 8 3 8 8 8 5 8 8 3 3 5 o 3 § 8 WTI ($/barril) 77.92 -1.83 114 321 -1.44 78.17*
4 b 9 & & b & I & & o £ 4 & & & 4
© 8 4 4 4 e e e 4 4 e e N a4 4 43 e ° Brent ($/barril) 75.57 -2.02 -1.20 3.09 -1.63 76.29 *
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries I-!oy Variacion (en pbs) _ g T 458
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio
2 Afios 083 4 32 -25 4
3 Afios 1.35 3 -33 -11 3
5 Afios 2.33 -1 -35 29 2
10 Afios 3.64 1 21 71
15 Afos 422 5 47 2 e oy —a—Hace 7 dias —+—Hace 30 dias
20 Afios 442 3 -14 54 0+
30 Afios 458 2 7 99 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
26-Feb-2010 PIB QoQ (anualizado) 4QS 5.70% -- 5.70%
26-Feb-2010 Consumo personal 4QS 2.00% -- 2.00%
26-Feb-2010 indice de precios del PIB 4QS 0.60% -- 0.60%
26-Feb-2010 PCE principal (QoQ) 4QS 1.40% -- 1.40%
26-Feb-2010 indice manufacturero Chicago FEB 59.7 -- 61.5
26-Feb-2010 Confianza Univ. Michigan FEBF 73.9 -- 73.7
26-Feb-2010 Ventas viviendas de segunda JAN 5.50M -- 5.45M
26-Feb-2010 Ventas de viviendas MoM JAN 0.90% -- -16.70%
01-Mar-2010 Ingresos personales JAN 0.40% -- 0.40%
01-Mar-2010 Gasto personal JAN 0.40% -- 0.20%
01-Mar-2010 Deflactor PCE (YoY) JAN 2.20% -- 2.10%

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisionesde inversién por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica: Erick Mendoza DEPARTAMENTO DE FINANZAS Analista responsable: Esteban Guerra C.  / Anexo 12431

Teléfon0:5192000 - anexo 12136




