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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima revirtié sus ganancias iniciales y baj6 levemente presionada por el
retroceso de algunas acciones mineras, de construccién y financieras, en medio de una caida en los
precios de algunos metales y ante la cautela de los inversores por los préximos resultados financieros
al cuarto trimestre del 2009. Al cierre de las operaciones, el indice general de la bolsa limefia cay6 un
0,31% a 14.805,49 puntos, el indice selectivo, que agrupa a las 15 acciones lideres del mercado,
retrocedié un 0,34% a 23.451,13 unidades, y el indice Inca que incluye a las 20 acciones mas liquidas
del mercado, perdi6 un 0,24% a 81,97 puntos. En la sesi6n se negociaron S/.28,4 millones (US$. 9,9
millones) en 803 operaciones; y el indice general acumula una ganancia del 4,51% en lo que va del
afio, luego de haber alcanzado una rentabilidad de 100% en el 2009.

Bolsas Latinoamericanas

(Base=31/12/08)

(*) Al 21 enero del 2009

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 14,805 -0.31 5.14 451
Lima (ISBVL) 23,451 -0.34 4.44 4.53
Bogota (IGBC) 11,476 0.85 -1.20 -1.09
Buenos Aires (MERVAL) 2,309 -0.51 2.66 -0.49 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (|BVC) 59,006 0.69 7.46 7.14 gg 1 zgﬁ;as;oﬂf\?c\fspw CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Méioo (PC) me os &M 4w 5398322832853555555803885528533888888853%
Santiago (IPSA) 3,809 0.18 7.92 636 232383888833 3888888555888888983aa93d9523
Sao Paulo (BOVESPA) 65,524 1.05 3.06 447 S9R88323dJ89R82888323321A82¥55KR65K889K8838848Q
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se deprecié en 0,07 por ciento, presionado por el repliegue de los capitales de corto Monedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
plazo_ante el au_mento del encaje por eI_BCRP; y por una f_ortaleza globa_ll del d()le_ar, divisa en la ql’le se NUEvo Sol 28540 007 002 095 118
refugiaron los inversores ante las medidas de endurecimiento monetario de China, que aumenté los
requerimientos de reservas de los bancos. Al cierre de las operaciones, el sol cotizé a 2,853/2,854 Real Brasilefio 1.8353 079 3.68 4.10 520
unidades por divisa estadounidense, frente a las 2,851/2,852 unidades del cierre de la jornada previa, Peso Mexicano 12.8707 0.11 1.82 011 -1.69
con negocios que alcanzaron unos 180 millones de délares. La moneda peruana acumula una Peso Chileno 511.55 0.77 3.88 1.02 0.81
apreciacion de un 1,14 por ciento frente al délar en lo que va del afio Peso Argentino 3.8138 0.19 0.39 0.73 0.39
Peso Colombiano 1969.28 0.49 0.60 -3.57 -3.65
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depoésitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.00 0.00 25.00 -20.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,05 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 19.05 417 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 523,7 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.05 5.00 -1.87 -16.00
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 4 121,6 millones. EI BCRP colocd |Operaciones Ovemight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
a plazo de un dia S/. 983,9 millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,20 por ciento, y S/. 1 999,9 Tasa minima (%) 0.25 2857 58.33 25.00
millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,19 por ciento; y a plazo de 132 dias colocé S/. 500,0 Tasa maxima (%) 0.40 -20.00 -60.00 100.00
millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,27 por ciento. Al cierre de la sesion el saldo de Tasa promedio (%) 0.35 -18.60 60.67 75.00
CDBCRP ascendi6 a S/. 18.786,3 millones.
Fuente: Reuters
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversion Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 304 Clasif. S&P
ey Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 298 296 281 285
1000 4 Venezuela o Investment Grade Region 348 345 330 338
900 4 Argentina 739 737 708 666 B-
sod o U Brasil 219 27 207 201 BBB-
700 4 * Argentina _ Colombia 218 223 210 207 BB+
6004 3 Chile 121 121 112 97 A+
500 3 Ecuador 782 781 736 786 cce+
400 4 oRQominicana o El Salvador 315 316 308 334 BB+
2004 - México 174 169 171 171 BBB
Uruguay rasil Panama 208 209 196 179 BB+
200 4 Colombia £ K )
Panama M Pert 187 190 179 172 BBB-
100 4 México ’Chile .
R.Dominicana 428 427 413 421 B
YT e e 2 s 5 Uruguay 261 264 254 246 BB
8 * k4 @ b4 @ ] 8 * > > %
? i : Segin Calificadora S&P Venezuela 986 961 893 1,039 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % Tasas %
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[ Variables Macroeconomicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Nov-09 4.20 0.54 9.91 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Dic-09 92,397 91,879 66,829
Inflacién (%) Dic-09 0.32 0.26 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Dic-09 101,470 99,115 75,004
Desempleo (%) Oct 09 - Dic 09 7.9 7.9 7.78 7.45 Morosidad Dic-09 1.56 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 588 4,723 3,090 8,356 ROA Dic-09 2.27 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Ene-10 34,775 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Dic-09 24.54 31.06 27.86

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Fondo Monetario Internacional elevd sus proyecciones de crecimiento para la economia mundial en el 2010, adjudicando un rol protagénico a los paises en desarrollo, mientras que los paises desarrollados seguiran
batallando con elevados niveles de desempleo y deuda publica. Para el FMI la economia global registraria una expansion del 3,9 por ciento en el 2010, frente al 3,1 por ciento estimado en octubre; y en el 2011 creceria un
4,3 por ciento. Aunque la recuperacién econémica parece estar ganando fuerza, el sistema financiero sigue siendo fragil en los paises mas ricos, por lo que reiterd su vision de que es demasiado pronto para elevar las tasas
de interés o remover las medidas de emergencia implementadas por los bancos centrales durante la reciente crisis financiera. En conjunto, las economias desarrolladas tendrian una expansion del 2,1 por ciento este afio y
un 2,4 por ciento en el 2011; mientras que las economias emergentes y los paises en desarrollo tendran un crecimiento “relativamente vigoroso" gracias a su fuerte demanda interna, proyectandose un crecimiento de 6,0
por ciento en el 2010 y 6,3 por ciento en el 2011.

El instituto privado Conference Board informé que su indice que mide la confianza del consumidor estadounidense subi6 a 55,9 en enero, desde una lectura revisada al alza de 53,6 para diciembre, impulsada
principalmente por una mejoria en la percepcion de las condiciones actuales, debido al declive en las pérdidas de empleo en los Gltimos meses y un repunte en Wall Street. De otro lado, un indice de Standard &
Poor's/Case-Shiller mostré que los precios de las casas en Estados Unidos cayeron inesperadamente en noviembre, en una nueva sefial de que el repunte en el mercado inmobiliario del pais contintia siendo débil. El indice
compuesto de S&P de precios de viviendas en 20 zonas metropolitanas cay6 un 0,2% en noviembre, tras una revisién a -0,1% en octubre, para una baja anual del 5,3 por ciento. En este aspecto, los analistas estan
temerosos respecto a como podra sostenerse el mercado de la vivienda tras el fin de las medidas de estimulo. En otras noticias, las restricciones de China a los préstamos bancarios activaron las alarmas en los mercados
financieros sobre las perspectivas del crecimiento econdmico global, alentando la salida de los inversionistas desde los activos de riesgo hacia la seguridad del dolar y los bonos del Tesoro.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,194 2003 3.10 294 Las acciones estadounidenses baj:aron debido al nervio_sismo en tormo al dis_curso del presidente, Barack
NASDAQ (EE.UU) 2,204 032 359 288 Obama, sobre el Estado de la Unién, y antes del anuncio de politica monetaria de la Reserva Federal, que

se espera deje las tasas sin cambios, elementos que contrarrestaron las sélidas ganancias corporativas y

S&p 500 (EE.UV) 1,082 042 3,05 206 positivas cifras de confianza del consumidor que alcanzé su nivel mas alto desde septiembre del 2008. EI
FTSE (Inglaterra) 5211 0.31 232 251 promedio industrial Dow Jones cerré con una caida de un 0,03%, a 10.194,07; el indice Standard & Poor's
DAX (Alemania) 5,669 067 -4.84 -4.84 500 cay6 un 0,42%, a 1.092,16, y el indice Nasdag Composite perdi6 un 0,32%, a 2.203,73. Se espera que
NIKKEI (Japon) 10,325 -1.78 -1.61 -2.10 el Senado vote esta semana la confirmacion de Ben Bernanke para un segundo término como presidente de
SHANGAI (China) 3,019 -2.42 -3.88 -7.86 la Fed, aunque algunos senadores dijeron que votaran en contra del jefe del banco central de Estados
Unidos debido a la manera en que manejd la crisis financiera.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2010 El ddlar avanz6 frente al euro, después de que China implementara un aumento en los requerimientos de
EURO (35€) L4072 056 151 235 172 reservas de»algunos bancos, r_edumende _If'i demanda de los inversionistas por los actl_vgs ){’monedgs_ c.le
mayor rendimiento. Lo anterior beneficié al yen, a pesar de que la agencia de calificacion crediticia
YEN Japones (¥/$) 89.65 -0.70 -1.65 -181 -3.62 Standard and Poor's redujera su panorama para la deuda nipona a negativo desde la perspectiva estable
LIBRA ($/£) 16143 -0.63 -1.34 111 -0.17 (s6lo una pequefia porcién de los bonos japoneses estan en poder de inversionistas extranjeros). El euro
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0463 0.66 1.32 0.99 1.07 cay6 un 0,56 por ciento a 1,4072 dolares; y frente al yen retrocedié un 1,2 por ciento a 126,20 yenes;
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0627 0.47 3.03 122 0.90 mientras que el délar cay6 un 0,56 por ciento a 89,65 yenes .
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 -0 -18
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 -0 0 -94
INGLATERRA 0.50 0 0 -100 Libor 6M 0.38 -1 5 -129
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.84 -4 -14 -113
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
X [COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
(USS / Barril) Petr6leo West Texas
gg i oo Oro ($/oz) 1,097.6 -0.85 -40.65 -7.90 0.60 1,098.2
74 Py A -‘-v - Plata ($/0z) 16.7 -0.40 -2.01 -0.76 -0.14 16.8
68 ’/r/‘\"\. AT AV : ! i
62 _ \J" 3 Cobre ($/TM) 7,357.0 84.25 162.00 321.50 15.00 7,381.0
gg e i b Zinc ($/T™) 2,296.3 3.25 -186.00 -163.50 -232.75 2,3185
44 [me’ : Estafio ($/TM) 17,918.0 72.00 7.00 1,818.50 1,049.00 17,975.0
e | Plomo ($1TM) 21755 075 22700 14452 -226.50 2,200.0
2 1 - < ‘ Aluminio ($/TM) 2,188.3 -23.00 -74.50 -29.85 -8.75 2,220.0
38233833838838338338338338388388388383333 Molibdeno ($/l) 148 - - 337 337 -
PHNPOAC NN NGNGB NSNS TNOANOHNSHNS A No NS Brent ($/barril) 72.48 -0.55 -459 -2.89 -A.72 73.29%
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries HOY Variacion (en pbs) _ T a8 459 269
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio 381
2 Afios 087 -10 27 4 4 ’ ] 4.56
3 Afios 144 -11 -24 23 3
5 Afios 242 -12 -26 76 2
10 Afios 3.68 -13 -16 103 0.97
15 Afios 424 14 14 53 Yo oy —e—Hace 7 diss —— Hace 30 dias
20 Afios 4.45 -13 -11 74 0+
30 Afios 458 10 5 120 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
27-Ene-2010 Solicitudes de hipoteca MBA 22-Ene -- -10.90% 9.10%
27-Ene-2010 Ventas viviendas nuevas Dic 366K -- 355K
27-Ene-2010 Ventas nuevas viviendas (MoM) Dic 3.00% -- -11.30%
27-Ene-2010 FOMC Decision de tipo 27-Ene 0.25% -- 0.25%
28-Ene-2010 Chicago Fed Nat Activity Index Dic -0.40 -- -0.32
28-Ene-2010 Ordenes bienes duraderos Dic 2.00% -- 0.20%
28-Ene-2010 Durables no transportacion Dic 0.50% -- 2.00%
28-Ene-2010 Peticiones iniciales de desempleo 23-Ene 450K -- 482K
28-Ene-2010 Reclamos continuos 16-Ene 4600K -- 4599K
27-Ene-2010 PIB anualizado (Trim o Trim) IV Trim 4.60% -- 2.20%
27-Ene-2010 Consumo personal IV Trim 1.80% -- 2.80%

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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