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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima bajo casi 1 por ciento, por tercera sesién consecutiva, presionada por
acciones lideres de los sectores minero, industrial y financiero, en medio de un retroceso de los
precios internacionales de los metales. Al cierre, el indice general perdié un 0,92% a 14.668,93
puntos, el indice selectivo, que agrupa a las 15 acciones lideres del mercado, bajé un 1,11% a
23.191,30 unidades, y el indice Inca, que incluye a las 20 acciones mas liquidas del mercado, bajé un
0,74% a 81,36 puntos. Entre las acciones que bajaron estan las mineras Volcan, Southern Copper y EIl
Brocal; las industriales Aceros Arequipa, Maple Energy , y Sider; y la financiera Credicorp y Banco
Continental. En la sesién se negociaron S/.38,5 millones (US$. 13,5 millones) en 664 operaciones, y
en lo que va del afio, el indice general acumula una ganancia del 3,54%.

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 14,669 -0.92 4.46 3.54
Lima (ISBVL) 23,191 -111 3.32 3.38
Bogota (IGBC) 11,454 -0.19 -0.94 -1.28
Buenos Aires (MERVAL) 2,306 -0.13 1.04 -0.63 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
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[Comentario del Tipo de Cambio Local | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se deprecié en 0,25 por ciento, debido a que los inversores se refugiaron en el délar, onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
que ampllo_sus ganancias tras el anuncio de la Reserva_ Federal estadounld(?ns_e de mantener las tasas NUevo Sol 28617 027 0.25 079 001
de referencia en cerca de cero por ciento, por expectativas de que los vencimientos de forward no se -
renueven por la coyuntura externa, y por los efectos de las Gltimas medidas adoptadas por el ente Real BraS|.Ieno 18580 124 387 6.67 6.51
emisor. Al cierre de las operaciones, el sol cotizé en 2,860/2,861 unidades por délar, su menor nivel Peso Mexicano 12.9612 0.70 161 -0.59 -0.99
desde el 7 de enero, frente a las 2,853/2,854 unidades del cierre del martes, con negocios que Peso Chileno 522.25 2.09 5.24 3.11 2.92
alcanzaron unos 309 millones de délares. La moneda peruana acumula una ganancia de 0,90 por Peso Argentino 3.8160 0.06 0.49 0.52 0.45
ciento en lo que va del afio. Peso Colombiano 1988.50 0.98 119 -2.64 -2.70
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Depésitos a Plazo Tasa minima (%) 1.00 0.00 5.26 -16.67
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,10 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.15 -8.00 21.05 -8.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 532,5 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.10 4.76 15.79 -12.00
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 3 747,3 millones. EI BCRP colocd |Operaciones Overnight USS. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
a plazo overnight S/. 1.208,6 millones en CD BCRP a la tasa promedio de 1,20 por ciento, y S/. Tasa minima (%) 0.20 220.00 50.00 33.33
1.278,4 millones en CD BCRP a la tasa promedio de 1,21 por ciento; a plazo de 97 dias, S/. 100,0 Tasa méxima (%) 0.30 -25.00 -70.00 50.00
millones en CD BCRP, a la tasa promedi_o de 1,27 por cignto; ya p_Iazo de 152_ ldias, S/. 500,0 Tasa promedio (%) 0.29 1714 51.67 70.59
millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,34 por ciento. Al cierre de sesion, el saldo de
Certificados de Depositos del BCRP asciende a S/. 18.889,5 millones. Fuente: Revters
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversion Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Clasif. S&P
1100
Sub-Investment Grade Mdols. Emergentes 301 298 288 278
1000 Venezuela o Investment Grade Region 352 348 337 331
900 Argentina 749 739 723 659 B-
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Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
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Variables Macroecondmicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Nov-09 4.20 0.54 9.91 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Dic-09 92,397 91,879 66,829
Inflacion (%) Dic-09 0.32 0.26 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Dic-09 101,470 99,115 75,004
Desempleo (%) Oct 09 - Dic 09 7.9 79 7.78 7.45 Morosidad Dic-09 1.56 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 588 4,723 3,090 8,356 ROA Dic-09 2.27 2.56 249
RIN (Mill. de US$) Ene-10 34,775 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Dic-09 2454 31.06 27.86

(*) Al 21 enero del 2009

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Analista responsable: Esteban Guerra C.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La Reserva Federal de EEUU mostré un cauto optimismo sobre la economia del pais, al ratificar su compromiso de mantener las tasas de interés en cerca de cero por un periodo prolongado para asegurar una recuperacion
sostenible, pero elimin6 una referencia sobre las mejoras en el mercado inmobiliario. En esta decision, hubo un voto en contra, la del presidente de la Reserva Federal de Kansas City, Thomas Hoenig, quién queria que el
banco central eliminara la frase que hace alusién al compromiso de preservar las tasas excepcionalmente bajas por un periodo prolongado. En otra noticia, el Banco Central Europeo, el Banco de Japén, el Banco de
Inglaterra, y el Banco Nacional de Suiza, ademéas de los bancos centrales de Canadé, Australia, Brasil, Suecia y México comunicaron su decisioén de dejar que los acuerdos temporales de swaps de délares con la Reserva
Federal expiren el 1 de febrero del 2010, lo que marca el primer repliegue unificado del apoyo extraordinario concedido a los mercados financieros por parte de los bancos centrales.

El Departamento de Comercio informé que las ventas de viviendas nuevas en Estados Unidos cayeron inesperadamente en diciembre en un 7,6 por ciento, a una tasa anual de 342.000 unidades, desde una cifra revisada al
alza de 370.000 en noviembre, lo que constituye su segundo declive consecutivo mensual. EI débil ritmo de las ventas en diciembre dejé la oferta de casas disponibles para la venta con inventarios a 8,1 meses, frente a los
7,6 meses de noviembre. La recuperacion del mercado inmobiliario est4 mostrando algunos indicios de fatiga tras un repunte en las ventas motivado por la prisa de los compradores iniciales para aprovechar un popular
crédito fiscal, cuyo término estaba fijado para noviembre del 2009. De otro lado, el Instituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM) de Estados Unidos reviso a la baja los indices que midieron la actividad manufacturera y
de servicios en diciembre. Por su parte, el Banco de la Reserva Federal de Chicago informé que su indice de manufacturas de la zona central cayé en diciembre, tras una baja en la produccion del sector automotor y de
materias primas.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,236 0.41 2.95 1.84 Las acciones estadounidenses subieron el miércoles después que la Reserva Federal de Estados Unidos
NASDAQ (EE.UU) 2221 0.80 304 210 dejara sin cambios las tasas de interés cerca de cero, y antes del discurso del presidente Barack Obama ante

los Estados de la Unién. EI promedio industrial Dow Jones subié 41,87 puntos, o un 0,41 por ciento, a

S&p 500 (EE.UV) 1,088 049 268 "L58 10.236,16, el indice Standard & Poor's 500 subié 5,33 puntos, o un 0,49 por ciento, a 1.097,50, y el indice
FTSE (Inglaterra) 5217 -L13 342 -361 Nasdaq Composite escalé 17,68 puntos, o un 0,80 por ciento, a 2.221,41. El indice de acciones
DAX (Alemania) 5,643 -0.45 -5.99 5.2 tecnolégicas Nasdaq recibié un gran impulso por el alza de las acciones de Apple Inc, después del debut de
NIKKEI (Japon) 10,252 -0.71 -3.59 -2.79 la nueva Tablet PC de la firma, bautizada iPad. Las acciones de Boeing fueron las que mas avanzaron en el
SHANGAI (China) 2,987 -1.09 -6.34 -8.87 Dow, después que el segundo mayor fabricante de aviones del mundo reportara resultados trimestrales méas
fuertes de los esperados y proyectara un 2010 rentable.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2010 El dolar se aprecid frente al euro, luego de que la Reserva Federal dijera que pretende terminar con parte
EURO (35€) 14024 031 058 246 207 del cred]to de emergencia y progrfimas de co_r’npra c!e activos y expresara un ligero optlml_sr_no acerca de la
economia estadounidense. También, favoreci6 al délar, el que un miembro de la Fed sugiriera eliminar la
YEN Japones (¥/$) 90 039 -136 -L.78 325 frase que hace alusion al compromiso de preservar las tasas excepcionalmente bajas por un periodo
LIBRA ($/£) 1.6169 0.16 -0.75 1.05 -0.01 prolongado; y el hecho de que la Fed y otros importantes bancos centrales dijeron que terminarian con las
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0501 0.36 0.57 1.48 1.44 operaciones de crédito en délares de emergencia el 1 de febrero. Estas noticias, y los temores acerca de la
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0642 0.14 1.70 2.04 1.04 salud fiscal de Grecia pesaron sobre el euro, que finalmente oper¢ a 1,4024 délares, con una baja de un
0,34% en el dia; mientras que el délar subié un 0,39% a 90,00 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 0 -0 -18
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 -0 0 -94
INGLATERRA 0.50 0 0 -100 Libor 6M 0.38 -1 5 -129
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.84 -3 -14 -113
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
X [COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
(USS / Barril) Petr6leo West Texas
gg . Oro ($/oz) 1,087.9 -9.65 -23.15 -19.40 -9.05 1,084.5
74 . "'\.liivd'l AN -‘-‘v - Plata ($/0z) 16.6 -0.17 -131 -0.95 -0.31 16.4
e ,/"/‘V"Un b § Cobre ($/TM) 72060  -151.00 -143.50 170.50 -136.00 7,230.0
gg e o hd Zinc ($/T™) 2,2115 -84.75 -210.00 -248.25 -317.50 2,236.0
44 ,L‘\im’ : Estafio ($/TM) 17,793.0 -125.00 82.00 1,693.50 924.00 17,850.0
Pl | Plomo ($1TM) 20093 7625 17225 22077 -302.75 2,125.0
gg? - < _ Aluminio ($/TM) 2,147.3 -41.00 -88.50 -70.85 -49.75 2,180.0
382388383383883883833833838838383838833333 Molibdeno ($/l) 150 0.25 0.25 362 362 -
PP O O NN AN NGO NSNS ANO NS NSNS ANS NS Brent ($/barril) 7168 -0.80 -3.74 -4.96 -5.52 7224%
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) _ T il 260 269
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio 384
2 Afios 087 -24 -27 0 4 } . 4.57
3 Afios 1.44 -19 24 29 3 ’
5 Afios 242 -18 -26 85 2
10 Afios 3.68 17 -16 115 111
15 Afios 404 16 14 69 1 - 1.45 —e—Hoy —8— Hace 7 dias Hace 30 dias
20 Afios 4.45 -15 -11 88 0+
30 Afios 458 1 5 134 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
28-Ene-2010 Chicago Fed Nat Activity Index Dic -0.4 -- -0.32
28-Ene-2010 Ordenes bienes duraderos Dic 2.00% -- -0.70%
28-Ene-2010 Durables no transportacion Dic 0.50% -- 1.50%
28-Ene-2010 Peticiones iniciales de desempleo 23-Ene 450K -- 482K
28-Ene-2010 Reclamos continuos 16-Ene 4593K -- 4599K
29-Ene-2010 PIB QoQ (anualizado) IV Trim 4.60% -- 2.20%
29-Ene-2010 Consumo personal IV Trim 1.80% -- 2.80%
29-Ene-2010 indice de precios del PIB IV Trim 1.30% -- 0.40%
29-Ene-2010 PCE principal (QoQ) IV Trim 1.30% -- 1.20%
29-Ene-2010 indice costes laborales IV Trim 0.40% -- 0.40%
29-Ene-2010 indice manufacturero Chicago Ene 57.2 -- 58.7

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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