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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima baj6 por quinta sesion consecutiva, presionada principalmente por
algunas acciones mineras y de construccion, en medio de una caida en los precios de los metales, y en
linea con Wall Street. Al cierre, el indice general perdié un 0,4% a 14.440,05 puntos, el indice
selectivo, que agrupa a las 15 acciones lideres del mercado, retrocedié un 0,82% a 22.707,94

unidades, y el indice Inca, bajé un 0,65% a 80 puntos. Entre |

mineras Buenaventura, Southern Copper y Atacocha; y entre las de construccion Ferreyros y Grafia y
Montero. Otros valores que también descendieron fueron Alicorp, Austral, Luz del Sur y ADR de
Telefénica. En la sesion se negociaron S/.18,5 millones (US$.6,5 millones) en 728 operaciones; y el

indice general ha caido un 2,87% en una semana, pero en lo que va
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as acciones que bajaron estan las

del afio ha subido un 1,93%.

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/08)

(*) Al 28 enero del 2009

[Bolsas Latinoamericanas Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD 2010]
Lima (IGBVL) 14,440 -0.40 3.00 193
Lima (ISBVL) 22,708 -0.82 2.36 122
Bogota (IGBC) 11,551 0.71 -0.44 -0.44
Buenos Aires (MERVAL) 2,299 0.21 -0.96 -0.96 70 4 LIMA (IGBVL) MEXICO (IPC) SANTIAGO (IPSA)
Caracas (|BVC) 59,306 0.17 7.68 7.68 60 4 zgﬁ;as;oﬂf\?c\fspw CARACAS (IBC) BUENOS AIRES (MERVAL)
Méioo (PC) i . s i3e8558880355858083205528883855528554%
Santiago (IPSA) 3,809 0.93 6.35 635 23238388833 3888888555888888983aa93d9523
Sao Paulo (BOVESPA) 65,402 028 465 4,65 S9R88323dJ89R828832332A82¥55KR655K889K883884R
[Comentario del Tipo de Cambio Local | Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se aprecié en 0,10 por ciento, tras caer tres sesiones consecutivas, por una oferta de Monedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2010
dé_la_res de parte de clientes corpor{itlvos, y luego de’que los b_ancos Iocales_ aj_ustaron sus posiciones NUEvo Sol 28570 012 016 104 107
eliminando un poco el exceso de délares que mantenian con mira a los vencimientos de forward de la
préxima semana en délares, motivados por los datos econémicos favorables en Estados Unidos. Al Real Brasilefio 1.8950 199 3.85 8.81 8.63
cierre de las operaciones, el sol cotizé a 2,857/2,858 unidades por délar, frente a las 2,860/2,861 Peso Mexicano 13.0950 0.22 0.93 0.08 0.03
unidades del cierre de la jornada previa, con negocios que alcanzaron unos 210 millones de ddlares. Peso Chileno 524.75 -0.54 3.74 337 341
En una semana, la moneda peruana ha caido un 0,18 por ciento, pero en lo que va del afio acumula Peso Argentino 3.8305 0.27 0.67 0.77 0.83
una ganancia de un 1 por ciento. Peso Colombiano 1981.90 -056 0.66 -3.03 -3.03
Fuente: Reuters - Datatec Fuente: Bloomberg
[Operaciones de Banco Central de Reserva |  [Operaciones Overnight S/. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%]
Subasta de Certificados de Depoésitos, Repos y Depdsitos a Plazo Tasa minima (%) 1.15 0.00 27.78 -4.17
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 1,20 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 1.25 0.00 13.64 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 367,4 millones al cierre de operaciones. Tasa promedio (%) 1.20 0.84 15.38 -4.00
Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 3 210,0 millones. EI BCRP colocd |Operaciones Ovemight USS$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var-30d%|
a un plazo de 3 dias S/. 987,1 millones en CD BCRP a la tasa promedio de 1,21 por ciento,y S/. 1 Tasa minima (%) 0.30 0.00 25.00 100.00
400,1 millones en CD BCRP a la tasa promedio de 1,22 por ciento; a plazo de 38 dias colocé S/. Tasa maxima (%) 0.35 16.67 -30.00 0.00
100,0 millones en CD BCRP a la tasa promedio de 1,27 por ciento; y a plazo de 95 dias colocé S/. Tasa promedio (%) 0.31 3.33 3111 6.06
229,5 millones en CD BCRP, a la tasa promedio de 1,30 por ciento. Al cierre de sesion el saldo de
CD BCRP asciende a S/. 19.352,2 millones. Fuenie:Revers
. . . Spread .
Relacién Negativa entre Riesgo Pais y Grado de Inversién Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 304 Clasif. S&P
11009 Sub-Investment Grade Mdos. Emergentes 308 304 303 280
1000 4 Venezuela o Investment Grade Region 362 356 352 334
900 cuador Argentina 753 751 756 663 B-
8004 Brasil 234 228 223 197 BBB-
700 4 * Argentina _ Colombia 239 232 232 201 BB+
600 4 ‘; Chile 119 120 117 98 A+
500 ?3 Ecuador 806 801 783 775 CCC+
4004 v El Salvador 318 314 320 331 BB+
2004 o México 186 184 178 166 BBB
Umguacyolomm; 3 Brasil Panama 218 209 213 175 BB+
201 Panama og o—— Per 214 202 196 169 BBB-
100 4 México ’Chile .
R.Dominicana 428 423 429 411 B
Y e s e 3z @ 3 3 . - - 1 : : Uruguay 266 261 269 242 BB
2 ' oof 78 Segiin Calificadora S&P Venezuela 980 973 966 1,034 BB-
Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
Tasas % Tasas %
7.00 - 7.50
6.50 - 6.16 - o
5.70 -
550 - 6.26
4.40 -
4.50 4.11
310 196 3.50 - ,/4-15
1.80 4 1.22 2.22 250 |
e 1.85 —e—Hoy —=— Hace 7 dias Hace 30 dias 1.76 —+—Hoy —s— Hace 7 dias Hace 30 dias
0.50 1.21 150 1.68
Mar10 | Agoll | Ene12 | May15 | Ago16 | Ago17 | Ago20 | Ago26 | Ago-31 | Ago-37 Global 12 ‘ Global 15 ‘ Global 16 ‘ Global 25 ‘ Global 33 ‘ Global 37 ‘
0 afios 2 afios 2 afios 5 afios 7 afios 8 afios 11 afios 17 afios | 22 afios 28 afios 2 afios 5 afios 6 afios 15 afios 24 afos 27 afos
[ Variables Macroeconomicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2009 2008 2007 Mes YTD 2009 2008 2007
PBI (%) Nov-09 4.20 0.54 9.91 8.86 Colocaciones (Mill. S/.) Dic-09 92,397 91,879 66,829
Inflacién (%) Ene-10 0.30 0.25 6.65 3.93 Depésitos (Mill. S/.) Dic-09 101,470 99,115 75,004
Desempleo (%) Oct 09 - Dic 09 7.9 7.9 7.78 7.45 Morosidad Dic-09 1.56 1.27 1.26
B.C. (Mill. de US$) Nov-09 588 4,723 3,090 8,356 ROA Dic-09 2.27 2.56 2.49
RIN (Mill. de US$) Ene-10 34,492 (*) 33,135 31,196 27,689 ROE Dic-09 24.54 31.06 27.86

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Departamento de Comercio informé que la economia de Estados Unidos creci6 un 5,7% en el cuarto trimestre, un ritmo més acelerado de lo previsto y la tasa mas alta en mas de seis afios, debido a que las empresas
hicieron recortes menos agresivos de sus inventarios e incrementaron el gasto. La tasa de desaceleracion de la reduccion de inventarios en el cuarto trimestre, comparado con el periodo anterior, elevo el PIB en casi 3,4
puntos porcentuales. Pero incluso sacando a los inventarios, la economia crecié a un ritmo anual del 2,2 por ciento. Por su parte el gasto del consumidor se increment6 a una tasa anual del 2 por ciento en el cuarto
trimestre, contribuyendo con 1,44 puntos porcentuales al PIB. Asimismo, la inversién empresarial en los Gltimos tres meses del afio pasado subid por primera vez desde el segundo trimestre del 2008, dado que el lastre del
sector inmobiliario comercial fue opacado por el robusto gasto en equipamiento e informética. El sélido desempefio del cuarto trimestre cerré un afio en el que la economia se contrajo un 2,4 por ciento, el mayor declive
desde 1946.

Segun Reuters, la propuesta de presupuesto del gobierno estadounidense para el presente afio fiscal que termina el 30 de septiembre, alcanzaria un déficit presupuestario de 1,6 billones de dolares; este déficit caera a
700.000 millones de dolares para el afio fiscal 2013 antes de comenzar a subir gradualmente a 1,0 billén de délares hacia el 2020. El afio pasado, el Gobierno registré un déficit de 1,4 billones de délares. De otro lado,
segun el Instituto de Gerencia y Abastecimiento, el indice que mide la actividad empresarial en la region central de Estados Unidos crecié mas de lo esperado en enero, al situarse en 61,5 en enero desde una lectura de 58,7
en diciembre. Una lectura por sobre 50 puntos apunta a una expansion en la economia de la regién. Asimismo, un sondeo de Reuters/Universidad de Michigan mostré que la confianza del consumidor estadounidense subié
en enero a un maximo de dos afios al mejorar el panorama sobre la economia, aunque la mayoria de los consumidores mantuvo una vision sombria sobre sus finanzas personales y las perspectivas del empleo. La lectura
final sobre la confianza del consumidor se situd en enero en 74,4, su nivel mas alto desde enero del 2008, y se compara con el 72,5 de diciembre y el 67,4 de noviembre.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2010 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 10,067 052 456 .3.46 Las acciones estadounidenses cayeron por la incertidumbre que generan en todo el mundo los problemas
NASDAQ (EE.UU) 2147 145 6.28 537 fiscales de Grecia, Portugal y Espafia, y por un retroceso del sector tecnoldgico, que contrarrestaron una

serie de buenos datos econdémicos estadounidense. El promedio industrial D J cay6 un 0,52%, a 10.067,33

S&p 500 (EE.UV) 1,074 0.98 461 870 unidades, el indice S&P's 500 cedi6 un 0,98%, a 1.073,87 y el indice ecnolégico Nasdag Composite
FTSE (Inglaterra) 5189 083 -3.88 414 retrocedio un 1,45%, a 2.147,35. Los principales indices de Wall Street subieron con fuerza en la apertura
DAX (Alemania) 5,609 1.24 -5.85 -5.85 tras una serie de datos econémicos mejores a los esperados, pero perdié fuerza por una ola de ventas de
NIKKEI (Japon) 10,198 -2.08 -3.30 -3.30 papeles tecnolégicos como los de Apple, Microsoft Corp y de IBM, a lo que se sumaron los problemas de
SHANGAI (China) 2,989 -0.16 -8.38 -8.78 deuda soberana europea que pesaron en el mercado, donde el patrén ha sido vender el fin de semana y
esperar noticias de riesgo soberano e incumplimientos en Europa.
. Variacion % [Comentario de la Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spat 1d 7d 30d YTD 2010 El ddlar subi6 frente a las monedas de referencia del mundo después de conocerse que la economia
EURO (35€) 13863 017 195 33 320 estadoumdens’e creci6 a ur_@ tas’;a anual del 5,7% en_el cuarto trlmestrg, que la actlwdad_ economlca, del
centro del pais se expandié mas de lo esperado, mientras que la confianza del consumidor alcanz6 un
YEN Japones (¥/$) 90.27 039 050 -2.35 -2.96 méximo de dos afios; datos que reforzaron la idea de que EEUU se esté4 recuperando més rapido que otros
LIBRA ($/£) 15986 -0.94 -0.79 -0.57 -1.14 paises desarrollados; y elevan las expectativas de que la FED estadounidense pueda subir sus tasas de
FRANCO Suizo (fr/$) 1.0606 0.80 1.86 2.32 2.45 interés antes que el Banco Central Europeo. Por su parte el Euro fue presionado por la salud fiscal de
DOLAR Canadiense (Ca/$) 1.0704 038 1.19 1.43 163 algunos de los paises mas pequefios de la zona euro, incluyendo a Grecia y Portugal. El euro cayé un 0,77%
a1,3863 dolares; y el délar subi6 un 0,39% a 90,27 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy 1 mes YTD 2010 1 afio TASAS Hoy 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.23 -0 -0 -18
ZONA EURO 1.00 0 0 -100 Libor 3M 0.25 0 0 -92
INGLATERRA 0.50 0 0 -100 Libor 6M 0.38 -0 5 -125
CANADA 0.25 0 0 -75 Libor 1 Afio 0.85 -1 -14 -108
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
X [COMMODITIES Spot  Var-1d Var-7d  Var-30d YTD2010 Precio 3M |
(USS / Barril) Petr6leo West Texas
gg o Oro ($/oz) 1,080.9 -6.25 -12.35 -12.05 -16.10 1,083.2
74 o~ ""\.IVV"‘ MK/ -—'v S Plata ($/0z) 16.2 -0.04 -0.83 -0.60 -0.67 16.2
e ﬂu" b § Cobre ($/TM) 67233  -152.75 -644.25 -572.50 -618.75 6,745.0
gg R rd v Zinc ($/T™) 2,095.0 -43.00 -234.75 -429.25 -434.00 2,110.0
44 [me’ : Estafio ($/TM) 17,142.0 -351.00 -583.00 529.00 273.00 17,200.0
B | Plomo ($7TM) 20020  -3L00  -211.75 -379.50 -400.00 2,025.0
2 1 - < < i _ Aluminio ($/TM) 2,046.5 -28.75 -154.25 -162.25 -150.50 2,079.0
3823833832388328383383833238388388383833333 Molibdeno ($/l) 150 - 0.25 362 362 -
S253983888334484888555888883c95aa0ddd3523d WTI (Sfbarr) 7280 075 13 639 647 7289+
HER883ASCIESRB3R88ARBARENRAEESREERECLECREBRII Brent ($/barril) 70.46 116 118 7.04 6.74 71.46*
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) _ T o 53 w6l
Yield 1 mes YTD 2010 1 afio 3.79
2 Afios 087 22 27 9 4
3 Afios 144 -18 -24 9 3
5 Afios 242 -20 -26 51 2
10 Afios 368 -1 -16 82 .09
15 Afios 424 10 14 3 Yo 135 oy —e—Hace 7 diss —— Hace 30 dias
20 Afios 4.45 -8 -11 55 0+
30 Afios 458 3 5 %8 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Fecha de Publicacion Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
01-Feb-2010 Ingresos personales Dic 0.30% -- 0.40%
01-Feb-2010 Gasto personal Dic 0.30% -- 0.50%
01-Feb-2010 Deflactor PCE (YoY) Dic 2.20% -- 1.50%
01-Feb-2010 PCE (MoM) Dic 0.10% -- 0.00%
01-Feb-2010 PCE Central (YoY) Dic 1.50% -- 1.40%
01-Feb-2010 ISM manufacturero Ene 55.5 -- 55.9
01-Feb-2010 ISM de precios pagados Ene 62.4 -- 61.5
01-Feb-2010 Gasto en construccion (MoM) Dic -0.50% -- -0.60%
01-Feb-2010 Ventas pendientes viviendas(MoM) Dic 1.00% -- -16.00%
02-Feb-2010 Ventas pendientes de viviendas (YoY) Dic -- -- 19.30%
02-Feb-2010 Propensién al consumo ABC 31-Ene -45 -- -48

K= Mil, M= Millén, B= Billén ( = Mil Mill) F=Cifras Revisadas (MoM)=Mes/Mes

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS,BCRP.
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