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Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores del Per( cerro mixta, en una sesién donde inversionistas realizaron compras
de oportunidad de algunas acciones lideres del sector minero, construccién, financiero y de
electricidad, moderados por la caida de la minera Cerro Verde y la de servicios Grafia y Montero,
en medio de expectativas favorables de sus resultados financieros del cuarto trimestre y un
avance de los precios de los metales preciosos. El indice general subié un 0,44%, a 21.948,07
puntos, el indice selectivo, que agrupa a los papeles lideres, gané un 0,43%, a 30.249,54 puntos, y
el indice Inca, que incluye a las acciones mas liquidas, retrocedié un 0,43%, a 111,11 puntos. En el
mercado de renta variable se negociaron S/.55,4 millones (US$.20,6 millones) en 1.597 operaciones,
y tras la jornada, la bolsa peruana acumula un repunte del 12,71% en el mes.

Bolsas Latinoamericanas
(Base=31/12/2010)

(*) Al 30 de enero 2012

(**) Al cierre de diciembre 2011

[Bolsas Latinoamericanas Cierre  Var1-d% Var30-d% YTD 2012]
Lima (IGBVL) 21948 0.44 12.71 12.71
Lima (ISBVL) 30 250 0.43 10.66 10.66 LIMA (IGBVL) MEXICO (PC)
Bogota (IGBC) 13863 0.70 9.46 9.46 64 SANTIAGO (IPSA) SAO PAULO (BOVESPA)
Buenos Aires (MERVAL) 2787 0.59 13.18 13.18 ss BUENOS AIRES (MERVAL) COLOMBIA (IBVC)
México (IPC) 37423 0.49 0.93 0.93 Sdddddodddoddogdoadddddddddddd
Santiago (IPSA) 4261 091 199 199 $2888833888855888334dd49383
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Fuente: Bloomberg
[Comentario del Tipo de Cambio Local. Fuente: Datatec - Reuters | Moned Cotizacion Variacion %
El Nuevo Sol se aprecié en 0,04 por ciento frente al délar y cerré en un nuevo maximo de casi 15 onedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2012
ano_s dgbldo a que empresas ofremerop délares y demandaron_ la monef:i’a local para el pago de Nuevo Sol 26896 0.04 0.07 0.25 025
obligaciones, lo que fue atenuado parcialmente por una nueva intervencién del Banco Central de o
Reserva que compré 53 millones de délares a un tipo de cambio promedio de 2,689 unidades por Real Brasilefio 17468 011 -0.67 -6.43 -6.43
délar, en un nuevo intento por defender el nivel sicolégico de las 2,690 soles por délar. Las Peso Mexicano 13.0456 0.52 -0.41 -6.39 -6.39
adquisiciones de divisas de la autoridad monetaria suman 1.296,5 millones de délares en lo que va Peso Chileno 491.55 0.24 -0.24 -5.39 -5.39
del afio. El sol cerr6 en 2,689/2,690 unidades porddlar, frente a las 2,690/2,691 soles por délar del Peso Argentino 4.3363 0.03 0.06 0.84 0.84
lunes, con un montt? negociado_de 174 millones de doélares. La moneda peruana acumulé un Peso Colombiano 1810.40 040 .0.20 661 6.61
avance del 0,26 por ciento en el primer mes del afio. Fuente: Bloomberg
[ |  [Operaciones Overnight S/. Hoy  Var-1d% Var-7d% Var-30d%]|
Subasta de Certificados de Depdsitos, Repos y Dep. a Plazo, otros Tasa mima (%) 4.25 1.19 1.19 0.00
La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue 4,25 por ciento. El saldo de la Tasa maxima (%) 4.25 0.00 0.00 0.00
cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP fue S/. 4 212,7 millones al cierre de Tasa promedio (%) 4.25 0.47 0.71 0.00
operaciones. Antes de las operaciones del BCRP, dicho saldo fue positivo en S/. 9 325,5 millones. |Operaciones Overnight US$. Hoy Var-1d% Var-7d% Var_30d%|
El BCRP abri6 Depdsitos al Plazo de 1 dia por S/. 5.002,3 millones a la tasa promedio de 4,21 por Tasa minima (%) 0.30 50.00 25.00 100.00
Zligto. Tar_rblten CAO|IO(':0 CD |BCEP aLPIazo de _6 meses po: S{. 1(310 :n:zl:g;is ala tzs_? prg;‘r:f:)og;g Tasa méxima (%) 0.30 66.67 -40.00 20.00
,19 por ciento. cierre el saldo de operaciones monetarias de ascendi6 a S/.21.092, .
" oo Ny s Tasa promedio (% 0.30 -53.85 -30.23 30.43
millones, constituido por CD BCRP S/. 16.090,2 millones, y Depésitos a Plazo en MN S/. 5.002,3 P o (%)
millones. Fuente: Reuters. Datatec
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Relacion Negativa entre Riesgo Paisy Grado de Inversion Riesgo Pais (Embi+) —— I 7 204 Clasif. S&P
Embi+ Yy - - -
1300 Mdos. Emergentes 368 370 361 377
Investment Grade Region 394 402 392 410
1170 Venezuela
1040 * Argentina 840 825 806 925 B
Brasil 224 224 212 223 BBB
910 Ecuador‘ Argentina Colombia 200 204 197 195 BBB-
780 Chile 162 164 161 172 A+
650 /s, Ecuador 818 817 805 846 B-
520 a/v‘ador El Salvador 485 483 462 478 BB
Rep.Dominicana * o
390 Uruguay México 198 200 189 187 BBB
260 K Panama 212 211 101 201 BBB-
130 Sub-Investment Grade st o - Perd 2 223 A 216 BBB
o Colombia Chile R.Dominicana 557 559 546 597 B+
§ T w @ % @ % E § % > > > 3.): z ? Uruguay 222 220 205 214 BBB-
+ ' + Segtn Calificadora S&P Venezuela 1094 1100 1098 1197 B+
[ Curvas de Rendimiento de los Bonos Soberanos y Globales
Rendimientos Bonos Soberanos Rendimientos Bonos Globales
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[ Variables Macroecondmicas | Indicadores del Sistema Bancario |
Mes Mensual YTD 2011 2010 2009 Mes 2011 2010 2009
PBI (%) Nov-11 4.95 6.95 8.82 1.02 Colocaciones (Mill. S/.) Dic-11 128 378 109 722 92 397
Inflacién (%) Ene-12 -0.10 4.74 2.08 0.25 Depésitos (Mill. S/.) Dic-11 126 071 116 755 101 470
Desempleo (%) OctNov.Dic-11 7.0 7.0 7.2 7.9 Morosidad Dic-11 1.47 1.49 1.56
B.C. (Mill. de US$) Nov-11 6 7579 6 750 5873 ROA Dic-11 232 2.35 2.27
RIN (Mill. de US$) Ene-12 50 875 (*) 48 816 (**) 44105 33135 ROE Dic-11 24.54 24.21 24.53
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El indice compuesto S&P/Case-Shiller de 20 areas metropolitanas que mide el comportamiento de los precios de las casas unifamiliares en Estados Unidos cayd en noviembre en un 0,7% sobre una base ajustada
por estacionalidad, una baja mayor al 0,5% previsto por los analistas. En octubre, también descendié un 0,7%, en un reflejo de que el sector atin continda luchando por tener una recuperacion significativa. Segin
otro reporte, el grupo industrial Conference Board dijo que su indicador de actitud del consumidor bajé a 61,1 este mes desde una cifra revisada a 64,8 en diciembre, reportada inicialmente como 64,5, debido a que
las personas se tornaron pesimistas respecto a sus perspectivas de empleo y salario. Por su parte, el Instituto Nacional de Gerencia y Abastecimiento con sede en Chicago dijo que su indice general de gerentes
de compras de la regién central de EEUU registré una sorpresiva baja a 60,2 en enero desde una lectura revisada a 62,2 en diciembre, arrastrado por una caida de la variable del empleo a su menor nivel desde
agosto pasado. Una lectura por encima de 50 indica expansién en la economia regional. Otro reporte mostré que la Oficina de Presupuesto del Congreso de EEUU dijo que el déficit del afio fiscal 2012 ascenderia a
1,079 billones de délares, mayor a una estimacién de 973.000 millones realizada en agosto, debido a una desaceleracion de los ingresos por el impuesto corporativo.

La canciller Angela Merkel consolidé su ascendiente politico en Europa, cuando 25 de los 27 estados de la Unién Europea acordaron suscribir un pacto inspirado por Alemania para hacer mas estricta la disciplina
presupuestaria, pese a que algunos luchan por crecer en medio de la austeridad. S6lo Gran Bretafia y la Republica Checa rechazaron firmar el pacto fiscal en marzo, que impondra sanciones cuasi-automaticas a los
paises que infrinjan los limites de déficit presupuestario de la Unién Europea e introducird normas de equilibrio presupuestario en las leyes nacionales. Un segundo reporte mostré que el desempleo de la zona
euro subié a su maximo nivel en la historia de la moneda Unica, a un 10,4% en diciembre, un dia después de que los lideres de la Unién Europea se comprometieran a centrarse en la creaciéon de millones de nuevos
empleos para reactivar a la estancada economia regional. Las cifras mostraron que otras 20.000 personas quedaron sin trabajo en diciembre respecto al mes anterior, con lo que el nimero de desempleados llegé a
16,5 millones a lo largo de la zona euro. En el Gltimo signo de la diferencia que existe en la suerte de las distintas economias del bloque monetario, el desempleo germano descendié a un 6,7% en enero, mientras
que la desocupacion en Espafia llegé a un nuevo récord del 22,9% de la poblacién trabajadora en noviembre y diciembre.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2012 | [Comentario del Mercado Accionario de EE.UU.
DOW JONES (EE.UU) 12633 .0.16 3.40 3.40 Wall Street cerré6 mixto, afectado por reportes que mostraron que los precios de las viviendas en
WD £ B e o b e
S&P 500 (EE.UV) 1312 -0.05 4.36 4.36 parte de las pérdidas, por la esperanzas de que la economia estadounidense podré evitar los
FTSE (Inglaterra) 5682 0.19 1.96 1.96 efectos de una recesion en Europa. El promedio DJ industrial perdi6é un 0,16%, a 12.632,91, el indice
DAX (Alemania) 6459 022 950 9,50 S&_ P's 500 cay6 un 0,05%, a 1.312,f10, y el |’r_1dice Nasc_iaq Composite subié un 0,07%. a 2_.813,84
unidades. Los resultados corporativos continuaron pintando un panorama contradictorio. Las
NIKKEI (Japon) 8803 0.11 411 411 acciones de Exxon Mobil Corp descendieron y fueron el mayor lastre tanto en el Dow como en el
SHANGAI (China) 2293 0.33 4.24 4.24 S&P 500, luego que report6 utilidades que apenas superaron las expectativas; mientras que los
(*) feriado resultados trimestrales de las farmacéuticas Pfizer Inc y Eli Lilly & Co superaron las expectativas.
) Variacion % [Comentario de Ia Divisa Estadounidense
Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2012 El euro cedié sus ganancias y cerré en baja frente al délar, debido a que aumenté la aversion al
riesgo, al evaporarse las expectativas de que una reestructuracion de deuda griega podria estar
EURO (8/€) 1.3084 -046 037 0.95 0.95 cerca, asi como por las crecientes preocupaciones de que Portugal pueda seguir a Grecia en la
YEN Japones (¥/$) 76.27 -0.10 -1.80 -0.83 -0.83 necesidad de un segundo rescate financiero y en una reestructuracion de su deuda. Una
LIBRA ($/£) 1.576 0.32 0.86 1.40 1.40 inesperada caida en la confianza del consumidor estadounidense erosioné la tolerancia al riesgo.
FRANCO Suizo (/$) 0.9202 0.35 -0.80 101 191 El délar cay6 a sus minimos frente al yen desde la Gltima intervencion en octubre, presionado luego
DOLAR Canadian (CAD/S) 1.0026 011 0.63 183 183 de que la Res_erva,FederaI estadounidense dij:O la semana pasada que eralprobable que mantEJviera
las tasas de interés cercanas a cero hasta finales del 2014. El euro cay6 0,46% a 1,3084 délares.
Contra el yen, el d6lar cay6 0,10% a 76,27 yenes.
Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
Bancos Centrales Hoy Tmes YTD 2012 Tafo Tasas Hoy T semana Tmes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.26 -1 -3 0
ZONAEURO 1.00 0 0 0 Libor 3M 0.54 -2 -4 24
INGLATERRA 0.50 0 0 0 Libor 6M 0.78 -1 -3 32
CANADA 1.00 0 0 0 Libor 1 Afio 1.10 -1 -3 31
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
(US$ / Barri) Petroleo West Texas 2011 - 2012 [comMMODITIE Spot  Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2012 Precio 3M |
120 1128 Oro ($/0z) 1737.6 7.53 71.92 173.90 173.90 1740.0
110 Plata ($/0z) 33.2 -0.33 112 5.33 5.33 33.3
00 1026 8.5 Cobre ($/TM) 82995  -11375 -44.50 709.50 709.50 83200
Ul Zinc ($/TM) 2087.8 -19.50 -20.00 260.50 260.50 2106.0
20 Estafio ($/TM) 24298.0 372.00 2160.00 5150.00 5150.00 24 345.0
80 Plomo ($/TM) 2185.0 -52.00 -39.25 174.00 174.00 2213.0
70 4 i i i i i i . i 57 i i i X Aluminio ($/TM) 22015 -43.50 -2.75 207.00 207.00 2238.0
=) = = = = = = = = = = = = o~ Molibdeno ($/lb) 14.0 - 0.05 0.40 0.40 -
g 2 8 8 3 8 8 5 8 8 =2 o9 9 @z WTI ($/barril) 98.48 -0.30 -0.27 -0.35 -0.35 98.48*
58 &8 8 8 8 8 8 08 8 8 8 » 0> Brent ($/barril) 110.77 0.30 1.06 3.19 3.19 110.98 *
(*) Precios Futuros a 1 mes
| BONOS DEL TESORO AMERICANO
. Hoy Variacion (en pbs) Tasas % o
Treasuries Yield Tres NTD 2012 Taro . Curva de Rendimientos
2 Afios 0.22 -2 -2 -34 4 —e—Hoy —®— Hace?7 dias Hace 30 dias
3 Afios 0.30 -6 % -66 . 255 294
5 Afios 0.71 -13 -13 -124 —
10 Afios 1.80 8 -8 -157 2 = o33
15 Afios 233 3 -3 a7 1 _//1.80
20 Afios 255 0 0 -176 odb—Bmr—o— oas o1 1A
30 Afios 2,94 4 4 163 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 aflos 15afios 20 aflos 30 afios
Fecha de - . . . . . . - . .
Publicacién Variables Econémicas a ser Publicadas en EE.UU Periodo Estimado por el mercado Cifra al cierre Ultima cifra publicada
01-Feb-2011 Solicitudes de hipoteca MBA 27-Ene -- -2.90% -5.00%
01-Feb-2011 NAPM-Milwaukee (*) Ene 575 58.4 57.8
01-Feb-2011 ADP Cambio de empleo Ene 182K 170K 292K
01-Feb-2011 Gasto en construccion (MoM) Dic 0.50% -- 1.20%
01-Feb-2011 ISM manufacturero Ene 54.5 -- 53.9
01-Feb-2011 ISM de precios pagados Ene 50 -- 475
01-Feb-2011 Ventas de vehiculos (MoM) Ene 10.50M -- 10.45M
01-Feb-2011 Ventas de autos Ene 13.50M -- 13.52M
02-Feb-2011 Challenger Job Cuts (YoY) Ene -- -- 30.60%
02-Feb-2011 RBC Panorama del consumidor (**) Feb -- -- 45.8
02-Feb-2011 Productividad no agricola IV rim 0.80% -- 2.30%
K= Mil, M= Millén, B= Billén (= Mil Mill), (MoM)=Mes/Mes (QoQ) = Trimestre/Trimestre (YoY) Afio/Afio (*) NAPM: National Association of Purchasing Managers  (**) RBC: Retail Bases Cost

Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS, BCRP.
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