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. . . : _ , _ Spread .
La B_olsa de Valores cer’ro_ a la baja en medio de un retroceso leve d(_el @rcado estadounu'iense y del Riesgo Pais (Embi+) _ P Clasif. Fitch
precio de los metales basicos ante los latentes temores sobre el crecimiento de la economia global. El Hoy -1d -7d -30d
indice general de la bolsa bajé 0.06% a 15,072 puntos, el indice selectivo que agrupa a los papeles Mdos. Emergentes 385 390 388 337
lideres dismin’uyé 0.46% a 22,078 puntos y el indice incg que incluye ’::! las acciones més_ liquidas cedid Regién 486 490 488 416
0.70% y cerr6 en 84 puntos. En el mercado se negociaron S/ 41 millones (U$ 14.5 millones) en 548 ) 1018 1056 1037 706 ce
operaciones. Entre las acciones que bajaron destacan: Alicorp (-0.23%), Credicorp (-2.49%), Ferreyros Argentina ’ ’ ’
(-2.34%), Grafia y Montero (-2.06%), Minsur (-2.5%) y Edelnor (-0.23%), contrariamente subieron Brasil 260 268 273 236 BBB
Atacocha(10%), Casa Grande (4.92%), Cementos Pacasmayo (0.94%), Milpo (0.52%), Unacem (2.41%) Colombia 199 206 211 173 BBB-
y Volcan (1.77%). Chile 167 175 167 148 A+
[ Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD2014 ]  Ecuador 605 607 604 555 B
Lima (IGBVL) 15,072 -0.06 -4.85 -4.33 El Salvador 500 507 444 394 BB-
Lima (ISBVL) 22,078 -0.46 -4.27 -3.50 México 183 192 196 161 BBB+
Bogota (IGBC) 12,025 1.01 -7.79 -8.00 Panama 236 242 233 204 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 5,924 -3.49 12.13 9.89 Peru 188 197 198 163 BBB+
México (IPC) 39,881 -0.51 -3.96 -6.66 Uruguay 233 240 237 198 BBB-
Santiago (IPSA) 3,409 0.05 -1.74 -7.85 Venezuela 1,381 1,346 1,316 1,096 B+
Sao Paulo (IBOVESPA) 46,624 -0.72 -8.53 -9.48 Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg (*): preliminar
[Comentario del Tipo de Cambio Local. Fuente: Datatec - Reuters | Monedas Cotizacion Variacion %
J g B nal debido a 1 g da de divi por US$ 1d 7d 30d YTD 2014

!_a moneda peruana se depreci6 margina mente ebido a la gran demanda de divisas por empresas e Nuevo Sol 282 0.04 0.08 079 100
inversionistas extranjeros preocupados por el crecimiento de la economia mundial tras un débil dato o

. B Real Brasilefio 240 -0.13 -1.43 0.95 1.7
de empleo en Estados Unidos. Para atenuar la caida del nuevo sol, el Banco Central de Reserva .
. . N . . . . Peso Mexicano 13.28 -0.29 -0.86 1.48 1.90
intervino en el mercado vendiendo 140 millones de délares. En la jornada, la moneda peruana cerré en )
S/.2.825. En la plaza local, el tipo de cambio paralelo operaba en los 2.822/2.823 unidades por dolar. La Peso Chileno 559.59 0.26 1.92 5.13 6.50
moneda registra a la fecha una depreciacion acumulada de 0.89%, tras haber culminado el afio 2013 Peso Argentino 7.90 -1.34 -1.29 19.80 2117
con un incrementd de 9.72%. Peso Colombiano 2,049.04 0.66 2.05 5.74 6.19

Fuente: Bloomberg
Tasa % CURVA RENDIMIENTOS: BONOS GLOBALES CURVA RENDIMIENTOS: BONOS SOBERANOS (BTP)
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Fuente: Datatec-sbs

Tasas de Interés Promedio : Pert

Hoy Ad KREET Hoy | Ad 7d | -30d Hoy Ad 7d | -30d Hoy -d 7d -30d
- . o L L 1.Tasas Interbancarias 1. Préstamos mas 360 dias (%, microempresas)

1, Tasa del dia 1. Tasa tipo crédito Sist. Banc.ultimos 30 dias files 1. i T 5 T =%
Tasas Acfivas :A°N’P°”’“"° 501 ses o 5io MN 450 468 450 4.00 |continental w| 1219 1219 1188 1257
: : Scotiabank %695 2747 2152 2543
TAHN 1388 158 158 1810 fye 200 288 287 249 [ 0'_15 - 015 015 019 nterbank 238 229 2178 2174
TAMEX 797 797 793 800 [Microempresas 2. Tasas Interbancarias Limabor Crédito 1386 1410 1381 1445
; IMN 3263 3261 33.02 32.88 Continental . 10.96 10.96 11.40 12.63
Tasas Pasivas ME W a0 1 jezs || M Scotiatank Y esm  ess e 18z
TPMN 26 24 207 27 |consumo MN 500 500 500 525 |mterbank 1292 1393 1426 17.05

TPVEX 035 035 0% 0 [ 2o 4312 4314 4254 [ME 0.51 052 051 0.51 [2.Préstamos mas 360 dias (%, consumo)
s imos sl dia# ifies - - —1ME 268 2676 2652 2596 ||3 meses Crédito 32.20 32.16 2.28 3283
. Hipote cari Contfinental y 39.02 38.74 39.35 38.39
Tasas Ac MIEO cane 017 917 914 908 MN 502 500 499 484 ooy "Zw 2w na 26
asas Activas : : ME 0.87 087 087  0.88 [nterbank 4052 40.12 39.45 35.24
FTAMN nB M 2 nge ME 85 856 85 842 6 meses Crédito 7553 2546 2543 25%
2. Tasa tipo depésito Sist. Banc. dltimos 30 dias Gtil Continental VE| 2852 2848 2875 2180
FIRVEX [ i B Aho:,S:S 1po feposto s, Banc. (mos s = Tun 504 500 500 464 [scotiavank 2338 2345 2169  20%

Tasas Pasivas N 033 024 03 04 [ME 111 115 145 1.6 |[3- Hipotecarios (%)

ME 023 0.24 0.25 0.27 Crédito 9.13 9.13 9.06 8.80
FIPAN o Plazo 9M|r\‘neses 506 503 503 dgg |cottinent 800 2.00 .04 9.00
FIPMEX 01 01 0w 0 o se se e 06 503 503 488 I —a—em
3.Tasa Legal Efectiva \E o 0 o o IME 120 121 121 128 [interbank 97 9 ex  ex
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MN 33 33 315 25 : : : 9% IScotianank T sm 806 793 8.36

0.3 178 178 178 163 |ME 126 126 Interbank 863 863

Evolucién de Indicadores Econémicos: Pert

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario En Puntos Basicos EVOLUCION DEL RIESGO PAIS DIARIO: 2011 - 05.02.2014
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El administrador del fondo de bonos mas grande del mundo, Bill Gross, dijo el miércoles 05 de febrero que el menor déficit gubernamental de Estados Unidos esta frenando el crecimiento del crédito, un fenémeno
que podria perjudicar el crecimiento econdmico y los activos de riesgo. Gross, cuyo fondo Pimco Total Return Fund tiene 237,000 millones de ddlares en activos, dijo que la disminucion del déficit del Gobierno de
Estados Unidos en los Gltimos afios ha llevado a un crecimiento mas lento del crédito, que a su vezes negativo para la economia en el corto plazo porque la expansion del crédito es clave para los precios de los
activos. "Los bonos de alta calidad seguiran teniendo bastante apoyo y los activos de riesgo podrian perder algo de brillo", dijo. Gross, cofundador y uno de los jefes de inversién de Pimco, dijo que el
crecimiento crediticio de 3% a 4% en Estados Unidos podria no alcanzar para sostener un crecimiento econémico del 3%, especialmente si los precios de los activos bajan. Gross también dijo que la reduccion de
la Reserva Federal de sus compras mensuales de bonos del Tesoro y valores respaldados por hipotecas contribuira a la desaceleracién del crecimiento del crédito. El banco central estadounidense anunci6 otro
recorte de 10,000 millones de délares en sus compras de bonos el mes pasado. La FED implement6 el programa de compras de bonos en un esfuerzo por estimular el crecimiento econémico en Estados Unidos y
bajar el costo del endeudamiento a largo plazo. La perspectiva de Gross es importante porque Pimco, que administra 1.92 billones de délares en activos al 31 de diciembre segn el sitio digital de la firma, es uno de
los fondos de inversiones de bonos més influyente y seguido por los mercados.

El Banco de Japdn esta dispuesto a ampliar su estimulo monetario si es necesario para cumplir con su objetivo de inflacién, dijeron dos funcionarios, advirtiendo que las caidas en los mercados emergentes ya esta
afectando a los activos japoneses. El vicegobernador del BOJ (por su sigla en inglés) Kikuo Iwata desestimé la posibilidad de una expansién inmediata en los estimulos monetarios, haciendo hincapié en que un
solido crecimiento de Estados Unidos sera la base de la demanda mundial y mantendra a la tercera mayor economia del mundo en camino a una recuperacién moderada. Pero el ex académico hizo eco de las
preocupaciones expresadas por el gobernador del BOJ, Haruhiko Kuroda, respecto a que el crecimiento mediocre en Asia emergente esta pesando sobre las exportaciones, y enfatizo la disposicion del Banco de
Japoén para actuar si los riesgos externos socavan su meta de inflacién. Después de casi un afio de estimulos monetarios y fiscales que despertaron a la tercera mayor economia del mundo tras décadas de letargo,
la preocupacion de algunos funcionarios del BOJ es que los problemas en otros lugares puedan socavar el progreso duramente ganado. "Los mercados financieros, incluidos los de las economias emergentes,
estan haciendo movimientos nerviosos", dijo el jueves Hiroshi Nakaso, el otro vicegobernador del BOJ, al Parlamento."Si algun tipo de riesgo se materializa, adoptaremos los ajustes de politica necesarios para
asegurar que alcancemos nuestro objetivo de precios de un 2 por ciento”, dijo Nakaso.

|Bo|sas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2014 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 15,440 -0.03 -6.00 -6.86 Las acciones cerraron a la baja en la bolsa de Nueva York, tras una serie de reportes econémicos
NASDAQ (EE.UU) 4.012 050 248 3.95 dispares que no logré mejorar el animo del mercado tras un débil informe de manufactura el lunes
S&P 500 (EE.UU) 1752 020 411 523 que provo.(fo la may(l)r caida deIlS&fLP 500 desde junio. Los_datos de Estados Umgos son seguidos
con atencion después de una débil lectura del sector fabril el lunes que provocé un desplome en
FTSE (Inglaterra) 6,458 013 -4.05 -4.31 Wall Street y desaté una liquidacion de acciones a nivel global. El crecimiento se recuperé en el
DAX (Alemania) 9,116 -0.13 -3.31 -4.56 sector de servicios de EEUU durante enero, con una fortaleza sostenida en las contrataciones del
NIKKEI (Japon) 14.180 123 10.87 12.96 sector privado. Los inversores también estaban cautelosos a la espera del reporte de desempleo en
SHANGAI (China) 2,033 0.00 062 3.9 Estados Unldo_s que se conocera eJ viemes. La cifra sqrprendentemente_ baja del mes pasado fue
tomada por varios como un valor atipico afectado negativamente por el clima.
. Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot — - - — —
El yen subi6 frente al délar y el euro, debido a que las dificultades de los mercados bursétiles por
1d 7d 30d YTD 2014 las persistentes preocupaciones en torno a las economias emergentes y la expansion global
EURO ( $/€ ) 1.3533 0.10 -0.95 -0.70 153 llevaron a los inversionistas a buscar divisas consideradas como refugio. El d6lar cay6 levemente
YEN Japones ( ¥/$ ) 101.45 -0.19 -0.82 -2.66 -3.67 contra el euro mientras los operadores aguardaban por la reunion de politica monetaria del Banco
LIBRA ($/£) 1.6309 -0.10 153 059 150 Central Europeo (BCE) del jueves 06 de Febrero, a fin de saber si los funcionarios consideraran
FRANCO Suizo (f/5) 0.9035 002 102 007 119 aplica_r mas estimulos ~para alentar a la todavia fraflgil economia de la zona euro: El indice del_dt’)lar,
. X que sigue el desempefio de la moneda estadounidense frente a una cesta de importantes rivales,
DOLAR Canadian (CAD/$) 1.1083 0.01 -0.79 4.01 4.33 bajé 0.1%
Bancos Centrales - Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
X Hoy — Tasas Hoy
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.16 -0 -1 -4
ZONA EURO 0.25 0 0 -50 Libor 3M 0.24 0 -0 -6
INGLATERRA 0.50 0 0 0 Libor 6M 0.33 0 -1 14
CANADA 1.00 0 0 0 Libor 1 Afio 0.56 -1 -3 -21
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
Comportamiento del Dow Jones enlos EEUU [commoDITIE Spot Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2014 Precio 3m*|
17000 TEa0 Oro ($/02)* 1,257.92 3.2 93 19.9 52.3 1,256.9
16500 {*jq,' Plata ($/0z)* 19.9 04 0.1 -0.3 04 19.8
16000 Y
15500 N a2 ———amt VY Cobre ($/TM) 7,0835 1.0 710 -263.0 2923 7,039.0
15000 - Zinc ($/TM) 1,971.0 183 73 715 -82.0 1,968.0
12333 1 Estafio ($/TM) 22,105.0 -114.0 -108.0 366.0 -230.0 22,075.0
13500 Lol " Plomo ($/TM) 20748 33 -52.3 -61.8 -115.8 2,097.0
13000 Aluminio ($/TM) 1,657.3 13.0 403 -78.0 -97.5 1,701.0
gggg Molibdeno ($/1b) 10.3 - 02 06 06 -
) 2 > > > ) <) > > ) ) > > WTI ($/barril) 97.38 0.2 0.0 3.9 -1.0 97.4
0\”&’} IRCIE R R R I R UK IR I UK Brent ($/barri) 106.1 0.1 24 06 47 1063
» R B B > PN S N H N

(**) Precios Futuros a 3 meses  (*) Mercado de Londres

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

— Tasas % Vi Rendimien
. Hoy Variacion (en pbs) Curva de Rendimientos
Treasuries . — 5
Yield 1 mes YTD 2013 1 afio ——05/02/2014 —=—29/01/2014 06/01/2014 265
2 Afios 0.32 8 7 6 4 35
3 Afos 0.65 -1 29 25 3
5 Afios 1.49 -20 77 63 ,
10 Afios 267 -29 91 67
15 Afios 313 -28 85 59 1
20 Afios 345 -25 99 71 0+t i i i i i i i ,
30 Afios 3.65 -25 70 44 2 aflos 3afios 4afios 5afios 7afios 10afos 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
Petroleo West Texas (US$/barril) Oro (US$/Onza) Cobre (US$/TM)
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Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS, BCRP.
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