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La Bolsa de Va_llores _cer_rc’y a la baja afectad_o po_r un retroceso del precio de los metales béasicos y la Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasif. Fitch
cautela de los inversionistas antes del testimonio de la nueva presidenta de la Reserva Federal, Janet Hoy -1d -7d -30d
Yellen, en el que podria brindar indicios sobre el futuro de los estimulos monetarios de Estados Mdos. Emergentes 379 375 405 348
Unidos. El indllce genera_l’de la bolsa disminuy6 0.42% a 1’5,2§5pl_mtos, el ir]dlce selectivo qut.a agrupala Regién 478 471 506 435
los papeles lideres cedié 0.63% a 22,291 puntos y el indice inca que incluye a las acciones mas
liquidas cay6 0.74% y cerré en 84 puntos. En el mercado se negociaron S/ 39.9 millones (U$ 14.1 Argentina 984 961 1,103 914 cc
millones) en 701 operaciones. Entre las acciones que bajaron destacan: Alicorp (-0.81%), Grafia y Brasil 256 252 278 249 BBB
Montero (-0.91%), Atacocha (-8.33%), Cerro Verde (-5.08%), Edegel (-1.19%), Edelnor (-0.89%), Colombia 194 191 217 179 BBB-
Ferreyros (-1.79%), Minsur (-2.50%), Milpo (-4.29%), Unacem (-1.17%) y Volcan (-1.71%) Chile 161 161 177 151 A+
[ Cierre Var1-d%  Var30-d%  YTD2014|  Ecuador 604 605 608 568 B
Lima (IGBVL) 15,285 -0.42 -4.90 -2.98 El Salvador 498 498 496 400 BB-
Lima (ISBVL) 22,291 -0.63 -5.11 -2.56 México 174 172 203 17 BBB+
Bogota (IGBC) 12,107 -0.79 -3.78 -7.38 Panama 228 233 246 213 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 5,407 -3.18 -1.52 0.30 Perti 178 179 206 167 BBB+
México (IPC) 40,116 -1.01 -5.52 -6.11 Uruguay 229 229 246 210 BBB-
Santiago (IPSA) 3,501 0.45 -3.30 -5.36 Venezuela 1,379 1,341 1,385 1,133 B+
Sao Paulo (IBOVESPA) 47,711 -0.75 -4.00 -7.37 Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg (*): preliminar
[Comentario del Tipo de Cambio Local. Fuente: Datatec - Reuters Monedas Cotizacion Variacion %

por US$ 1d 7d 30d YTD 2014
La moneda peruana se deprecié marginalmente ante la demanda de délares de los bancos por el Nuevo Sol 2.82 0.05 -0.19 0.70 0.80
vencimiento de Certificados de Depoésitos Reajustables (CDR) del Banco Central de Reserva y el Real Brasilefio 241 1.29 -1.25 218 2.02
retroceso de los mercados globales previo al testimonio de la nueva presidenta de la Reserva Federal Peso Mexicano 13.33 0.33 -1.55 2.77 222
de Estados Unidos, Janet Yellen. En la jornada, la moneda peruana cerré en S/.2.819. En la plaza local, Peso Chileno 555.51 0.25 -0.86 495 572
el tipo de cz_a\ml_)‘io paralelo operaba en los 2.820/2.821 ur_1idades pc~)r délar. La r'r‘on_eda regist‘ra a la fecha Peso Argentino 7.81 041 255 17.28 19.77
una depreciacion acumulada de 0.68%, tras haber culminado el afio 2013 con un increment6 de 9.72%. Peso Colombiano 2,050.69 015 0.20 6.53 6.28

Fuente: Bloomberg

CURVA RENDIMIENTOS: BONOS SOBERANOS (BTP)

e 02/01/2013

Fuente: Datatec-sbs
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La economia francesa se encamina a anotar un débil crecimiento en los primeros tres meses del afio, dijo el lunes el banco central, ya que una vacilante recuperacion enfrenta dificultades para adquirir impulso. En
una primera estimacion, el Banco de Francia pronosticé que la segunda mayor economia de la zona euro crecera un 0.2% en los primeros tres meses del 2014. Eso serfa una desaceleracion respecto a la expansion del
0.5% que el banco central ha estimado que crecié la economia de 2 billones de euros (2.7 billones de délares) en el Gltimo trimestre del afio pasado. La agencia oficial de estadisticas INSEE publicara el viernes cifras
del Producto Interno Bruto (PIB) del cuarto trimestre del 2013y los economistas estiman en promedio un crecimiento del 0.2%. En una buena sefial para el cuarto trimestre, INSEE afirmé el lunes que la produccién
industrial del pais subié un 0.3% en los ultimos tres meses del 2013, aunque la produccién cay6 inesperadamente en diciembre por la debilidad en la refinacion y produccién de alimentos. Francia se destaca cada
vez mas entre sus pares de la zona euro por la debilidad de su recuperacién, mientras que el presidente Frangois Hollande lucha por dar un giro a la economia. El gobernador del Banco de Francia, Christian Noyer,
dijo la semana pasada que la economia francesa estaba en camino de crecer un 0.9% este afio, en linea con la estimacion del Gobierno. En una entrevista a un diario, Noyer estimé que un plan de Hollande de
eliminar gradualmente 30,000 millones de euros en cargos corporativos al 2017 podria agregar un punto porcentual al crecimiento en dos o tres afios. El banco central francés entreg6 su pronéstico en su ultimo
sondeo de confianza de las empresas, que mostré que la confianza en el sector industrial se mantuvo sin cambios en enero, en 99, justo por debajo de su promedio a largo plazo de 100. En tanto, la confianza en el
sector de servicios mejord levemente y subié a 94, su mayor nivel en casi dos afios, desde 93 en diciembre. Tanto empresas industriales como de servicios reportaron que prevén una aceleracion de los negocios

McDonald's Corp report6 el lunes ventas globales comparables mejores que las esperadas para enero gracias a que las ganancias en Europa y China ayudaron a la compafiia a compensar cifras débiles en Estados
Unidos, donde los consumidores siguen siendo cautos a la hora de gastar. McDonald's dijo que las ventas mundiales en los restaurantes abiertos al menos desde hace 13 meses crecieron un 1.2% el mes pasado.
Esto estuvo por encima del promedio estimado de analistas de un incremento del 0.7%, segiin Consensus Metrix Pero en Estados Unidos, las ventas comparables -un indicador de desempefio muy observado en el
sector minorista- cayeron un 3.3%, una caida mas profunda que el 1.6% que en promedio esperaban los analistas. La mayor cadena de restaurantes por ingresos menciond al frio y la nieve que afecté a grandes
partes del pais como motivos para el descenso, pero varios analistas dijeron que los clientes siguieron estando afectados por la lenta recuperacién de la economia estadounidense. McDonald's tuvo mejores
resultados en otros lugares. Las ventas treparon un 2% en Europa, desplazando a Estados Unidos como el mayor mercado por ingresos, y crecieron un 5.4% en la regién de Asia-Pacifico, Oriente Medio y Africa
(APMEA) impulsadas por el crecimiento en China. Analistas esperaban que Europa tuviera un crecimiento de 1.3% y que en la region APMEA aumentara un 2%. McDonald's, que enfrenta una competencia mas
dura y una debilitada economia global, advirtié el mes pasado que las ventas de enero serian flojas.

Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2014 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 15,802 0.05 -3.86 -4.67 Las acciones estadounidenses subieron levemente mientras los inversionistas asimilaban recientes
NASDAQ (EE.UU) 4,148 0.54 -0.63 -0.68 ganancias del mercado y esperaban el testimonio de la presidenta de la Reserva Federal Janet Yellen
S&P 500 (EE.UU) 1,800 0.16 2231 _263 el dia martes 11 de febrero ante legisladoras en Washington. El Nasdaq fue impulsado por la fortaleza
FTSE (Inglaterra) 6,592 0.30 220 233 de t?qmpaﬁias tecnolégicas y farmacéuticas de gran capit.aliza(.:i’én, pero la mayoria del n\grc?do
DAX (Al . 0.290 013 194 275 prefirié esperar las palabras de Yellen buscando una confirmacién de que la FED no cambiara su
(Alemania) ! - o - cronograma para retirar el estimulo monetario. Las politicas monetarias expansivas del Banco Central
NIKKEI (Japon) 14,718 177 -7.50 -9.66 estadounidense alimentaron los grandes avances del mercado durante el 2013, y mantendrian un
SHANGAI (China) 2,086 2.03 3.61 -1.41 piso para los precios en los mercados bursatiles mientras estén vigentes.
. Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot — — —
1d 7d 30d YTD 2014 EL doélar se negoci6 en un rango limitado y se mantuvo estable contra las principales monedas, con
los operadores aguardando conocer las Ultimas posturas econémicas de la flamante presidenta de la
EURO ( $/€) 1.3646 0.08 0.89 -0.18 -0.71 Reserva Federal de Estados Unidos. Janet Yellen, que es la sucesora de Ben Bernanke al frente de la
YEN Japones ( ¥/$) 102.26 -0.04 1.27 -1.84 -2.90 FED, es considerada una de las arquitectas de la actual politica monetaria ultra expansiva del Banco
LIBRA ($/£) 1.6403 -0.05 0.60 -0.49 -0.93 Central estadounidense y esta semana hard su primera aparicion ante el Congreso en su nuevo
FRANCO Suizo (f/$) 0.8968 014 046 -0.62 0.44 cargo. En tanto, en las dltimas operaciones el euro se negociaba estable contra el billete verde, con
DOLAR Canadian (CAD/$) 11055 0.21 058 150 407 un avance del 0.0_6% y cafa un 0.12% frente _al yen. El mqlce dolar,_ ,que sigue el desempefio de la
moneda estadounidense frente a una cesta de importantes rivales, bajé un 0.02%.
Bancos Centrales - Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
X Hoy — Tasas Hoy
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.15 -0 -1 -5
ZONA EURO 0.25 0 0 -50 Libor 3M 0.23 -0 -1 -6
INGLATERRA 0.50 0 0 0 Libor 6M 0.33 -0 -2 -14
CANADA 1.00 0 0 0 Libor 1 Afio 0.55 -1 -3 -22
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
H £
Comportamiento del Dow Jones enlos EEUU [commoDITIE Spot Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2014 Precio 3m**|
17000 5503 Oro ($/02)* 1,274.78 75 171 26.3 69.1 1,274.7
16500 - : Plata ($/02)* 20.1 0.1 0.7 0.1 06 20.1
ppaondll Cobre ($/TM) 71360 535 61.0 1938 2398 7,095.0
15000 Zinc ($/TM) 2,006.3 -23.8 51.5 -20.0 -46.8 2,010.0
ﬁggg i Estario ($/TM) 22,224.5 285 61.5 329.5 1105 22,200.0
13500 Plomo ($/TM) 2,0855 -16.3 2238 -93 -105.0 2,103.0
13000 Aluminio ($/TM) 1,658.8 -18.5 252 -63.0 -96.0 1,701.0
gggg Molibdeno ($/lb) 10.3 - - 05 06 -
P T U T e T e e WTI ($/barril) 100.06 02 36 73 1.6 100.1
\’\'Q\ N\Q»\ %\@\ \’\@\ \&\ »\5’\ \@\ »\@\ »\@,\ \@\ \@\ \\»\ N\@\ N\@\ %\@\ Brent ($/barril) 108.1 -1.0 2.3 11 2.7 108.6
> K v > » > ® ” ” » i ” v (**) Precios Futuros a 3 meses (*) Mercado de Londres
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
Tasas % imi
) Hoy Variacion (en pbs) Curva de Rendimientos
Treasuries . = 3
Yield 1 mes YTD 2013 1 afo ——10/02/2014 —=—03/02/2014 11/01/2014 365
2 Afios 0.31 -6 6 6 4 346
3 Afios 0.64 14 2 2 3 380
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20 Arios 3.46 -15 100 76 o+ 0_’37 —078 : : : : : .
30 Afios 3.65 -15 70 49 2 aflos 3 afios 4afios 5afios 7afios 10afios 15afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters, SBS, BCRP.
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