REPORTE DIARIO DE MERCADO Banco de la Nacién

el banco de todos

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS

Mercado Nacional y Regional 4 de diciembre de 2015

La Bolsa de Valores de Lima (BVL) finalizé la jornada con indicadores positivos influida por la subida de las plazas Spread Clasif. Fitch
financieras de Wall Street debido al optimismo que gener6 la difusion de cifras alentadoras del mercado laboral Riesgo Pais (Embi+) prea N asit. Fitc
estadounidense. El indice general subié 1.13% y el indice selecivo que incluye a las acciones mas liquidas del Hoy -1d -7d -30d Riesgo Sober.
mercado subid 0.31%. En la jornada se negociaron S/ 24.2 millones ($ 7.1 milones) en 210 operaciones. Mdos. Emergentes 396 392 385 375
Cotizaron acciones de 25 empresas de las que 8 subieron, 7 bajaron y 10 se mantuvieron estables. A nivel de
empresas, bajaron las acciones de: EI Comercio (-3.23%), Edelnor (-1.61%), Alicorp (-0.88%), Pacasmayo (- Argentina 500 494 491 495 cce
0.71~%). Sln contrario,ﬁubiepron I?s a;ci7onoes de: El Brocal (10.86%), Tahoe (4.92% ), Southern Copper (3.87%), Brasi 435 438 409 375 BBB-
Grafa y Montero (3.81% ), Pomalca (2.78% ) Colombia 293 292 287 274 BBB+
Indice Cierre  Var 1-d% Var 30-d% YTD 2015
Lima (IGBVL) 10 247 1.13 -3.50 -30.74 Ecuador 1149 1160 1192 1182 NR
Lima (ISBVL) 13 597 0.31 -4.74 -32.90 México 224 221 216 210 A-
Bogota (IGBC) 8051 -1.01 -12.56 -30.80 Panama 213 210 220 202 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 13071 117 212 52.36 Pert 227 225 228 213 A
Meéxico (IPC) 42 994 -0.08 -5.24 -0.35 Uruguay 271 267 274 264 BBB
Santiago (IPSA) 3613 0.21 -6.54 -6.18 Venezuela 2698 2709 2442 2513 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 45 361 -2.23 -4.92 -9.29 Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta Cotizacion Variacién %
Monedas
. ) , por US$ -1d -7d -30d [ YTD 2015
La moneda peruana se a;.).reuo en .el _mercado local, cerrando con una.l .b_aja rnar.glhal luego de que bancos NUevo Sol 337 010 0.03 214 13.02
compraron soles para equilibrar su liquidez contrarrestando la demanda inicial de divisas de empresas ante un -
. . . Real Brasilefio 3.75 -0.17 -2.41 -1.22 41.23
avance global del dolar. Por su parte, el Banco Cenfral de Reserva (BCR) colocé S/. 300 millones en swaps )
- ¥ . . - . . Peso Mexicano 16.65 -0.35 0.15 0.70 12.88
cambiarios, de los S/. 200 millones que vencieron en estos instrumentos. Asimismo, en el dia vencieron Repo CDR )
por S/. 284 millones. En la jornada el tipo de cambio interbancario venta cerré en S/. 3.369 por unidad. En lo que Peso Ch"e”? 701.00 -0.04 -2.08 1.38 15.59
va del afio, el nuevo sol alcanza una depreciacion acumulada de 13.13% (Datatec). Cabe indicar que en el afio Peso Argentino 9.72 0.27 0.54 1.55 14.78
2014, la moneda peruana también alcanzé una depreciacion de 6.36% . Peso Colombiano 3203.40 1.93 3.07 12.98 34.79

Fuente: Bloomberg

Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

[Fondos de AFP

) Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Activas S —
El ministro de Economia y Finanzas Alonso Segura lamento la aprobacién de ayer en el Congreso de la ley que oy —1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d -360d
permite el refiro de hasta el 95.5% de los fondos de las AFP al cumplir los 65 afios y sefialo que seria observada Corporativo 5.85 585 583 520 2.34 240 190 273
por el Ejecuivo. La modificacién de la norma despertd preocupacion en las empresas involucradas y gran Microempresas 34.30 34.23 3416 32.79 233 23.23 24.74 17.00
expectativa en los pensionistas. El congresista, Yonhy Lescano, manifestd que las devoluciones "no perforaran la Consumo 42.79 42.77 42,65 42.70 32.0 31.93 32.00 27.93
sostenibilidad del Sistema Privado de Pensiones". Para el parlamentario, el nuevo esquema era indispensable, ya Hipotecario 9.01 9.01 882 899 6.92 6.96 6.80 7.51
que las AFP estan pagando —en promedio- pensiones que van desde los S/. 100 a los S/. 1,000, a pesar que
cuentan con casi 6 millones de afliados y administran un fondo de méas de S/. 124,000 millones. "La tan cricada . Moneda Nacional Moneda Extranjera
ONP, a pesar de tener una planilla de 531,058 pensionistas no paga pensiones menores a S/. 415, e inclusive Tasas Pasivas Hoy 1d -30d -360d Hoy -1d -30d -360d
otorga dos aguinaldos en julio y diciembre de S/. 300 a todos los pensionistas, cosa que no hacen las AFP", |  Anorro 039 039 034 039 017 016 0415 0419
Preciso. Plazo 3.90 390 395 362 0.22 022 026 020
CTS 2.33 233 384 226 1.1 110 1.74 1.18

Fuente: ELCOMERCIO
Fuente:SBS

Evolucién de Indicadores Econémicos: Peru

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Pensién Promedio de Jubilaciéon del SPP y
( O1.ene. 2014 - 04 Dic. 2015 )
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Rendimiento Bonos Soberanos y Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacidn no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La reunién de la OPEP en Viena acabé sin consenso. Los miembros del cartel no lograron ponerse de acuerdo sobre el techo de produccion, fjado actualmente en 30 millones de barriles diarios (mbd), limite que se mantiene. Antes de que
finalizara la reunion de Viena, fuentes de la Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP) habian confrmado la decision del cartel de elevar el techo de produccion hasta los 31,5 mbd. Finalmente no hubo acuerdo y la
produccion se mantendré estable. El precio del crudo reaccion6 con fuertes pérdidas. El barril de Brent, de referencia en Europa, bajo un 1,91% (-0,84 délares), hasta 43 délares el barril. El West Texas Intermediate, de referencia en
Estados Unidos, se depreci6 2,7% (-1,11 délares), hasta los 39,97 délares. Aunque finalmente la OPEP no aplicara cambios en sus niveles maximos de produccion y los mantiene en 30 mbd, esos limites no se estan respetando. Las
discrepancias entre los miembros ‘pobres' y los miembros 'ricos' del cartel, abanderados por Venezuela y Arabia Saudi, respectivamente, fueron insalvables y no hubo consenso. La decision sobre el techo de produccion se aplaza asi
hasta la proxima cita del cartel, fjada para el 2 de junio de 2016. La esfrategia de la OPEP de mantener sus cuotas de produccion, y con ello unos precios bajos en el mercado de crudo, tiene como objetivo sacar del mercado a los
productores de mayor costo, principalmente a las empresas estadounidenses que producen petréleo de "esquisto”.

El presidente del Banco Central Europeo (BCE), Mario Draghi, ha sido extremadamente claro en Nueva York este viernes al asegurar que el riesgo de deflacion en la union monetaria esta “frmemente descartado”, pese a que el
porcentaje de evolucion de los precios roza el cero. El banquero central apuntd que no habré limite en las medidas de estimulo a la hora de cumplir con el mandato de preservar la estabilidad de precios entre los socios del euro, que
implica mantener la inflacion en el entorno del 2%. El jefe de la autoridad monetaria empez6 disputando la nocién de que los bancos centrales no tienen poderes para influir en la dindmica de precios. “Contamos con todos los instrumentos
necesarios para avanzar hacia el objetivo de inflacion”, insisti6, aunque admitié que esta lejos. Sobre la negativa reaccion de las Bolsas a sus anuncios del jueves, Draghi dijo que el paquete de medidas no estd pensado para responder a
las expectativas del mercado, sino al mandato. Pero sus palabras en Nueva York sonaron mas bien como un mensaje para reconfortar a los inversores al decir que su “recalibrado es el correcto”.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2015 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 17 848 212 0.1 014 Wall oS'reet celei?rb hoy con fuertes subidas y el Dow Jones de Indusiriales,lsu principal indicador, subié un
NASDAQ (EE.UU) 5142 2,08 -0.00 858 2.1?&, enuna Jornada.en d'onde los buenos datos de empleo en Estados Un|dos,A que respaldan la esplejrada
S&P 500 (EE.UU) 2092 2.05 051 159 subida de las tasas de interés que debe llegar finalmente este mes. Para los analistas, el nivel de creacion de
FTSE (Inglaterra) 6238 2059 272 4.9 empleo en noviembre ‘précﬁcamente asegura ya qu.e la Fed actuara e§te'nes. Asimis?rno, el indice compuesto
DAX (Alemania) 10752 034 0.86 965 del Nasdaq y el selecﬁvq S&P 500 a\zanzaron al cierre. El sec%orA sanitario 0encabezo I0§ avances ?n Nueva
NIKKE! (Japon) 19504 218 3.05 177 ltlJrk, con_ung ﬁJerte1s;§|0d/a dell '2-(104?] ;;o;(;i(:/lante ?ZI tecn;lggloo (1.92 1&;1)2,3 ?/l financiero (1.90 %), el de
SHANGAI (China) 355 467 189 8.98 lecomunicaciones (1.28 %), el industrial (1.20 %) o el de materias primas (1.18 %).
. Variacién % [Comentario de Principales Divisas Internacionales |
Monedas Cierre Spot
1d 7d 30d YTD 2015
EURO ( $/€) 1.0879 -0.56 270 012 -10.08 El doIar’ seguia al alza oorl1 respect? a !as demas monedas pnlnupales este viernes fras oonot?erse que la
i economia de Estados Unidos cre6 mas empleo de lo previsto el mes pasado, lo que alimentaba as
YEN Japonés (¥$ ) 123.12 0.42 0.29 121 279 expectativas acerca de la subida de los tipos de interés de la Reserva Federal. Por contra, el billete verde
LIBRA (S/£) 1.5112 -0.21 053 -1.78 -2.99 perdi6 terreno ante el euro y la libra esterlina. El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con
FRANCO Suizo (fr/$) 0.9965 0.31 -3.22 0.31 0.22 respecto a una cesta de otras seis divisas principales, avanzd un 0.47% hasta 98,30, apartandose de los
YUAN Chino (¥/$) 6.4006 0.21 0.07 1.01 3.14 minimos mensuales registrados el jueves en 97,60.
Bancos Centrales - Variacion (en pbs) Variacion (en pbs)
. Hoy = Tasas Hoy
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo 1 semana 1 mes 12 meses
EE.UU. 0.25 0 0 0 Libor 1M 0.28 3 8 12
ZONA EURO 0.05 0 0 0 Libor 3M 0.46 5 13 23
INGLATERRA 0.50 0 0 Libor 6M 0.69 4 14 37
CANADA 0.50 0 0 -50 Libor 1 Afio 1.02 4 14 45
JAPON 0.10 0 0 0 Prime Rate 3.25 0 0 0
Comportamiento del indice DowJones en los EE.UU. [COMMODITIES__Hoy Ayer Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2015
19000 Oro ($/0z) 1086.8 1062.2 247 294 =211 -98.0
18500 Plata ($/0z) 146 14.1 0.4 0.5 -0.5 -1
18000 4 17 848 Cobre ($/TM) 46110 45610  50.0 20.0 -534.8 -1757.0
17500 - Zinc ($/TM) 15631.5 1503.0 285 -0.8 -124.8 -635.5
17000 | WW Estario ($/TM) 148810 148460 350 -151.0 -390 -4552.5
16500 Plomo ($/TM) 16825 1649.5 33.0 65.5 16.3 - 160.5
“r
16000 V Aluminio ($/TM) 1505.8 1466.5 393 55.8 28.0 -319.3
15500 | Molibdeno ($/Ib) 47 4.7 - -0.1 0.0 -4.9
O T T S T T T R S S SO SR S SICOSCY WTI ($/barril) 40.0 411 -1.1 17 -6.4 -13.3
Q‘\ Q'\/ 2 Q'& Q'\/ Q’\, Q’» Q'\ Q'\/ Q'\/ Q’» Q'& Q'\/ Q’\, £\ Q'\ Q'\/ D’\’ Q'\
g A\ \@\” < \&\” \@\” \Q\” \@\” \@” \@\” \@,\” @V \@\” \@\” \@\” \@,\” g X \@\” \N»\W \Q\” Brent ($/barr) 420 430  -10 -1.0 5.6 137
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Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
Treasuries Hoy Variacién (en pbs) Curva de Rendimientos
Yield 1 dia YTD 2015 1 afio e 04/12/2015 e 27/11/2015 04/11/2015
2 Afios 094 -1 28 40 > —
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20 Afios 266 -6 20 -0 00 ~ ~ M _ _ _ _ -
2afios 3aflos 4afios 5afios 7afios 10afios 15afios 20afios 30 afios
30 Afios 3.01 -5 26 7
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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