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Mercado Nacional y Regional 2 de septiembre de 2016
La Bolsa de Valores de Lima cerré con ganancias, contagiada por la subida de los mercados internacionales en
medio del optimismo de que la Reserva Federal de los Estados Unidos no elevara sus tipos de interés referenciales Ri Pais (Embi Spread Clasif. Fitch Riesgo
este n)gs, El indice geqeral subid 1.38% y el indice selgcﬁvo que incluye a.las acciones mas Hquid.as del nmgrcado lesgo Fais ( m '+) Hoy 1d 7d -30d Sober.
ava.nzo 1.33%. En la jornada se negociaron S/ 1.38.5 m\\!ones (QS$ 11.3 millones) en 554 operaciones. Co.nzaron Mdos. Emergentes 349 355 339 370
acciones de 44 empresas, de las que freinta subieron, cinco bajaron y nueve se mantuvieron estables. A nivel de
empresas, subieron las acciones de: PPX Mining Corporation (9.20% ), Buenaventura (7.34%), Minera Santa Luisa
(5.26%), Alicorp (4.53%), Edegel (3.23%), Sider (2.50% ), Minsur (2.36% ), Morococha (2.15%), Graia y Montero |  Argentina 448 458 480 514 WD
(1.83%), Refineria La Pampilla (1.53%), Atacocha (1.50%) y Ferreycorp (1.23%). En contrario, bajaron las Brasil 309 315 299 327 BB
acciones de: Corporacion Aceros Arequipa (-2.86%), Telefonica del Pert (-2.08%) y Casa Grande (-2.05%). Colombia 236 240 226 265 BBB+
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2016
Lima (IGBVL) 15468 1.38 0.41 57.06 Ecuador 856 863 841 883 NR
Lima (ISBVL) 23 265 1.33 0.52 80.33 México 195 198 189 211 BBB+
Bogota (IGBC) 10263 1.08 6.92 20.08 Panama 165 169 160 189 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 15 966 143 347 36.75 Perti 166 17 161 187 A-
México (IPC) 47788 0.47 2.01 11.19 Uruguay 229 232 222 246 BBB
Santiago (IPSA) 4140 0.47 1.03 12.50 Venezuela 2414 2497 2434 2669 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 59 616 2.37 4.45 37.52 Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg - BVL
|Tipo de Cambio Venta M Cotizacion Variacion %
— - - - onedas
La moneda peruana se aprecio en el mercado local, por una oferta de dolares de inversores extranjeros y fondos por US$ -1d -7d -30d [ YTD 2016
de pension luego de que la difusion de un débil dato de empleo en Estados Unidos atenu¢ las expectativas de un Sol 3.38 -0.38 0.77 1.02 -0.94
a!zaldedsustr;l:aggve eTte r:s.IAhora anali§:|§ddgl rnzrcado ﬁnanc;grodeslrmn queElsdullcoﬁzaci;n de:c'ender‘él aI Real Brasilefio 326 2001 027 057 777
niveles de .369 en el corto plazo, con posibilidades de seguir perdiendo terreno. El dolar venta mostré un nive )
minimo de §/ 3.382 y méximo de S/ 3.393. En la jornada el fpo de cambio inferbancario venta cerré en §/ 3382 por | oS0 Mexicano 1858 -0.91 -0.08 164 71
unidad. En lo que va del afio, el sol alcanza una apreciacion acumulada de 0.94% (Datatec). Cabe indicar que en el Peso Chileno 671.70 -1.31 052 242 -5.21
afio 2015, la moneda peruana alcanzé una depreciacién de 14.64%. Por ofro lado, el Banco Central de Reserva Peso Argentino 14.98 0.55 -0.14 0.78 15.84
difundio su encuesta de expectativas macroeconomicas de fines de agosto, en la que analistas econdmicos redujeron Peso Colombiano 2936.51 -1.84 1.58 -5.12 -7.50
su estimado de dolar al cierre del 2016 a S/ 3.40. Fuente: Bloomberg - Datatec
Expectativa Empresarial Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El optimismo sobre el futuro de la economia continGia creciendo, aunque todavia no se refleje claramente. Por Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
ejemplo, la ulima encuesta de GFK a nivel nacional daba cuenta de la mejora en la confianza del consumidor, sobre Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
todo en los esfratos socioeconémicos C y E. La Ulima Encuesta Mensual de Expectatvas Macroecondmicas que Corporafivo 6.08 6.09 631 562 361 364 246 247
ela.bura.el Ban§o Central~de Reserva va en' el mismo sepndo, pues muestra que el opnmlsr.T'm empresarial esta env su Microempresas 36.42 36.44 3538 3377 2368 2378 1640 15.13
mejor nivel casi en dos afios, aunque todavia no se percibe que haya una clara recuperacion de la demanda. Asi, el
nivel de la demanda para los empresarios se encuenta por debajo de lo esperado, aunque ha mejorado la Consumo 43.73 43.85 44.40 43.26 31.96 3197 3232 31.67
expectativa que tienen para los proximos tres meses. La encuesta realizada entre las 346 principales empresas de Hipotecario 8.94 895 8.9 8.50 6.48 6.51 6.51 6.90
los sectores con mayor peso en la economia da cuenta de que 13 indicadores mejoraron en agosto respecto a julio, . )
ubicandose 16 de ellos en el ramo optimista. Sin embargo, disminuyeron las expectativas de precios promedio de los Tasas Pasivas —Moneda Nacional Moneda Extranjera
insumos y los precios promedio de venta para los proximos tres meses. El optimismo se encuentra reflejado en las Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy ~Ad _-30d _-360d
perspeciivas que tienen 346 empresas encuestadas en lo que se refiere a la expectativa de la economia a 12 meses. Ahorro 0.51 051 037 040 0.20 020 0.19 0.18
Cabe sefalar que le expecativa de inflacion en agosto disminuyeron un rango entre 2.8% y 3% para este afio y a Plazo 4.10 411 460 4.04 0.31 032 033 0.11
un rango de entre 2.6% y 3% para el 2017. CTS 347 347 345 376 1.55 155 153 168

Fuente: BCR - Gestion
Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econdmicos: Peru

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS AGOSTO 2016

Diciembre 2015 Julio 2016 Agosto 2016

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario

S/.xUs$ (01.Ene.2014 - 02.Set.2016) Situacion actual
354 Situacion actual del negocio 57.9 56.8 58.9
Nivel de ventas 50.0 51.4 52.6
Ordenes de compra respecto al mes anterior 45.1 49.3 51.5
344 3382 Nivel de produccién 50.7 48.8 49.7
) Nivel de demanda con respecto a lo esperado 41.1 41.0 43.5
334 Inventarios respecto al mes anterior 51.0 53.7 51.8
Nivel de empleo 46.4 48.6 47.8
Expectativa
324 Expectativa de demanda de sus productos a 3 meses 51.5 60.9 63.2
Expectativa de contratacion de personal a 3 meses 45.5 51.5 52.9
Expectativa de la situacién de la empresa a 3 meses 54.4 61.0 62.4
3.14 Expectativa del sector a 3 meses 47.7 58.2 59.1
Expectativa de la economia a 3 meses 44.6 61.0 62.0
3,04 Expectativa del sectora 12 meses 57.6 70.7 70.7
- Expectativa de la economia a 12 meses 56.0 74.6 74.8
Confianza
294 Expectativa de situacion econdémica a 12 meses (Apoyo)* 68.0 66.9 65.7
Finanzas
Situacion financiera de la empresa 62.4 62.2 65.5
284 Situacion de acceso al crédito de la empresa 64.3 66.5 67.3
Precios
274 Expectativa del precio promedio de insumos a 3 meses 52.5 53.3 51.0
x\‘@*h -L\”L‘“'x o e\‘»‘“h 1\1““"x qn“*h x\”““h 1\1“*A 1\1‘“" > vi“f’ 1\1“”" \‘L“*s g\‘t‘“" o> \1“*6 e n“*a 1\1‘“6 e Expectativa de] p'.ec'f’ promedio ¢e Yenta 23 meses " 55.3 o 56.4 25.8
PN P A G 5 S 16\“" It el RISt ,[\\03 »gi“" o e *De los componentes situacion econémica familiar presente y futura, posibilidad de encontrar trabajo y nivel de precios, se tomasolo el de

expectativas de situacion familiar futura (12 meses)
——TC Diario-\ Fuente: BCR
Fuente: Datatec TC Diario-Venta e

Rendimiento Bonos Soberanos y Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El crecimiento del empleo en Estados Unidos se desaceleré mas de lo previsto en agosto fras dos meses consecutivos de fuerte avance, y el alza de los salarios se modero, lo que podria descartar un incremento de las tasas de interés por
parte de la Reserva Federal este mes. Las néminas no agricolas subieron en 151 000 empleos el mes pasado tras un incremento revisado al alza de 275 000 en julio, con un declive en las contrataciones en los sectores de manufacturas y
construccion, dijo el Departamento del Trabajo. La tasa de desempleo se mantuvo sin cambios en 4,9 por ciento, debido a que més personas entraron al mercado laboral. "Este reporte de empleo coloca a la Fed en una situacion dificil. No
es lo suficientemente fuerte como para asegurar un alza de tasas de interés en septiembre. Pero es lo suficientemente solido para provocar una acalorada discusion de poliica (monetaria)”, indico Mohamed el-Erian, asesor economico jefe
de Allianz, en Newport Beach, California.

El déficit comercial de Estados Unidos se redujo mas de lo esperado en julio debido a que las exportaciones alcanzaron su maximo nivel en 10 meses, lo que ofrecié una mayor evidencia de que el crecimiento econémico se fortaleceria en
el tercer trimestre. EI Departamento de Comercio de Estados Unidos informé el viernes que la brecha de la balanza comercial disminuy6 un 11.6 por ciento a US$ 39 500 millones, bajando luego de tres meses consecutivos de incrementos.
El déficit comercial de junio fue revisado levemente al alza a US$ 44 700 millones. Ajustado por inflacion, el déficit cayé a US$ 58 300 millones desde US$ 64 500 millones en junio.

|Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2016 | IComentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 18 492 0.39 0.75 6.12

Wall Street cerré con indices positivos, el Dow Jones de Industriales, su principal indicador sumé 0.39%, después

NASDAQ (EE.UU) 5250 0.43 1.75 4.84 ” T R
de conocerse un dato peor de lo esperado sobre el empleo que aleja la posibilidad de una subida inminente de los

S&P 500 (EE.UU) 2180 042 075 6.66 ipos de interés. De la misma manera, el indice compuesto de Nasdaq avanz 0.43% hasta 5 250 unidades y el
FTSE (Inglaterra) 6895 2.20 3.92 10.45 selectivo S&P 500 progresé 0.42% hasta 2 180 unidades. Boeing (0.97%) lideré las ganancias entre la gran
DAX (Alemania) 10 684 142 5.05 055 mayoria de los treinta valores del Dow Jones, por delante de Apple (0.94%), Visa (0.89%), Cisco Systems

) 16 926 0.01 5.24 1108 (0.79%), Chevron (0.72%), Coca-Cola (0.72%), Home Depot (0.69%) y Exxon Mobil (0.68%). Todos los
NIKKEI (Japon) e : o sectores en Wall Street cerraron con ganancias, entre los que destacaron el energético (1.48%), el de materias
SHANGAI (China) 3067 0.13 2.98 -13.33 primas (1.31%), el financiero (0.70%), el industrial (0.64% ) y el tecnolégico (0.44%).

. Variacién % [Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot
1d 7d 30d  YTD 2016

El dolar se aprecié frente el euroy el yen, y tuvo un comportamiento mixto ante las otras divisas, con el mercado

EURO ( $/€) 1.1156 037 038 0.06 271 atenp alos efeck?s que pueda genera una posible subida en las tasas de interés antes de que term\r\e el afio. AI
término de la sesion en Nueva York, por un euro se pagaban 1.1156 dolares. La moneda estadounidense subid

YEN Japonés ( ¥/$) 103.92 0.67 2.04 2.65 -13.56 ante la japonesa, con un cambio de 103.92 yenes por dolar. Asimismo, se aprecio ante el franco suizo y el yuan

LIBRA (3/9) 1329 0.20 120 023 979 ch‘mol. El indlce”délar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de ofras seis divisas
principales, subié 0.19% .

FRANCO Suizo (fr/$) 0.981 0.08 0.28 0.79 -2.12

YUAN Chino (¥ /$) 6.681 008  0.16 0.70 2.88 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2014 2015 2016* 2017+

Bancos Centrales - Hoy Variacién (en pbs) - Mundo 34 341 3.4 34

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo - Estados Unidos 24 24 22 25

EE.UU. 0.50 0 0 25 - Eurozona 0.9 15 1.6 12

ZONA EURO 0.00 0 0 -5 - Alemania 16 15 16 12

INGLATERRA 0.25 0 -25 -25 - China 7.3 6.9 6.6 6.2

CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 00 05 03 0.1

JAPON -0.10 0 0 -20 Fuente: Fondo M onetario Internacional - Julio 2016 (¥ Proyeccion

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. [COMMODITIES ~ Hoy Ayer Var-1d  Var-7d  Var-30d YTD 2016 |

18 650 18492 Oro ($/0z) 1325.1 1313.9 11.1 38 - 331 263.7
Plata ($/0z) 19.4 18.9 0.6 0.8 -1.0 5.6

18125 Cobre ($ITM) 46165 46200  -35 130 -243.0 -893

17 600 Zinc ($/TM) 2368.0 23435 245 485 97.8 775.3

17075 Estafio ($/TM) 19.349.0 19 165.0 184.0 449.0 1,417.0 4758.0

16550 Plomo ($/TM) 1935.5 19235 12.0 70.3 142.0 138.5
Aluminio ($/TM) 1575.8 1596.3 -20.5 -525 -53.8 75.5

16025 Moliodeno (§/1b) 73 73 - 0.1 0.6 2.1

15 500 WTI ($/barril) 44.4 432 13 -3.2 3.6 74

,»‘o J J ,»‘1 J ,»‘o ,»b o o o .\b .
Kl o < & R & R3S o~ & & o« Brent ($/barril) 459 45.1 0.7 -3.3 35 10.1
Ry &% &¥ s° Ry Ry Ry R Ry Ry s® Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries Hoy Va"aCIon (en pbs) e 02/09/2015 02/08/2016 ——— 26/08/2016 —— 02/09/2016
Yield 1 dia YTD 2016 1 afio 3.0 i
2 Aios 0.79 79 12 9 25
3 Afos 0.91 91 -16 -8 2.0
5 Afios 1.19 119 -46 -29 % s
10 Afos 1.60 160 -57 -56 10
15 Afios 173 173 -63 -72
0.5
20 Afos 1.97 197 -49 -68
~ 0.0
30 Afios 228 228 -47 -66 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afos 30 afos
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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