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Mercado Nacional y Regional 5 de mayo de 2016
La Bolsa de Valores de Lima cerré con pérdidas, ante el retroceso de acciones mineras e industriales debido a
una baja en los precios de los metales y a una cautela de los inversores de cara a la publicacion de un dato clave Ri Pais (Embi+ Spread Clasif. Fitch
de empleo en Estados Unidos. El indice general baj6 0.04% vy el indice selectivo que incluye a las acciones mas lesgo Fals ( mbi ) Hoy Ad .7d -30d Riesgo Sober.
liquidas del mercado retrocedié 0.25% . En la jornada se negociaron S/ 45.9 millones (US$ 13.8 millones) en 614 399 397 380 409
operaciones. Cofizaron acciones de 43 empresas de las que 10 subieron, 19 bajaron y 14 se mantuvieron Mdos. Emergentes
estables. A nivel de empresas, bajaron las acciones de: Aceros Arequipa (-14.86% ), Pomalca (-5.21%), Trevali
Mining (-4.65%), Casa Grande (-3.36%), Refineria La Pampilla (-3.02% ), Atacocha (-2.72%), Milpo (-2.61%), Argentina 569 558 541 449 WD
Southern Copper (-1.57%), Grafia y Montero (-1.16%) y Sider (-0.68% ). En confrario, subieron las acciones de: Brasil 397 395 385 432 BB
I 0 0 0, 0,
Panoro Minerals (3.62% ), Backus (3.12% ), Cementos Pacasmayo (2.54% ) y Buenaventura (1.91%). Colombia 299 297 279 311 BRB+
Indice Cierre  Var 1-d% Var 30-d% YTD 2016
Lima (IGBVL) 13262 -0.04 12.47 34.66 Ecuador 955 958 959 1103 NR
Lima (ISBVL) 19 926 -0.25 18.29 54.44 México 221 218 209 233 A-
Bogota (IGBC) 9582 -1.45 -1.30 12.10 Panama 212 210 203 220 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 13348 0.97 7.02 14.33 Peru n 210 201 242 A
México (IPC) 45148 -0.44 -0.08 5.05 Uruguay 272 271 265 282 BBB
Santiago (IPSA) 4014 0.21 2.40 9.08 Venezuela 2997 3042 2868 3258 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 51671 -1.68 5.34 19.20 Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta Cotizacion Variacién %
Monedas
por US$ -1d -7d -30d [ YTD 2016
La moneda peruana se aprecio en el mercado local, en linea con sus pares de la region por una oferta de délares Sol 3.32 -0.27 1.34 -1.51 22.71
de inversores extranjeros que apostaron por aclivos de riesgo tras un alza de los precios del petréleo y ante la Real Brasilefio 3.53 -0.40 131 3.94 -10.76
difusion de un débil dato de empleo en Estados Unidos. El Banco Central de Reserva colocd swaps cambiario ) ) ) ' ' |
venta por S/ 85 millones. El délar venta mostré un nivel minimo de S/ 3.310 y méaximo de S/ 3.322, ademas de un Peso Mev><|cano 17.89 0.52 3.60 112 3.98
precio promedio de 3.3197 soles. En la jornada el tipo de cambio interbancario venta cerré en S/ 3.319 por Peso Chileno 666.37 -0.53 0.87 -1.34 -5.96
unidad. En lo que va del afio, el sol alcanza una apreciacion acumulada de 2.78% (Datatec). Cabe indicar que en Peso Argentino 14.24 -0.01 -0.59 -3.00 10.13
el afio 2015, la moneda peruana alcanzé una depreciacion de 14.64%. Peso Colombiano 2 953.68 -0.04 2.71 -4.23 -6.96
Fuente: Bloomberg
|Créditos de Consumo | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El crecimiento de los préstamos de consumo se moder6 en el primer trimestre del 2016, ante una mayor cautela de Tasas Activas _Moneda Nacional _Moneda Extranjera
. o . R ’ 7 Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
las personas que vieron disminuir sus niveles de ingresos y enfrentaron un escenario electoral incierto, sostuvo .
i ; X Corporativo 6.08 6.10 6.28 5.09 2.08 217 241 273
Renato Reyes, gerente general de Tesoreria del Grupo Ripley Per(. Los datos del Banco Central de Reserva X
» . e . Microempresas 35.28 3527 3528 35.37 14.94 15.01 17.31 21.28
confirma la desaceleracion de este segmento. Al cierre de marzo del 2016, los créditos de consumo del sistema
. o - ) o o Consumo 42.26 42.28 42.85 42.05 31.89 31.87 32.15 30.61
financiero avanzaron 12.9%, una tasa de crecimiento anual menor a la registrada en diciembre del 2015 (14.3%). Hinotecario 913 943 941 839 6.82 683 680 714
La tasa promedio de los créditos de consumo disminuy¢ de 44.03% en diciembre del 2015 a 42.26% actualmente. i ! : ' : ' ’ ’ ’ ’
Asimismo, se destaca que los créditos de consumo a plazos de mas de 20 meses han sido los de mayor . 9 .
i - = . . = . . Moneda Nacional Moneda Extranjera
crecimiento en el segmento personal en el Ulimo afio. El Banco Ripley proyectd que este afio los préstamos de Tasas Pasivas —_—
. ; . o - . Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
consumo del sistema financiero avanzarian 10%. Cabe sefialar que el saldo de los créditos de consumo del
sistema financiero y del Banco de la Nacién al mes de febrero del presente afio ascienden a S/ 51 198 millones y Ahorro 0.51 052 089 0.36 0.16 0.16 017 0.19
/3919 mil spech © Plazo 4.80 480 480 3.80 0.28 0.28 026 0.1
miiones, respecivamente. cTs 0.00 363 339 3.9 0.00 146 163 157
Fuente: Gestion
Fuente: SBS
Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Saldo de crédito de consumo del Sistema Financiero y del Banco de la Nacién
(01.Ene.2014 - 05.May.2016 ) (Oct.15 - Feb.16)
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacidn no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

El nimero de estadounidenses que presentaron nuevas solicitudes de subsidios por desempleo subidé mas de lo previsto la semana pasada, registrando el mayor incremento en mas de un afio, aunque la tendencia subyacente
seguia apuntando a un mercado laboral fuerte. Los pedidos iniciales de beneficios estatales por desempleo freparon en 17 000 a una cifra desestacionalizada de 274 000 en la semana terminada el 30 de abril, dijo el Departamento de
Trabajo. El incremento de la semana pasada fue el mayor desde febrero del 2015. Las solicitudes de subsidios por desempleo se han mantenido debajo de los 300 000, un umbral asociado a condiciones saludables del mercado
laboral, por 61 semanas consecutivas, el periodo mas largo desde 1973.

5 de mayo de 2016

El peso de la débil situacion econémica global, que en parte ha evitado que el banco central estadounidense suba las tasas, se habria aliviado, dijo el presidente de la Reserva Federal de St Louis, James Bullard. "Esos factores
parecen haber estado desapareciendo en el primer semestre de 2016", sefialé Bullard en comentarios preparados para un evento en Santa Barbara, California. El funcionario agregé que la tension financiera ha disminuido y que los
efectos de un délar mas fuerte parecen estar moderandose. Los responsables de la poliica monetaria de la Fed pronosticaron en su reunién de marzo dos alzas de tasas de interés este afio, pero han sido cautos por el débil
crecimiento mundial y cifras economicas dispares en Estados Unidos. Bullard consideré que el mercado del trabajo esta "en o posiblemente mas alla de lo que razonablemente se concibe como pleno empleo” y destacd la reciente
tendencia alcista de la inflacion.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2016 |  [Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 17 661 0.05 -0.31 1.35
NASDAQ (EE.UU) 4ni -0.18 -4.14 -5.80 Wall Street cerré con indices mixtos, el Dow Jones de Industriales, su principal indicador, subié 0.05% , intranquilo
S&P 500 (EE.UU) 2051 -0.02 -0.78 0.33 por el dato de empleo que debe conocerse este viernes y expectante por los planes de la Reserva Federal. El
6117 0.09 0.72 200 indice compuesto de Nasdaq cedi6 0.18% hasta 4 717 unidades y el selectvo S&P 500 retrocedié 0.02% hasta 2
FTSE (Inglaterra) : ’ ‘ 051 unidades. IBM (1.54%) liderd las ganancias en el Dow Jones, por delante de Walt Disney (1.22%), Travelers
DAX (Alemania) 9852 0.24 2.36 -8.30 (0.93%), Boeing (0.90% ), Chevron (0.83% ), Johnson & Johnson (0.59% ), Pfizer (0.51%). Al final casi todos los
NIKKEI (Japon) 16 147 0.00 275 -15.16 sectores terminaron en negativo, como el de materias primas (-0.36%), el financiero (-0.21%), el industrial (-
SHANGAI (China) 2998 022 173 1530 0.13%) y el tecnoldgico (-0.09% ), mientras que el energético subio un 0.56% .
. Variacién % [Comentario de Principales Divisas Internacionales |
Monedas Cierre Spot 1 7 YTD 201
d d 30d 016 El délar subio frente al euro y el resto de las divisas importantes, en una jornada en que rein6 la incertidumbre en
EURO ( $/€) 1.1405 0.71 047 018 5.00 Wall SVeetsobre los nuevos datos de empleo, los planes de la Reserva Federall y los tipos de interés. Al trmino de
la sesion en Nueva York, por un euro se pagaban 1.1405 délares. El délar subié ante la moneda japonesa, con un
YEN Japonés ( ¥/$) 107.26 0.23 -0.79  -279 -10.78 cambio de 107.26 yenes por dolar, asi mismo ante la libra esterlina y el franco suiza; mientras se mantuvo estable
LIBRA ($12) 14485 008 085 229 170 antg el yganl chino. El .I?dlce golar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis
divisas principales, subi6 0.58%.
FRANCO Suizo (f/$) 0.968 1.05 0.10 1.21 -3.43
YUAN Chino (¥/$) 6510 0.00 053 051 0.25 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2014 2015 2016* 2017*
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) - Mundo 34 3.1 3.2 35
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afio - Estados Unidos 24 24 24 25
EE.UU. 0.50 0 0 25 - Eurozona 0.9 16 15 16
ZONA EURO 0.00 0 0 -5 - Alemania 1.6 15 15 16
INGLATERRA 0.50 0 0 0 - China 73 6.9 6.5 6.2
CANADA 0.50 0 0 -25 - Japon 0.0 0.5 0.5 0.1
JAPON -0.10 0 0 220 Fuente: FM - Abril 2016 () Proyecciones
) . [cCOMMODITIES ~ Hoy Ayer Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2016 |
Comportamiento del Indice DowJones enlos
Oro ($/0z) 12777 1279.7 -2.0 115 552 216.3
18500 Plata ($/0z) 17.3 174 -0.0 -0.2 2.3 35
18000 Cobre ($/TM) 4802.3 48795 77.3 -154.0 23 96.5
17500 m 17 661 Zinc ($/TM) 1855.5 1880.5 -25.0 -49.8 58.8 262.8
17000 Estafio ($/TM) 17 401.0 17 455.0 -54.0 260.0 878.0 2810.0
16500 Plomo ($/TM) 1737.0 1760.8 -23.8 -14.0 333 -60.0
16000 Aluminio ($/TM) 1592.3 1615.0 -22.8 -71.5 98.0 92.0
Molibdeno ($/Ib) 6.4 5.9 0.5 0.5 09 1.2
15500 .
& & o @9”(’ @s‘? & ! o \&" 0&0 0@9 \19”6 WTI ($/barrll)‘ 443 43.8 0.5 -1.7 6.6 73
S’)\Q« &\@7 &\@ &\@ &\N» o &\& o &\& &\Qu &\@ Brent (§/barril) 447 443 0.4 -1.9 5.8 9.0
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) Curva de Rendimientos
Yield 1 dia YTD 2016 1 ano v 05/05/2016 — 28/04/2016 e 05/04/2016
2 Afios 072 72 5 8 25
3 Afios 0.86 86 -21 -15 20
5 Afios 1.20 120 -45 -39 % 15
10 Afios 1.75 175 -43 -50 10
15 Afios 197 197 -39 -59 05
20 Afios 215 215 -31 -59 0.0
30 Afos 2.60 260 -15 -39 2afios 3afios 4afios S5afios 7afios 10afios 15afios 20afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
Petroleo West Texas (US$/barril) Oro (US$/Onza) Cobre (US$/TM)
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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