REPORTE DIARIO DE MERCADO

Banco de la Nacién

el banco de todos

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICAY ESTUDIOS ECONOMICOS

Mercado Nacional y Regional 8 de septiembre de 2016
La Bolsa de Valores de Lima cerré con pérdidas, influida por las pérdidas de papeles financieros y mineros. El indice ) . . Spread Clasif. Fitch Riesgo
general refrocedio 0.15% y el indice selectivo que incluye a las acciones més liquidas del mercado descendi6 0.02% . Riesgo Pais (Emb|+) Hoy Ad 7d -30d Sober.
En la jornada se negucia.ron S/ 56.6 millones (QS$ 16.9 millones) en 456 opgraciones Coﬁzargn acciones de 41 Mdos. Emergentes 337 341 355 355 :
empresas, de las que quince subieron, trece bajaron y otras trece se mantuvieron estables. A nivel de empresas,
bajaron las acciones de: Trevali Mining (-2.82%), Morococha (-2.11%), Minsur (-1.53%), Volcan (-1.49%),

Credicorp (-1.32%), Unacem (-0.70%) y Grafia y Montero (-0.17%). En contrario, subieron las acciones de: Cisco | Argentina 436 438 458 502 WD
System (9.17%), PPX Mining Corporation (4.44% ), Quimica del Pacffico (2.68%) y Telefonica (2.55%). Brasil 303 302 315 320 BB
Colombia 220 225 240 245 BBB+
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2016
Lima (IGBVL) 15715 -0.15 3.16 59.57 Ecuador 843 861 863 872 NR
Lima (ISBVL) 23693 -0.02 2.50 83.64 México 186 189 198 203 BBB+
Bogota (IGBC) 10459 0.10 7.24 22.36 Panama 158 163 169 180 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 16 458 0.87 6.49 40.96 Peru 157 164 17 182 A-
México (IPC) 47 417 0.04 -0.45 10.33 Uruguay 219 228 232 235 BBB
Santiago (IPSA) 4106 -0.21 -1.02 11.57 Venezuela 2332 2345 2497 2611 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 60 232 0.17 4.41 38.94 Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta Monedas Cotizacion Variacion %
La moneda peruana se deprecié en el mercado local, por toma de posiciones en délares de bancos locales y por US$ -1d -7d -30d YTD 2016
demanda de inversores extranjeros, tras un sélido dato de subsidios en Estados Unidos que renovo las apuestas por Sol 337 015 -0.80 1.84 -1.35
la divisa a nivel global. EI dolar subi6 en la sesion hasta los S/ 3.374 ante una mayor demanda de ddlares de Real Brasilefio 3.21 0.56 -1.32 2.19 -18.85
inversores extranjeros y bancos locales con posiciones cortas. Esta demanda fue compensada por ventas de divisas Peso Mexicano 18.67 1.59 -0.40 1.28 8.51
de administradoras de fondos de pension. Contrariamente, el dolar venta mostr6 un nivel minimo de S/ 3.363. En la Peso Chileno 664.17 0.39 241 1.80 6.27
jornad.a .ell fipo de cambio interbancario venta cerré eq S{ 3.368 por unidafl. En lo que va del afio, el sol alcan2§ una Peso Argentino 15.07 013 115 207 16.53
apreciacion acumulada de 1.35% (Datatec). Cabe indicar que en el afio 2015, la moneda peruana alcanzé una X
depreciacion de 14.64%. Peso Colombiano 2 843.04 -0.62 -4.96 -4.77 -10.44
Fuente: Bloomberg - Datatec
|Sector Publico No Financiero | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El sector publico no financiero registré un déficitde S/ 1 768 millones en agosto del presente afio, mayor al registrado Tasas Activas _Moneda Nacional _Moneda Extranjera
en agosto del afio pasado (- S/ 803 millones), debido al crecimiento de los gastos no financieros del gobierno Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
general. En el mes de analisis, los ingresos corrientes del gobierno general disminuyeron 0.8% en términos reales | Corporativo 5.98 6.09 642 584 3.59 370 331 245
respecto al mismo periodo de 2015, debido a los menores ingresos no tributarios (S/ 2 477 millones) que Microempresas 36.81 36.73 35.63 33.79 20.78 20.68 19.62 15.44
refrocedieron a una tasa de 4.2%, atenuado por los ingresos fributarios (S/ 7 598 millones), el cual avanzé a una Consumo 43.96 4410 4445 4298 31.94 31.95 32.23 31.93
tasa de 0.4%. En agosto 2016, los gastos no financieros del gobierno general totalizaron S/ 10 245 millones, con una Hipotecario 8.92 893 896 848 6.54 6.50 6.51 6.87
tasa de crecimiento de 4.0% en términos reales respecto a agosto de 2015, principalmente por el componente de
capital (8.8%). El gasto en formacion bruta de capital del gobierno general subié en 20.7%, por los resultados . Moneda Nacional Moneda Extranjera
positivos en la ejecucion del gasto de inversion por parte del gobierno nacional, regional y local (11.3%, 17.0% y Tasas Pasivas Hoy “Ad -30d -360d Hoy 1d _-30d -360d
35.8%, respecivamente). Cabe seffalar que el resuliado econdmico para el periodo enero-agosto 2016 regista un | Anorro 050 050 039 039 018 018 020 048
déficit de S/ 3 615 millones. Asimismo, los ingresos corrientes del gobierno general suman S/ 80 967 millones y los Plazo 4.07 407 451 4.06 0.29 029 034 0.12
gastos no financieros del gobierno general ascienden a S/ 79 046 millones. cTS 347 346 345 388 155 155 152 168
Fuente: BCR
Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Perti

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Resultado Econémico del Sector Publico No Financiero: Ago.2015 - Ago.2016
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Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Banco Central Europeo (BCE) prevé ahora un crecimiento del 1.7% este afio, lo que supone una pequea revision al alza respecto al 1.6% pronosticado en junio, y del 1.6% para 2017 y 2018, una décima menos que en junio, dijo
hoy su presidente, Mario Draghi, en rueda de prensa. Asimismo, los expertos del BCE prevén ahora una infiacion del 0.2% este afio, del 1.2% en 2017 y del 1.6% en 2018, practicamente igual que en las proyecciones anteriores. Draghi
explico que el consejo de gobierno discufié los datos econémicos disponibles desde la reunion anterior de julio y también las nuevas proyecciones macroeconémicas, pero que no debatieron ampliar las medidas de estimulo monetario. El
banquero italiano considerd que el programa de compras de deuda publica y privada “funciona y deberiamos centrarnos en su implementacion”. El presidente del BCE afiadi6 que no se han producido cambios suficientemente significativos
como para actuar, pero manifestd su disposicion a hacerlo en caso necesario. Cabe indicar que Draghi defendio el bajo nivel de los tipos de interés, que es necesario para impulsar la recuperacion econdmica, y consideré que la capacidad
de crear préstamos no esté influida por las bajas tasas de interés.

El nimero de estadounidenses que presentaron nuevas solicitudes de subsidios estatales por desempleo cayd inesperadamente la semana pasada, lo que apunta a una fortaleza sostenida del mercado laboral a pesar de una
desaceleracion en el crecimiento del empleo. En la semana que terminé el 3 de septiembre, los pedidos iniciales del beneficio estatal por desempleo disminuyeron en 4 000, a una cifra desestacionalizada de 259 000, el menor nivel desde
mediados de julio, dijo el Departamento del Trabajo. La semana pasada, el promedio mévil de cuatro semanas para los pedidos, considerado una mejor medicién de las tendencias del mercado laboral debido a que elimina la volatiidad
semanal, bajo en 1 750, a 261 250.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2016 | [Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 18 480 -0.25 -0.29 6.05 Wall Street cerrd con pérdidas, el Dow Jones de Industriales, su principal indicador bajé 0.25%, tras una sesion
que estuvo determinada por la caida del sector tecnolégico y el avance del los tiulos de firmas petroleras. De la
NASDAQ (EE.UU) 5259 -0.46 0.65 5.03 X L .. o X N
misma manera, el indice compuesto de Nasdaq refrocedié 0.46% hasta 5 259 unidades y el selecivo S&P 500
S&P 500 (EE.UV) 2181 -0.22 -0.02 6.72 descendi6 0.22% hasta 2 181 unidades. Apple, la firma con la mayor capitalizacion bursatil de Estados Unidos, fue
FTSE (Inglaterra) 6859 0.18 0.11 9.87 una de las responsables del descenso del sector tecnoldgico, acabando con una caida del 2.62% un dia después
DAX (Alemania) 10675 072 016 063 de haber presentado el iPhone 7 y otros dispositivos. Alphabet (Google) tuvo también ofro importante descenso,

del 0.64%, y en general el sector tecnolégico cayd un 0.75%, el peor tropiezo sectorial de hoy en Wall Street En

NIKKEI (Japon) 16959 -0.32 116 -10.90 cambio, el comportamiento del sector energético, que avanzo al cierre un 1.37%, permiid a la sesion bursat
SHANGAI (China) 3096 0.13 2.32 -12.52 amortiguar parte de las pérdidas gracias a un fuerte avance en los precios del crudo por el fuerte descenso en el
nivel de las reservas de petréleo.
. Variacién % [Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot
1d 7d 30d YTD 2016

El dolar se aprecit frente a las divisas més importantes, a excepcion del euro, con los operadores animados sobre

EURO ( $€) 1126 0.19 0.56 129 3.66 la posibilidad de que pueda haber un alza en las tasas de interés a oortp plazo. Al trmino de Ig sesion en Nueva
York, por un euro se pagaban 1.126 délares. La moneda estadounidense avanzé ante la japonesa, con un
YEN Japoneés (¥/$) 102.49 0.74 -0.72 0.60 -14.75 cambio de 102.49 yenes por dolar. Asimismo, se aprecio ante la libra esterlina, el franco suizo y el yuan chino. El
indi Olar i la evolucion ned nr it de ofr is divi rincipal
LIBRA (8/%) 1330 034 0.20 295 978 sjb?:()d_?f%_que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de ofras seis divisas principales,
FRANCO Suizo (fr/$) 0.973 029  -0.77 -0.89 -2.94
YUAN Chino (¥ /$) 6.667 007  -0.12 0.17 267 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2014 2015 2016* 2017
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) - Mundo 34 34 341 34
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 aho - Estados Unidos 24 24 22 25
EE.UU. 0.50 0 0 25 - Eurozona 0.9 15 1.6 1.2
ZONA EURO 0.00 0 0 -5 - Alemania 1.6 15 1.6 1.2
INGLATERRA 0.25 0 0 -25 - China 73 6.9 6.6 6.2
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 0.0 0.5 0.3 0.1
JAPON -0.10 0 0 -20 Fuente: Fondo M onetario Internacional - Julio 2016 (*) Proyeccion
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. [COMMODITIES __ Hoy Ayer Var-1d _ Var-7d  Var-30d YTD 2016 |
18 650 Oro ($/0z) 1338.2 1345.2 -7.0 243 -25 276.8
15125 Plata ($/0z) 19.6 19.8 0.2 0.7 0.2 58
Cobre ($/TM) 4646.5 4631.8 14.8 26.5 -122.8 -59.3
17 600 Zinc ($/TM) 2304.5 23155  -11.0 -39.0 343 711.8
17 075 Estafio ($/TM) 19 640.0 19 635.0 5.0 475.0 1,232.0 5049.0
16 550 Plomo ($/TM) 1914.8 1909.0 5.8 -8.8 120.3 117.8
Aluminio ($/TM) 1573.0 1575.8 -28 -233 -56.0 728
16025 Molibdeno ($/1b) 73 73 - - 05 2.1
15 500 . . . . . . . . . . . WTI ($/barril) 476 455 2.1 45 48 10.6
@&\@ E & &\@@” & . & %\o\@ E & &\@@” &\@\@” &\&\@ S:j:i it/()l:arril) 489 474 14 37 5.1 13.1
. Hoy Variacion (en pbs) Curva de Rendimientos
Treasuries ———08/09/2015 08/08/2016 —— 01/09/2016 —— 08/09/2016
Yield 1 dia YTD 2016 1 afio 3.0
2 Arios 0.77 77 1 3 25 [
3 Afios 090 90 A7 A7 20 // '
5 Afios 1.18 118 -48 -35 * s e ——
10 Afos 1.60 160 -57 -60 10 /_—/
15 Afos 1.73 173 -63 -75
20 Anos 1.99 199 -47 -68 08
30 Afios 23 21 -45 -66 o0 2 afios 3afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
WTI ($/barril) ORO ($/0z) 2000 COBRE ($/TM)
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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