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Mercado Nacional y Regional 9 de mayo de 2016
La Bolsa de Valores de Lima cerré con pérdidas, afectada por la baja de los precios internacionales de los S f "
o ) " ) ) . . . pread Clasif. Fitch
metales y por la difusién de decepcionantes reportes de utlidades de algunas empresas al primer trimestre del R|esgo Pais (Emb|+) )
afio. El indice general bajo 1.41% y el indice selectivo que incluye a las acciones mas liquidas del mercado Hoy -1d -7d -30d Riesgo Sober.
refrocedio 1.59%. En la jornada se negociaron S/ 36.3 millones (US$ 11.0 millones) en 416 operaciones. Mdos. Emergentes 397 395 379 411
Cotizaron acciones de 43 empresas, de las que ocho subieron, veintirés bajaron y doce se mantuvieron
estables. A nivel de empresas, bajaron las acciones de: Buenaventura (-7.11%), Trevali Mining (-6.92%), Argentina 565 559 538 450 WD
Refineria La Pampilla (-5.96% ) y Atacocha (-4.23%). En confrario, subieron las acciones de: Edelnor (1.75%),
Telefonica del Perd (1.58% ) e InRefail Perti (0.83%). Brasil 394 390 382 440 BB
Colombia 299 295 278 315 BBB+
Indice Cierre  Var 1-d% Var 30-d% YTD 2016
Lima (IGBVL) 13 144 -1.41 14.05 33.46 Ecuador 960 949 938 1127 NR
Lima (ISBVL) 19 546 -1.59 18.24 51.50 México 221 218 21 234 A
Bogota (IGBC) 9603 0.00 -2.04 12.35 Panaméa 212 209 201 219 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 13270 -1.37 8.58 13.66 Peru 210 208 201 240 A
México (IPC) 45 250 0.09 0.87 5.29 Uruguay 267 269 263 280 BBB
Santiago (IPSA) 3986 -0.42 1.51 8.32 Venezuela 2964 2973 2876 3311 cce
Sao Paulo (IBOVESPA) 50 990 -1.41 1.39 17.62 Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta M Cotizacion Variacién %
onedas
por US$ -1d -7d -30d [ YTD 2016
La moneda peruana se deprecié en el mercado local, en linea con el desempefio mostrado en los mercados Sol 3.33 0.68 0.92 -1.03 -2.34
regionales, ante una mayor demanda de parte de los inversionistas institucionales. El Banco Central de Reserva Real Brasilefio 3.52 0.41 0.42 2,06 1122
colocd swaps cambiario venta por S/ 300 millones y Certificados de Depdsito Reajustable por S/ 50 millones. El .
dolar venta mostro un nivel minimo de S/ 3.330 y maximo de S/ 3.346, ademas de un precio promedio de 3.3404 Peso Mexicano 18.20 187 579 240 578
soles. En la jornada el fipo de cambio interbancario venta cerré en S/ 3.335 por unidad. En lo que va del afio, el Peso Chileno 675.29 1.58 2.06 -1.13 -4.70
sol alcanza una apreciacion acumulada de 2.31% (Datatec). Cabe indicar que en el afio 2015, la moneda Peso Argentino 14.23 0.15 0.35 -1.69 10.07
peruana alcanzé una depreciacion de 14.64%. Peso Colombiano 2958.00 0.00 4.33 -4.27 -6.82
Fuente: Bloomberg
|Impuesto ala Renta | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
La poblacion econémicamente activa ascendié a 16 494 879 personas en el 2015, mayor al registrado en el Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
2014 (16 396 377). Asi, del total de trabajadores dependientes (5.7 millones registrados en Sunaten el 2015), Corporativo 6.12 6.07 6.30 5.02 2.05 207 239 312
solo el 21.4% de ellos paga Impuesto a la Renta (IR). Es decir, el resto - aproximadamente 4.4 millones - esta Microempresas 35.30 35.27 35.30 35.60 15.38 15.53 16.90 20.80
inafecto porque sus sueldos resultan inferiores a los S/ 2 800 mensuales. "No necesariamente todos fributan. Consumo 42.30 42.34 4275 4259 31.94 31.87 32.22 30.69
Obviamente, quienes reciben ingresos mensuales a S/ 2 800 no pagan impuestos; sin embargo, su formalizacion Hipotecario 9.16 9.16 9.11 837 6.76 6.78 6.82 7.14
ayuda", precisé Martin Ramos, superintendente de la Sunat Actualmente, se considera inafectos a quienes
ienen un ingreso anual de 7 UIT (S/ 27 650). Cabe sefialar que del total de la poblacion econémicamente activa Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
(PEA), Sunat tiene identificado a un 61.7% al 2015, lo que quiere decir que estan formalizados (en este grupo Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
estan los trabajadores que se encuentran en planilla de los empleadores o aquellos que se encuentran con un Ahorro 0.49 050 085 0.34 0.17 0.17 017 0.19
Registro Unico de Contribuyente - RUC-). Plazo 4.81 481 485 3.86 0.29 029 026 0.11
CTS 3.45 3.62 344 244 1.36 135 1.62 1.16
Fuente: Gestion
Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econdmicos: Peru

PEA registrada en la Sunat

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
(01.Ene.2014 - 09.May.2016 )

S/.xUs$
3.54
3.44
334
3.24
3335
314
3.04
294
284
2.74 |
A&k o o o o 00 00 00 00 0 0t o
L TN R L T R LT O N L L T LN Y o DN e
B N L R LR e T R L S A e R M Lt e 8

Fuente: Datatec ——TC Diario-Venta

Rendimiento Bonos Soberanos y Globales

Tipo de trabajador 2010 2014 2015
Trabajadores dependientes 4 804 837 5673 560 5 730 313
Trabajadores Independientes 2208 533 3035132 3 158 394
Persona natural con negocio

Régimen general 196 320 164 797 158 010
RER 88033 142 590 159 887
RUS 548 703 715 485 777 267
E.L.R.L. 51 669 109 792 132421
Trabajadoras del hogar 41 639 60 494 67 091
Total 7914 444 9 903 864 10 185 398
PEA 15 735 716 16 396 377 16 494 879
Porcentaje de la PEA registrada

en la Sunat 50.5% 60.4% 61.7%:

Fuente: Sunat, INEI
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

9 de mayo de 2016

Las importaciones y exportaciones de China cayeron mas de lo previsto en abril, lo que deja en evidencia la floja demanda doméstica y en el exterior y reduce las expectativas de una pronta recuperacién de la segunda mayor
economia del mundo. Las exportaciones cedieron un 1.8% respecto al mismo periodo del afio anterior, dijo el domingo la Administracion General de Aduanas, una lectura que revierte el breve repunte del mes previo y refuerza las
preocupaciones del Gobierno respecto a que el panorama de comercio exterior seréd complicado en el 2016. Asimismo, las importaciones de abril cayeron un 10.9% respecto a un afo atras, en la decimoctava baja mensual
consecutiva, lo que sugiere que la demanda doméstica sigue siendo débil pese al rebote de los gastos en infraestructura y al crecimiento récord del crédito registrado en el primer frimestre. "Tanto las importaciones como las
exportaciones fueron méas débiles de lo esperado, en linea con el lento desempefio del comercio exterior en toda Asia, lo que apunta a otro afo desafiante para los mercados emergentes", sefialé Zhou Hao, economista senior de
Commerzbank en Singapur. El Gabinete de China ha prometido tomar medidas para alentar las exportaciones, entre ellas estimular el crédito bancario, expandir los seguros de préstamos para los envios y elevar las devoluciones
tributarias para algunas compariias. China registré un superavit comercial de US$ 45 560 millones en abril, frente a las previsiones de US$ 40 000 millones.

La confianza en la zona euro mejor6 de forma marginal en mayo, pero las expectativas continuaban débiles, lo que sugiere que los estimulos del Banco Central Europeo no estan compensando por los temores sobre el crecimiento
mundial. El indice Sentix, del grupo de investigacion con sede en Francfort que analiza la confianza entre inversores y analistas en la zona euro, subié a 6.2 desde 5.7 en abril. "Aunque la zona euro contintia en el rango de una
mejora moderada, el modo en que se desarrolla indica una carga por la evolucion econémica mundial”, dijo Sentix en un comunicado. "Pese a la amplia inyeccién de liquidez y a las tasas de interés negativas, no se esta produciendo
en la zona euro una mejoria apoyada por el propio bloque", indicé Sentix.

|Bo|sas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2016 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 17 706 -0.20 0.73 1.61
NASDAQ (EE.UU) 4750 0.30 -2.07 -5.14 Wall Street cerr6 con indices mixtos, el Dow Jones de Industriales, su principal indicador, bajo 0.20%, en una
S&P 500 (EE.UU) 2059 0.08 0.54 0.72 sesion marcada por el petréleo y el sector sanitario. El indice compuesto de Nasdaq avanzé 0.30% hasta 4 750
6115 018 144 204 unidades y el selectivo S&P 500 progresé 0.08% hasta 2 059 unidades. Caterpillar (-3.52%) liderd las pérdidas en
FTSE (Inglaterra) ) ’ i el Dow Jones por delante de Chevron (-1.48%), United Technologies (-1.02% ), Boeing (-0.87% ), General Electric
DAX (Alemania) 9980 1.12 3.72 -7.10 (-0.86%) y Goldman Sachs (-0.84%). Los sectores en Wall Street cerraron divididos entre los avances del sanitario
NIKKEI (Japén) 16 216 0.68 2.49 -14.80 (1.20%), el de empresas de servicios publicos (0.21%) y el tecnologico (0.04%); y los descensos del de materias
SHANGAI (China) 2832 2,79 512 -19.98 primas (-3.36%), el energético (-1.76%) y el industrial (-0.34%)).
. Variacién % [Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot 1d 7d  30d  YTD 2016
El délar subio frente al euro y la mayoria de otras divisas, en una jornada que terminé en territorio mixto para Wall
EURO ( $/€) 11383 018 131 014 4.80 St'reel por culpa del precio del'petréleo. Al término della sesion e.n Nueva York, por un guro se pagaban 1.1383
dolares. La moneda estadounidense se aprecio también ante la japonesa, con un cambio de 108.32 yenes por
YEN Japonés ( ¥/$) 108.32 1.12 1.79 0.23 -9.90 dolar, asi como ante frente la libra esterlina y el yuan chino; mientras se depreciaba ante el franco suizo. El indice
LIBRA ($/£) 14407 014 181 197 293 gozlzro/ que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de ofras seis divisas principales, subié
.28%.
FRANCO Suizo (fr/$) 0.971 -0.13 1.76 1.85 -3.08
YUAN Chino (¥ /9) 6,517 032 060 082 0.36 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2014 2015 2016* 2017
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) - Mundo 3.4 341 3.2 35
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afio - Estados Unidos 24 24 24 25
EE.UU. 0.50 0 0 25 - Eurozona 0.9 1.6 1.5 1.6
ZONA EURO 0.00 0 0 -5 - Alemania 16 15 1.5 16
INGLATERRA 0.50 0 0 0 - China 73 6.9 6.5 6.2
CANADA 0.50 0 0 -25 - Japén 0.0 0.5 0.5 -0.1
JAPON -0.10 0 0 -20 Fuente: FM |- Abril 2016 (*) Proyecciones
Comportamiento del indice DowJones en los EE.UU. [COMMODITIES Hoy Ayer Var-1d  Var-7d Var-30d YTD2016 |
Oro ($/02) 1263.9 1287.9 -24.0 -27.6 246 2025
18500 Plata ($/02) 17.0 175 04 05 17 32
18000 Cobre ($/TM) 4698.5 48255  -127.0 -365.5 34.8 -73
17500 m 17 706 Zinc ($/TM) 1830.0 1883.5 -53.5 -103.0 85.0 237.3
17000 Estario ($/TM) 17 252.0 17 476.0 -224.0 -8.0 341.0 2661.0
16500 Plomo ($/TM) 17300 17538  -238 -76.0 36.3 -67.0
16000 Aluminio ($/TM) 15428 1581.8 -39.0 -127.0 39.3 425
Molibdeno ($/Ib) 6.4 6.4 - 0.5 0.8 1.2
15500 .
& s ® ® ® & & & < < < WTI ($/barril) 434 447 -1.2 -1.3 3.7 6.4
o & o & o o o S & & Brent ($/barril) 43.0 449 1.9 2.4 2.0 73
& & o & & e o o & & i) precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
Treasuries Hoy Variacién (en pbs) Curva de Rendimientos
Yield 1dia YTD 2016 1afo w0 09/05/2016 — 02/05/2016 e 00/04/2016
2 Afios 0.71 7 4 13 25
3 Afios 0.86 86 -21 -7 20
5 Afios 1.20 120 -46 -30 % 15
10 Afios 1.75 175 -42 -40 10
15 Afios 1.97 197 -39 -50 0s
20 Afios 214 214 -32 -51 00
30 Afos 2.61 261 -14 -29 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15afios 20afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
Petroleo West Texas (US$/barril) Oro (US$/Onza) Cobre (USS/TM)
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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