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Mercado Nacional y Regional

La Bolsa de Valores de Lima cerré con ganancias, ante un avance de los precios de las materias primas, en

11 de mayo de 2016

medio de un retroceso global del dolar y tras una caida de los inventarios de petréleo en Estados Unidos. El ; . ; Spread Clasif. Fitch
indice general subié 0.73% vy el indice selectivo que incluye a las acciones mas liquidas del mercado avanzo Riesgo Pais (Embi+) i
g 5 -73% y el qu y ‘ iq 7 \ Hoy 1d .7d -30d Riesgo Sober.
1.04%. En la jornada se negociaron S/ 163.8 millones (US$ 49.2 millones) en 832 operaciones. Cotizaron 391 394 397 204
acciones de 46 empresas de las que 25 subieron, 11 bajaron y 10 se mantuvieron estables. A nivel de Mdos. Emergentes
empresas, subieron las acciones de: Morococha (13.33% ), Rimac Seguros y Reaseguros (5.83% ), Banco de
Crédito (5.77%), Buenaventura (4.74%), Refineria La Pampilla (4.24%), Pomalca (2.58%), Atacocha Argentina 567 566 558 443 B
(2.22%), Ferreycorp (1.80%) y Casa Grande (1.45%). En contrario, bajaron las acciones de: Hudbay Brasil 379 387 395 416 BB
; _ o _4.819 i -2 500 " 22189
Minerals (-16.53% ), Corona (-4.81%), Scotiabank (-2.50%) y Sider (-2.18%). Colombia 289 293 297 307 BBB+
Indice Cierre  Var 1-d% Var 30-d%  YTD 2016
Lima (IGBVL) 13 549 0.73 8.25 37.58 Ecuador 953 958 958 1119 NR
Lima (ISBVL) 20 393 1.04 10.05 58.07 México 220 219 218 229 A-
Bogota (IGBC) 9895 0.36 0.22 15.76 Panaméa 212 212 210 218 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 13 537 0.60 11.10 15.95 Perti 211 210 210 228 A-
México (IPC) 45 507 -0.37 1.67 5.89 Uruguay 267 265 27 279 BBB
Santiago (IPSA) 4000 -0.12 1.96 8.70 Venezuela 2894 2948 3042 3305 Cccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 52 764 -0.58 5.18 21.72 Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta Cotizacion Variacion %
Monedas
por US$ -1d -7d -30d [ YTD 2016
La moneda peruana se apreci6 levemente, en linea con los precios de los metales ante una caida global del Sol 3.33 -0.16 -0.03 127 -2.48
déla‘r y er:anpdiz de L;:l Imayg ;peﬁto gor :ctli\;osse riesgo, I:Jego de que Estt?dgs Unic;cl)s repscjrzéogna‘"caida eEnI Real Brasilefio 3.45 -0.71 274 117 12,85
sus inventarios de petréleo. El Banco Central de Reserva coloco swaps cambiario venta por S/ 105 millones. Peso Mexicano 17.99 0.02 1.08 195 456
dolar venta mostré un nivel minimo de S/ 3.327 y méximo de S/ 3.338, ademéas de un precio promedio de )
3.3303 soles. En la jornada el tipo de cambio interbancario venta cerré en S/ 3.327 por unidad. En lo que va Peso Chileno 680.21 0.22 1.53 0.06 -4.01
del afio, el sol alcanza una apreciaciéon acumulada de 2.55% (Datatec). Cabe indicar que en el afio 2015, la Peso Argentino 14.20 -0.19 -0.27 -2.18 9.84
moneda peruana alcanzoé una depreciacion de 14.64%. Peso Colombiano 2939.50 -1.17 -0.52 -3.74 -7.40
Fuente: Bloomberg
Ingresos Tributarios Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Los ingresos tributarios del gobierno central, sin descontar devoluciones, sumaron S/ 11 009.4 millones en abril Tasas Activas _Moneda Nacional Moneda Extranjera
del 2016, cifra mayor en S/ 1 181 millones a la registrada en abril del afio 2015 o un crecimiento real de 7.8%, Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
reportd la Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria. En el periodo acumulado Corporativo 6.16 6.13 6.32 5.02 2.03 203 242 312
enero-abril los ingresos tributarios ascendieron a S/ 38 464.7 millones, lo que representa un crecimiento real de .
M . 2 .32 X 15. 15.37 16. 20.
1.7% respecto al mismo periodo del afio pasado. La recaudacion por el Impuesto a la Renta sumé S/ 5 081 crosmpresas 35.36 3529 3532 35.60 5.30 5.37 16.98 2080
millones, lo que representd un aumento de S/ 731 millones o un incremento real de 12.4% . Este resulado se Consumo 42.46 42.33 42.89 4259 32.00 31.95 32.25 30.69
explica en el incremento de la recaudacion proveniente de la regularizacion (S/ 466 millones), retenciones del Hipotecario 9.16 9.17 910 8.37 6.76 6.77 691 7.14
Impuesto a la renta de Segunda Categoria (S/ 184 millones) y pagos a cuenta del Impuesto a la Renta de
Tercera Categoria (S/ 88 millones). Las devoluciones sumaron S/ 2 106 millones, registrando un incremento de i .
S/ 1 170 millones o un crecimiento real de 116.5%, explicado, principalmente, por las mayores devoluciones de Tasas Pasivas _Moneda Nacional Moneda Extranjera
saldos a favor del exportador y la recuperacion anticipada de IGV. Con estos resultados los ingresos tributarios Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
del gobierno central, netos después de devoluciones de impuestos, ascendieron a S/ 8 903 millones en abril del Ahorro 0.46 047 084 034 017 017 017 019
- . ; B o P
presente ano,.lo que representd un aumento de S/ 11 millones o una caida de 3.6% en términos reales Plazo 4.80 480 486 3.86 0.29 029 026 011
respecto a abril del 2015.
CTS 3.04 325 343 244 1.39 153 161 1.16
Fuente: Sunat
Fuente: SBS
Evolucion de Indicadores Econémicos: Perd
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Recaudacién Tributaria del Gobierno Central
(01.Ene.2014 - 11.May.2016 ) Abr.2015 - Abr.2016
S/.xUS$
3.54 9000 o 8892 gg72 8903
3.44 8 565
8500 - 8384
3.327
3.34
3.24 8000 -
2 7 691
3.14 3
7500 4
g 7279
3.04 2 7138
=
7000 - 6 878 6945 6 858
294
6 691
2.84 6500
274 ) 6 149
O O p0 0o a0 00 o8 e 0o 000 0P no¥ 0 00 00 no® na® e 6000
0\1&‘ 1““1‘ x’»‘“ﬂ n“»‘“bnl“‘““ «,’5\°9\ 0’5\«’\'\ 1“\«’1\ '0\01\ 0”‘““‘ 1.6\0‘)‘ w‘“ﬂ “6‘@\ 16\&0\ xﬁpﬂ B‘ﬂ\w'\ 1"\03\9\“(’\‘L abr-15 may-15 jun-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 Feb. Mar Abr.
Fuente: Datatec ——TC Diario-Venta Fuente: Sunat
800 Rendimiento Bonos Soberanos y Globales
7.03
7.00 6.50 6.48 .60 S82 A
620 A SB12AGO37 SB12FEB42 SB12FEBSS
6.00 5.63 Se2AGO2¢SB12FEB29 SB12AGO31
SB12AG0O24
4.80 SB12SEP23 266
5.00 SB12AGO20 4.43 4.35 5
g
® SB12AGO17 * N GLOBAL 50
© 4.00 GLOBAL 37
8 GLOBAL 33
3.14
3.00 GLOBAL25 LGEALSY GLOBAL 30
2.49¢
2.00 1 GLOBAL 26
GLOBAL 19
1.00
0.00
0o 5 10 15 20 25 30 35 40
Plazo de Vencimiento (Afios)

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Fondo Monetario Internacional (FMI) sefialé que la corrupcion en el sector publico retira entre 1.5 y 2 billones de délares al afio de la economia mundial y genera costos muchisimo mas altos al contener el crecimiento global, impedir
una mayor recaudacion publica y limitar la caida de los niveles de pobreza. En una nueva investigacion, el FMI sostuvo que atacar la corrupcion es vital para lograr la estabilidad macroeconémica, uno de los mandatos de la entidad. El
FMI sostiene que las estrategias para la lucha contra la corrupcién requieren transparencia, un marco legal claro y voluntad para desregular la economia. "Si bien los costos directos de la corrupcion en la economia son bien conocidos,
los costos indirectos podrian ser mas sustanciales y debilitadores", escribié la directora gerente del FMI, Chrisine Lagarde. "La corrupcion también tiene un efecto corrosivo en la sociedad. Afecta la confianza en un gobierno y erosiona
los estandares éticos de los ciudadanos", agrego. El estudio "Corrupcién: Costos y estrategias para mitigarlos" no apuntd a ningun pais en particular, pero destacé que la dependencia en recursos naturales no renovables puede alentar
la corrupcion y confiictos sobre el control de la materias primas. EI FMI sostuvo que se necesitan leyes anticorrupcion mas duras y una mayor capacidad de la jusficia para perseguir estos delitos.
Las autoridades estadounidenses son "muy claras" en sus posiciones respecto a que Japon deberia evitar tomar medidas que intencionalmente debiliten al yen, como una intervencién en los mercados cambiarios, dijo un importante
asesor economico del primer ministro Shinzo Abe. Pero las autoridades financieras de Japon enfrentan una situacion delicada, ya que les quedan pocas opciones para contener la indeseada alza del yen, indico Koichi Hamada, un
profesor emérito de la Universidad de Yale. "En caso de Japdn, seria necesario soportar (el indeseable ascenso del yen) un poco mas, o intervenir el mercado, saliendo que al hacerlo irritaria a Estados Unidos", manifesto. Las
autoridades japonesas han intensificado sus advertencias a los inversores acerca de no impulsar demasiado al yen, y el ministro de Finanzas dijo que Tokio intervendria el mercado si la apreciacion de la moneda empieza a perjudicar a
la economia. Hamada, un asesor especial del Gobierno de Abe, informé a Reuters el martes que Japdn intervendra en el mercado cambiario si el yen se fortalece hasta al rango de entre 90 y 95 unidades por dolar, incluso si eso

incomoda a Estados Unidos.

IBoIsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2016 I |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 17711 -1.21 -0.06 1.64
NASDAQ (EE.UU) 4761 1.02 299 493 Wall Street cerré con pgrdldas, el Dow Jones de Indusinalgs, su prlnglpal |nd|cacyior, bajo 121. %, arrastrado plor !os
malos resultados de Disney y pese a un rebote del precio del precio del petréleo. De la misma manera, el indice
S&P 500 (EE.UU) 2064 -0.96 013 1.00 compuesio de Nasdaq cedi6 1.02% hasta 4 761 unidades y el selecivo S&P 500 retrocedié 0.96% hasta 2 064
FTSE (Inglaterra) 6162 0.09 -1.28 -1.28 unidades. Disney (-4.40%) encabezaba las pérdidas en el Dow Jones, por delante de Walmart (-3.57%), Nike (-
DAX (Alemaniz) 9975 070 219 715 3.45%), Home Depot (-1.78%), McDonald's (-1.62%), Visa (-1.45% ), UnitedHealth (-1.36% ) y Boeing (-0.64%).
i 16 57 4 12 Los sectores de Wall Street cerraron divididos entre los descensos del sanitario (-0.32%), el financiero (-0.24%) y
NIKKEI (Japon) 6579 008 08 -12.90 el industrial (-0.13%); y los avances del energético (0.80%), el de materias primas (0.68%) y el tecnologico
SHANGAI (China) 2837 0.16 -6.17 -19.84 (0.10%).
. Variacion % [Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot 1d 7d _ 30d  YID 2016
El délar retrocedié ante el euro y otras divisas importantes, dando por fin a varias jornadas de ascensos y
EURO ( §/€) 11426 047 053 016 519 coincidiendo con una jornada bursatil en Wall Sn"eetque termin con fuertes pérdidas. Al Te:rmino de la ggsic’m en
Nueva York, por un euro se pagaban 1.1426 dolares. La moneda estadounidense también se deprecio ante la
YEN Japonés ( ¥/$ ) 108.41 -0.79 1.31 0.44 -9.82 japonesa, con un cambio de 108.41 yenes por dolar, asi como ante la libra esterlina, el franco suizo y el yuan
LIBRA ($/9) 1.4448 0.04 033 147 195 ch‘mo‘. El indice dolgr, queD sigue la evolucién de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis divisas
principales, rerocedi 0.50% .
FRANCO Suizo (fr/$) 0.971 -0.51 1.40 1.76 -3.10
YUAN Chino (¥ /$) 6.499 034 -018 061 0.07 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2014 2015 2016* 2017*
Bancos Centrales - Ho Variacién (en pbs) - Mundo 34 3.1 3.2 35
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 ano - Estados Unidos 24 24 24 25
EE.UU. 0.50 0 0 25 - Eurozona 0.9 16 15 16
ZONA EURO 0.00 0 0 -5 - Alemania 1.6 1.5 1.5 1.6
INGLATERRA 0.50 0 0 0 - China 73 6.9 6.5 6.2
CANADA 0.50 0 0 -25 - Japon 0.0 0.5 0.5 -0.1
JAPON -0.10 0 0 -20 Fuente: FM - Abril 2016 (%) Proyecciones
. - MMODITIE H Ayer Var -1 Var -7 Var - YTD 201
Comportamiento del Indice DowJones enlos EE.UU. |CO o S oy ve ar-1d ar-7d ar - 30d 016 |
Oro ($/0z) 1277.2 1265.8 114 -2.5 217 215.8
18500 911 Plata ($/02) 17.4 17.1 0.3 0.0 12 36
18000 Cobre ($/TM) 4717.8 4691.3 265 -161.8 708 12.0
17500 Mm Zinc ($/TM) 1897.3 18418 55.5 16.8 76.8 304.5
17000 Estafio ($/TM) 17 245.0 171945 50.5 -210.0 422.0 2654.0
16500 Plomo ($/TM) 1768.5 17473 213 78 53.8 -285
16000 Aluminio ($/TM) 1547.3 1536.0 11.3 -67.8 23.8 47.0
Molibdeno ($/Ib) 6.4 6.4 - 0.5 0.8 1.2
15500 .
® ® ® & & & < < & & & WTI ($/barril) 46.2 447 16 25 41 9.2
& ¢ @ ¢ ¢ ¢ & ¢ Brent ($/barril) 466 452 14 23 33 10.8
b N N N N N’ N N N b Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) 11/04/2016 e 04/05/2016 = 11/05/2016
Yield 1 dia YTD 2016 1 afio 3.0
2 Afos 0.73 73 6 13 25
3 Afios 0.88 88 -19 -11 20
5 Afios 1.20 120 -45 -36 % 15
10 Afios 1.73 173 -44 -52 10
15 Aflos 1.95 195 -41 -62 05
20 Afios 212 212 -34 -65 )
- 0.0
30 Afios 258 258 -7 43 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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