REPORTE DIARIO DE MERC,

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICAY ESTUDIOS ECONOMICOS

Banco de la Nacién

el banco de todos

Mercado Nacional y Regional 12 de mayo de 2016

La Bolsa de Valores de Lima cerré con indices mixtos, en una sesiéon marcada por la expectativa del mercado

sobre la decision del MSCI de un posible fraslado de las acciones de Southern Copper a su indice en Estados Ri Pais (Embi+ Spread Clasif. Fitch
Unidos'. El indice genera! baj6 0.19% y el ir?dice selectivo qug incluye a las accio.nes mas liquidas del me.rcado lesgo Fais ( mbi ) Hoy 1d 7d -30d Riesgo Sober.
avanzo 0.72%. En la jornada se negociaron S/ 22.5 millones (US$ 6.8 milones) en 735 operaciones. 387 391 399 393
Cotizaron acciones de 44 empresas de las que 20 subieron, 15 bajaron y 9 se mantuvieron estables. A nivel Mdos. Emergentes
de empresas, bajaron las acciones de: Grafia y Montero (-4.27%), Corona (-3.16%), Peruvian Precious
Metals (-2.86%), Trevali Mining (-2.82%), Cerro Verde (-2.56%) y Southern Copper (-1.24%). En contrario, | Argentina 564 567 569 432 B
subieron las acciones de: Morococha (9.12%), Banco de Crédito (8.18%), Refineria La Pampilla (4.88%) y Brasil 376 379 397 397 BB
; o
Minera Volcan (4.84%). Colombia 285 289 299 297 BBB+
Indice Cierre  Var 1-d% Var 30-d%  YTD 2016
Lima (IGBVL) 13524 -0.19 5.65 37.32 Ecuador 942 953 955 1102 NR
Lima (ISBVL) 20 541 0.72 8.00 59.21 México 219 220 221 219 A-
Bogota (IGBC) 10 006 1.12 -0.71 17.06 Panaméa 211 212 212 209 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 13371 -1.23 5.33 14.52 Perti 209 211 211 218 A-
México (IPC) 45 686 0.39 1.32 6.30 Uruguay 261 267 272 269 BBB
Santiago (IPSA) 4015 0.37 1.55 9.10 Venezuela 2848 2894 2997 3234 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 53 241 0.90 2.38 22.82 Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta Cotizacion Variacién %
Monedas por US$ d 7d -30d [ YTD 2016
La moneda peruana se aprecio levemente, porque una oferta de délares de algunas empresas contrarresto la Sol 3.33 -0.08 0.16 187 -2.55
delmalnda de divisas_ dg banotc;s antestlr;azgaid.elall de IOS|5|p:16'C|iOS de I;s met:lles. El Ea?co‘(.)emrjl d; ie;;;va Real Brasilefio 3.48 0.90 -1.46 017 -12.06
coloco swaps cambiario venta por millones. Olar venta mostré un nivel minimo de . y .
maximo de S/ 3.336, ademas de un precio promedio de 3.3288 soles. En la jornada el tpo de cambio Peso Me?<|cano 1r.o7 012 0.43 280 4.43
interbancario venta cerré en S/ 3.326 por unidad. En lo que va del afio, el sol alcanza una apreciacion Peso Chileno 684.95 0.70 2.79 1.72 -3.34
acumulada de 2.58% (Datatec). Cabe indicar que en el afio 2015, la moneda peruana alcanzé una Peso Argentino 14.17 -0.25 -0.51 -2.03 9.57
depreciacion de 14.64%. Peso Colombiano 2946.43 0.24 -0.25 -2.40 -7.18
Fuente: Bloomberg
Psicologia positiva en el entorno empresarial Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
La psicologia positiva es la ciencia de la felicidad, y esta cada vez mas tomando posicion en el mundo, tanto asi T Acti Moneda Nacional Moneda Extranjera
que la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU) hace estudios anuales acerca de los paises més felices. asas Activas Hoy 1d -30d -360d Hoy 1d -30d -360d
Er.1 su cuarta edicion de World Happln?ss Report 29‘!5, el pa|§ mas feIl; es Suiza, §eQU|do p&?r Islandia, Corporativo 6.17 616 634 500 2.05 203 237 309
Dinamarca y Noruega. En nuesfra region Latnoamérica, el pais mas feliz es Colombia, contrariamente los i
paises con ciudadanos menos feliz son nuestro Pert y Brasil. Sin embargo, son bastante felices en Microempresas 35.54 35.36 3543 35.96 15.26 15.30 17.06 21.14
comparacion con paises de Europa Occidental y Asia. Ahora en las mulinacionales se ha introducido con Consumo 42.54 4246 4295 43.07 32.04 32.00 3217 30.84
mucha fuerza el hecho de buscar lugares felices para trabajar, buscando el bienestar y haciendo que el clima Hipotecario 9.16 9.16 9.10 8.30 6.78 6.76 6.86 7.24
laboral sea un activo intangible importante en la cultura organizativa. Para ello, el area de gesiién humana
debe generér estrategias para rnane!ar emocpnes positivas, vhacer que los colaboradore’s se corer.romefan . Moneda Nacional Moneda Extraniera
con sus actividades generando capacidad de flujo y que ellos sientan que sus fortalezas estan al servicio de un Tasas Pasivas H m H —]_1d 30d_-360d
ideal, que tenga sentido y significado lo que hace, para generar una sociedad cada vez méas humana y oy = == = oy = == s
solidaria. Cabe sefialar que para ningin alto ejecutivo le sera extrafio saber que la productvidad es Ahorro 0.46 0.46 081 033 0.17 0.17 017 0.19
directamente proporcional a una emocion positiva, alto compromiso y algo grado de significacion (sentido que Plazo 4.81 480 4.85 3.86 0.29 029 026 0.1
tiene tu actividad laboral). CTS 2.88 3.04 343 223 1.17 139 162 1.10

Fuente: Gestion

Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Econémicos: Pert
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario . L N
(01.Ene.2014 - 12.May.2016 ) Evolucion de la Tasa de Interés de Referenciadel BCR
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El niimero de estadounidenses que presentaron nuevas solicitudes de subsidios por desempleo subié inesperadamente la semana pasada a su nivel mas alto en mas de un afio, provocando alin mayor preocupacion sobre la salud del
mercado laboral tras una desaceleracion de la creacion de empleo en abril. Los pedidos iniciales de beneficios estatales por desempleo aumentaron en 20 000, a una cifra desestacionalizada de 294 000, en la semana que termin6 el 7
de mayo, el nivel més alto desde fines de febrero de 2015, indico el Departamento del Trabajo. "Los pedidos de subsidios por desempleo han subido con fuerza en las semanas recientes, reforzando preocupaciones de que las
condiciones del mercado laboral hayan empeorado en respuesta a la desaceleracion en la economia en los Ulimos meses", dijo Jim Baird, jefe de inversiones de Plante Moran Financial Advisors en Kalamazoo, Michigan. Pese al
incremento de la semana pasada, los pedidos han permanecido debajo del umbral de 300 000, asociado con condiciones saludables del mercado laboral. El promedio movil de cuatro semanas para nuevos pedidos, considerado una
mejor medicion de las tendencias del mercado laboral porque elimina la volatlidad semanal, aumenté en 10 250, a 268 250, la semana pasada, el nivel mas alto en casi tres meses.

El Banco de Inglaterra extremd sus advertencias sobre los riesgos econdmicos que enfrenta Gran Bretafia si decide abandonar la Union Europea y dijo hoy que la libra esterlina podria sufrir una fuerte depreciacion, mientras que el
desempleo probablemente aumentara. Las autoridades del Banco Central -que decidieron por unanimidad dejar sin cambios la tasa de interés clave- dijeron que en caso de que el referendo del 23 de junio resulte en una salida del
Reino Unido del bloque europeo, las empresas y los hogares probablemente frenaran el consumo y la inversién. El gobernador del Banco de Inglaterra, Mark Carney, sefialé que la salida del Reino Unido de la UE también podria
conllevar riesgos para las condiciones financieras globales, no s6lo para el sector bancario y de mercados britanico. Quienes apoyan el llamado "Brexit' argumentan que Gran Bretafia se beneficiaria al estar exento de las regulaciones
de la UE y que podria lograr mejores acuerdos comerciales por cuenta propia. El Banco Central estima que la economia britanica se expandira 2% este afio y 2.3% en el 2017, un recorte respecto de las previsiones de febrero de un

crecimiento de 2.2% y 2.4%, respectvamente.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2016 | [Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 17721 0.05 -1.05 1.70
Wall Street cerr6 con indicadores mixtos, el Dow Jones de Industriales, su principal indicador, subié 0.05%, fras
NASDAQ (EE.UU) 4737 -0.49 -4.25 -5.39 R ~ ; ) c
una jornada marcada por el mal desempefio de Apple y el ascenso del precio del petréleo. El indice compuesto de
S&P 500 (EE.UU) 2064 -0.02 -0.88 0.99 Nasdaq cedi6 0.49% hasta 4 737 unidades y el selecivo S&P 500 retrocedio 0.02% hasta 2 064 unidades. Nike
FTSE (Inglaterra) 6104 -0.95 -4.07 -2.21 (1.72%) lider¢ las ganancias en el Dow Jones, por delante de Boeing (1.07%), Chevron (0.97%), Exxon Mobil
DAX (Alemania) 9862 2113 164 -8.20 (0.97%), Microioﬂ (0.90%), Coca-Cola (0.81%), McDonal§‘§ .(0'76%)' Walmart (0.66%), Verizon (9,63%) y
i 16 646 041 162 1254 Travelers (0.60%). Los sectores en Wall Street terminaron divididos entre los avances del de telecomunicaciones
NIKKEI (Japon) - : : (0.41%) y el energético (0.22%); y los descensos del de materias primas (-0.69% ), el sanitario (-0.57%), el
SHANGAI (China) 2836 -0.04 -7.53 -19.87 tecnoldgico (-0.47%) y el industrial (-0.19%).
. Variacion % [Comentario de Principales Divisas Internacionales |
Monedas Cierre Spot 1d 7d_ 30d  YTD2016
El dolar se aprecié ante el euroy el yen, en una jornada con resultados desiguales en los mercados de divisas y
EURO ( $/€) 114377 043 025 -008 474 declaraciones oficiales que perjudicaron el valor de la monedall japonesa. AI t#rmino dg la sesic’)rT en Nueva York,
por un euro se pagaban 1.1377 ddlares. La moneda estadounidense también se aprecio ante la japonesa, con un
YEN Japonés ( ¥/$) 109.02 0.56 1.64 0.44 -9.32 cambio de 109.02 yenes por dolar, asi mismo ante el yuan chino, pero retrocedié frente a la libra esterlina yel
LIBRA ($/9) 1.4451 0.02 023 123 193 fra‘nc‘o suizo. El |nd'|ce dolar, que sigue la evolucién de esta moneda con respecto a una cesta de ofras seis divisas
principales, avanzo 0.34%.
FRANCO Suizo (fr/$) 0.971 -0.05 0.29 1.60 -3.15
YUAN Chino (¥ /$) 6517 0.28 010 081 035 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2014 2015 2016* 2017*
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) - Mundo 3.4 3.4 3.2 3.5
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afio - Estados Unidos 24 24 24 25
EE.UU. 0.50 0 0 25 - Eurozona 0.9 1.6 1.5 1.6
ZONA EURO 0.00 0 0 -5 - Alemania 1.6 15 1.5 1.6
INGLATERRA 0.50 0 0 0 - China 73 6.9 6.5 6.2
CANADA 0.50 0 0 -25 - Japon 0.0 0.5 05 0.1
JAPON -0.10 0 0 -20 Fuente: FM - Abril 2016 () Proyecciones
18 500 Comportamiento del indice DowJones en los EE.UU. [COMMODITIES Hoy Ayer Var-1d _ Var-7d Var-30d YTD 2016 |
17 721 Oro ($/0z) 12637 1277.2 -13.5 -14.0 212 202.3
18 000 Plata ($/02) 17.0 174 04 04 08 31
17500 Cobre ($/TM) 4627.3 47178 -90.5 -175.0 2213 -785
17,000 Zinc ($/TM) 1861.8 1897.3 -355 6.3 -13.0 269.0
16500 Estario ($/TM) 16679.0 172450  -566.0 -722.0 4295 2088.0
16000 Plomo ($/TM) 1704.0 17685 -64.5 -33.0 445 -93.0
15500 Aluminio ($/TM) 15288  1547.3 -185 -635 183 285
15000 Molibdeno ($/1b) 7.0 6.4 0.7 0.7 15 1.8
14 500 .
@ 9 P P S PP PSS S S WTI ($/barril 467 462 05 24 49 9.7
RN G A o A A A S P N N N U e Brent ($/barril) 475 46.6 0.9 2.8 47 1.7
K 9 RO, ) RO N RO RO [ AO Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) 12/04/2016 = 05/05/2016 = 12/05/2016
Yield 1 dia YTD 2016 1 afio 3.0
2 Afos 0.76 76 9 18 25
3 Afos 0.92 92 -16 -6 2.0
5 Afios 1.24 124 -42 33 % 15
10 Afios 1.75 175 -42 -53 10
15 Aflos 1.97 197 -39 -65 05
20 Afios 214 214 -32 -69 ’
- 0.0
30 Afios 260 260 -16 -49 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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