REPORTE DIARIO DE MERCADO Banco de la Naciéon

el banco de todos

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS

La Bolsa de Valores de Lima cerré con indices mixtos, impulsada por un repunte de los papeles de la productora de

oro Buenaventura que fue atenuado por un desempefio negativo de algunas acciones mineras vinculadas a los ) . . Spread Clasif. Fitch Riesgo
metales basicos. El indice general avanzé 0.27% vy el indice selecivo que incluye a las acciones mas liquidas del Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d -30d Sober.
m(cado desc.endlo 0.24%. En la jornada se negociaron S/ 30.1 n'.nllones.(US$ 8.9 millones) en 457 operaciones. Mdos. Emergentes 349 344 349 350
Cotizaron acciones de 41 empresas, de las que once subieron, veinte bajaron y diez se mantuvieron estables. A
nivel de empresas, subieron las acciones de: Buenaventura (12.55%), Cartavio (2.04%), Corporacién Aceros
Arequipa (1.75%), Alicorp (1.27%), Backus (1.22%), Sider (1.20%), Southern Copper (1.18%), Grafia y Montero Argentina 447 451 448 482 WD
(0.71%) y Credicorp (0.13%). En contrario, bajaron las acciones de: Candente Copper (-5.88% ), PPX Mining Brasil 313 314 309 306 BB
Corporation (-4.26% ), Ferreycorp (-3.05% ) y Milpo (-1.85%). Colombia 230 230 236 234 BBB+
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d%  YTD 2016
Lima (IGBVL) 15525 0.27 0.98 57.63 Ecuador 863 856 856 882 NR
Lima (ISBVL) 23 289 -0.24 -0.33 80.51 México 195 195 195 196 BBB+
Bogota (IGBC) 10 240 -0.82 5.29 19.80 Panama 168 162 165 177 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 16 058 0.52 5.89 37.54 Pert 166 165 166 177 A
México (IPC) 46721 0.56 -3.40 8.71 Uruguay 225 221 229 234 BBB
Santiago (IPSA) 4068 -0.61 222 10.53 Venezuela 2439 2409 2414 2646 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 58 586 1.01 0.49 35.15 Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg - BVL
|Tipo de Cambio Venta Cotizacion Variacion %
Monedas
por US$ -1d -7d -30d YTD 2016
La moneda peruana se dgpremo en el mercado local, por una mayor demanda de dl\{lsas'de inversores ex!ranjeros Sol 340 021 0.06 260 041
y bancos locales, en medio de mayores apuestas a una probable alza de la tasa de interés en Estados Unidos este -
mes. El dolar venta mostrd un nivel maximo de S/ 3.408 unidades ante una mayor demanda de dolares de Real Brasilefio 325 -0.81 -1.09 1.74 -18.01
inversores extranjeros y bancos locales. Esta demanda fue atenuada parcialmente por ventas de divisas de Peso Mexicano 18.81 -0.45 1.34 3.03 9.33
.adminisirad.oras de fungo$ de pensic'?n. Comrariarvnente, el délar venf? mostré un nivel minimo de S/ 3.395. En la Peso Chileno 669.98 008 051 3.16 545
jornada el tipo de cambio interbancario venta cerré en S/ 3.400 por unidad. En lo que va del afio, el sol alcanza una .
Peso Argentino 14.93 -1.09 -0.43 1.76 15.42

apreciacion acumulada de 0.41% (Datatec). Cabe indicar que en el afio 2015, la moneda peruana alcanzé una
depreciacion de 14.64%. Peso Colombiano 2938.07 0.64 -0.47 0.26 -7.45

Fuente: Bloomberg - Datatec

MEF: Informalidad Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

La informalidad es la ausencia del Estado. Esta es la conviccion que expresa un norteamericano promedio frente a Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
este problema. Y, confrario a lo que piensan muchos, eso también se cumple en nuestro pais. Segun un informe ("La

formalidad en el Perd”) do en el ulimo Marco M Mulianual Revisado 2017-2019 del MEF Hoy -Ad 30 -360d Hoy -Ad -30d -360d
rmalidad en el Per(") contenido en el Ulimo Marco Macroeconoémico Muliianual Revisado - e )
! . 3 A4 . . X X 1.

entre los determinantes de la informalidad destacan cuatro variables. Uno es la calidad de los servicios publicos y la C?rporahvu 598 598 640 5.6 359 365 3.39 93
capacidad del Gobierno para hacer cumplir las leyes (indice de prevalencia y orden); dos, las restricciones Microempresas 37.02 36.87 36.01 33.48 19.93 19.47 19.53 15.59
impuestas por el marco normativo y legal (indice de libertad regulatoria). Asimismo, el capital humano (promedio de Consumo 4418 43.98 44.33 42.79 31.92 32.02 3212 32.04
escolaridad secundario alcanzado por la poblacion adulia) y barreras sociodemogréficas (porcentaje de jovenes y Hipotecario 8.91 892 899 851 6.52 651 648 6.89
poblacion rural que hay en la poblacion total); asi como el peso que tiene la agricultura en trminos del PBI. Estudios

demuestran, dice el MEF, que las economias con altos niveles de formalizacion destacan por tener mejor calidad de ) Moneda Nacional Moneda Extranjera
los se.rviciso publicos, plrevalencié y orden,l mejores in.dicadores d.e libertad regulatoria, mayor cgpital hum§n0, Tasas Pasivas Hoy 14 -30d -360d Hoy 1d 304 -360d
reducidas barreras sociodemogréficas y baja relevancia de la agricultura dentro del PBI. Es decir, son paises — —
desarrollados. Pero lo realmente novedoso es que estudios empiricos que se han hecho para el Pert muestran que | Ahorro 047 049 041 039 0.17 018 020 017
también en nuestro caso fienen peso relevante los factores institucionales y marco regulatorio, por encima de los Plazo 4.05 406 443 4.09 0.28 029 035 0.12
ofros factores. CTS 3.50 348 345 3.98 1.55 156 153 1.69

Fuente: Gestion
Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Pert

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacidn no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los bancos de la zona euro fijaran sus propios objetivos para reducir los 900 000 millones de euros en préstamos morosos alcanzados tras la crisis financiera, y solo seran sancionados déficits considerables, segiin una nueva guia del
Banco Central Europeo (BCE). El BCE esta intentando que los bancos, parficularmente de las economias més débiles como la italiana, reduzcan su carga de morosidad, que esta afectando el crecimiento econémico al limitar la capacidad
para aumentar los nuevos préstamos. Bajo la nueva guia, a los bancos se les pedira que fjen un objetivo numérico para los niveles de préstamos morosos que desean alcanzar en uno y tres afios, ademas de seguir otra serie de
indicaciones orientativas. No cumplir con el objefivo podria acarrear "medidas supervisoras" del BCE, como requerimientos mas altos de capital.

Las condiciones econémicas actuales jusffican una "discusion seria" en torno a si las tasas deberian subir en el encuentro de la Fed de la proxima semana, dijo el presidente de la Reserva Federal de Aflanta, Dennis Lockhart, en
comentarios que pueden aumentar la probabilidad de que la Fed tome medidas. "Si una inflacion de 1.6% y un desempleo del 4.9% fueran lo tnico que se conoce de la economia, ¢no consideraria uno que seguiria siendo apropiado que
repunten (las tasas) algo por encima del nivel de cero?", sefialé Lockhart en un discurso ante la Asociacion Nacional de Economistas de Negocios. "Creo que las circunstancias exigen una discusion muy importante la préxima semana”.
Lockhart dijo que datos recientes y contactos con funcionarios de negocios en su region del sureste estadounidense le permiten tener confianza en que el crecimiento del empleo continuara y que la inflacion eventualmente avanzara hacia el
objetivo de la Fed. Aunque no desechd algunos de los comentarios més pesimistas de sus colegas que estiman que la economia podria estar en un bache de lento crecimiento, Lockhart considera que la economia "sigue marchando, no que
esté estancada”.

|Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2016 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 18 325 1.32 -1.35 517
NASDAQ (EE.UU) 5212 168 -0.40 408 Wall Street cerré con ganancias, el Dow Jones de Indusingles, su pnnulpail indicador progreslo 1.32(0, 1r§s
conocerse nuevas voces dentro de la Reserva Federal que piden “prudencia” antes de subir los tipos de interés.
S&P 500 (EE.UV) 2159 1.47 -1.15 563 De la misma manera, el indice compuesto de Nasdaq subi6 1.68% hasta 5 212 unidades y el selectvo S&P 500
FTSE (Inglaterra) 6701 -1.12 -3.11 7.35 avanzo 1.47% hasta 2 159 unidades. Walmart y Procter & Gamble (2.33%) lideraron las ganancias enfre la
DAX (Alemania) 10432 134 263 2,90 inmensa mgyoria de los freinta valores del Dow Jones, por delante de Apple (2.24%), Coca-Colla (2.18%), Visa
) 16673 173 146 12.40 (2.02%), Cisco Systems (1.91%) y Intel (1.81%). Al final todos los sectores cerraron con ganancias, entre los que
NIKKEI (Japon) o o e destacaron el sanitario (1.76%), el tecnoldgico (1.49%), el de materias primas (1.27%), el industrial (1.18%), el
SHANGAI (China) 3022 -1.85 -0.94 -14.61 energético (0.87%) y el financiero (0.82%).
. Variacion % [Comentario de Principales Divisas Internacionales |
Monedas Cierre Spot
1d 7d 30d  YTD 2016

El dolar se deprecio frente al euro y el resto de las divisas més importantes en una jornada en la que Wall Street

EURO ( $/€) 1.1235 0.02 079 065 343 cerr6 con fuertes ganancias tras conocerse nuevas voces dentro de la Reserva Federal que piden “prudencia”
antes de subir los tipos de interés. Al ttrmino de la sesién en Nueva York, por un euro se pagaban 1.1235 dolares.
YEN Japonés ( ¥/$ ) 101.85 -0.82 -1.53 0.54 -16.28 La moneda estadounidense bajo ante la japonesa, con un cambio de 101.85 yenes por dolar. Asimismo, se

deprecié ante la libra esterlina, el franco suizo y el yuan chino. El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta

LIBRA (S1£) 1334 0.53 0.25 328 -9.49 moneda con respecto a una cesta de ofras seis divisas principales, descendié 0.25% .
FRANCO Suizo (f/$) 0.972 038  -0.82 -0.26 -3.01
YUAN Chino (¥ /§) 6.680 007 005 0.66 287 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2014 2015 2016* 2017*
Bancos Centrales - Ho Variacién (en pbs) - Mundo 34 341 3.1 34
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afio - Estados Unidos 24 24 22 2.5
EE.UU. 0.50 0 0 25 - Eurozona 0.9 15 16 12
ZONA EURO 0.00 0 0 -5 - Alemania 1.6 15 16 12
INGLATERRA 0.25 0 0 25 - China 7.3 6.9 6.6 6.2
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 0.0 0.5 0.3 0.1
JAPON -0.10 0 0 -20 Fuente: Fondo M onetario Internacional - Julio 2016 () Proyeccién
. - MMODITIE H Ayer Var -1 Var - 7 Var - YTD 201
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. |CO ° s oy ve ar-1d ar-7d ar - 30d 016 |
- Oro ($/0z) 13278 13279 -0.1 0.4 -8.0 266.4
Plata ($/0z) 191 19.0 0.1 04 06 5.3
18 125
Cobre ($/TM) 4628.8 46145 143 175 41203 =770
17 600 Zinc ($/TM) 22513 22810  -29.8 -108.3 18.8 658.5
17075 Estafio ($/TM) 19 085.0 19357.0 -272.0 -338.0 905.0 4494.0
16550 Plomo ($/TM) 18725 18923  -1938 -885 438 755
Aluminio ($/TM) 15495 1559.5 -10.0 -14.8 -93.5 493
16025 Molibdeno ($/1b) 73 73 - - 0.1 2.1
15 500 WTI ($/barril) 46.3 459 04 19 18 9.3
& g & & & Brent ($/barri) 470 70 04 04 08 13
S © R & R & & R o S o e : ! : - - :
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
H Variacio b Curva de Rendimientos
Treasuries . Oy ariacion (en p S) 12 /09/2015 12/08/2016 ——— 05/09/2016 — 12/09/2016
Yield 1 dia YTD 2016 1 afio 3.0 /
2 Afios 0.77 77 1 7 25 3
3 Afios 0.92 92 -16 -12 20 // 1
5 Afios 120 120 -46 -32 % s —
10 Afios 1.67 167 -51 -53 10 /___—/
15 Afios 180 180 -56 67 o _—
20 Afios 2.07 207 -39 -58 )
o 0.0
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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