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La Bolsa de Valores de Lima cerré con indices negativos, arrastrada por un refroceso de acciones del sector de

.ﬁnangés y minero, en I.inea con la ’caida de Wall Street y los menores pre(‘jios (vje\ oro Iu?go quIE !.m dato de ! i . Spread Clasificacion Fitch
inflacién en Estados Unidos respaldd las apuestas a un alza de las tasas de interés este afio. El indice general | Riesgo Pais (Embi+) .
retrocedid 1.15% y el indice selectivo que incluye a las acciones mas liquidas del mercado bajé 0.62%. En la Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
jornada se negociaron S/ 24.3 millones (US$ 7.2 millones) en 297 operaciones. Cofizaron acciones de 37 Mdos. Emergentes 361 358 344 345
empresas, de las que 9 subieron, 22 bajaron y 6 se mantuvieron estables. A nivel de empresas, bajaron las
acciones de: Telefonica del Perd (-3.85%), Scotabank Peru (-2.88%), Grafa Montero (-2.54%),
Buenaventura (-2.46%), Credicorp (52.07%)? Cerro Verde (-1.75(%), Co)rona (-1.5Z%), Sider 5-1.19%;, Argentina 462 461 451 470 Yo
Southern Copper (-0.98%) y Minsur (-0.80%). En contrario, subieron las acciones de: Casa Grande (2.82%), Brasil 340 331 314 298 BB
Volcan (1.59%), Ferreycorp (1.26%) y Refineria La Pampilla (1.15%). Colombia 256 246 230 224 BBB+
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d%  YTD 2016
Lima (IGBVL) 15136 -1.15 -1.56 53.68 Ecuador 879 877 856 866 NR
Lima (ISBVL) 22892 -0.62 -2.19 77.44 México 222 210 195 192 BBB+
Bogota (IGBC) 9977 4133 0.50 16.72 Panama 186 177 162 167 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 15828 -0.15 2.76 35.57 Peru 183 176 165 167 A
México (IPC) 45923 0.00 -4.84 6.85 Uruguay 239 230 221 226 BBB
Santiago (IPSA) 4048 -0.46 -2.04 10.00 Venezuela 2392 2380 2409 2 566 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 57 080 -1.43 -3.78 31.67 Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta Cotizacion Variacion %
Monedas
por US$ -1d -7d -30d [ YTD2016
La moneda peruana se deprecio en el mercado local, por una mayor demanda de dolares de inversores Sol 3.39 0.24 0.03 2.54 -0.59
extranjeros y bancos locales ante un alza global de la divisa estadounidense, fras divulgarse un dato de inflacion Real Brasilefio 3.26 2120 .0.34 176 17.62
de Estados Unidos mayor a lo esperado. EI Banco Cenfral de Reserva coloco Certiicados de Deposito .
Reajustable por S/ 150 rimillones, El d?’:\ar venta mostré un nivel miimo de S/ 3.390 y méximo de S/ 3.340.pEn la | PesoMexicano 1961 137 877 8.11 1897
jornada el fipo de cambio interbancario venta cerré en S/ 3.394 por unidad. En lo que va del afio, el sol alcanza Peso Chileno 674.99 0.57 0.67 2.56 -4.74
una apreciacion acumulada de 0.59% (Datatec). Cabe indicar que en el afio 2015, la moneda peruana alcanz6 Peso Argentino 15.13 0.45 0.29 242 17.03
una depreciacion de 14.64%. Peso Colombiano 2958.00 1.00 133 160 -6.82
Fuente: Bloomberg - Datatec
Proyeccion Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
. Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Activas _—

EISE:/anco Cez?rang Reserza ridujo Zu eslﬁmlacic'>dn de crecfiomiento Eoont")m[ijcanl para el 2317, al palsar de 4.6%da Hoy 1d_ -30d -360d Hoy 1d__-30d -360d
5%, en medio de §|ncgrh umbre sobre el plan de una reforma tri y@r\a el nuevo gobierno y el panorama de Corporaivo 592 592 618 585 354 354 341 184
las elecciones presidenciales de Estados Unidos. "El menor crecimiento del sector hidrocarburos explica la

. - R . - ) Microempresas 37.29 37.33 36.89 33.42 17.78 17.87 22.82 21.77
revision de crecimiento para ese afio", indico la entidad. La proyeccién es menor a la tasa de 4.8% estmada para
€l 2017 por el Gobierno de Pedro Pablo Kuczynski, que ha planteado al Congreso dominado por la oposicion una Cf)nsumo. 43.85 43.82 44.45 42.75 3208 8214 3245 32.36
serie de medidas para acelerar la economia, como la reduccion del impuesto a las ventas y un aumento de la Hipotecario 8.91 891 899 852 6.48 647 638 687
inversion publica. Sin embargo, para el presente afio mantuvo sus expectativas de un avance del PBI de 4%, dijo . )
Julio Velarde, presidente del Banco Central de Reserva durante la presentacion del Reporte de Inflacion del mes Tasas Pasivas —Moneda Nacional Moneda Extranjera

de setiembre. La entdad indico que si bien se amplio la proyeccion de avance del sector minero de 18.2% a Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d -360d
18.9%, se redujo la de construccidon a un 0.8%, lo que explica que se dejara sin cambios la expeciatva de | Ahorro 045 045 041 0.39 017 017 020 017
avance del PBI para este afio. Plazo 401 401 433 409 0.27 027 034 042
CTS 3.44 345 355 3.99 1.54 154 144 168
Fuente: BCR - Reuters
Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Econémicos: Peru
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Proyeccién del Producto Bruto Interno: 2010 - 2018
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Fuente: Datatec ——TC Diario-Venta
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los precios al consumidor en Estados Unidos subieron en agosto mas que lo esperado impulsados por el mayor aumento de los costos de cuidado de la salud en 32 afios y medio, lo que apunta a un firme incremento de la inflacion que
podria permitr a la Reserva Federal elevar su tasa de interés este ario. El Departamento del Trabajo dijo que su indice de precios al consumidor subié un 0.2 por ciento el mes pasado tras permanecer estable en julio. En los 12 meses hasta
agosto, el IPC avanzo un 1.1 por ciento tras subir un 0.8 por ciento interanual en julio. El llamado IPC subyacente, que excluye los costos de los alimentos y de la energia, subié un 0.3 por ciento el mes pasado -el mayor incremento desde
febrero- fras avanzar un 0.1 por ciento en julio. EI IPC subyacente escalé un 2.3 por ciento interanual hasta agosto tras subir un 2.2 por ciento hasta julio.

El Banco central de Rusia redujo su tasa de interés de referencia por segunda vez en el afio, tras citar una desaceleracion de la inflacion, menores expectativas inflacionarias y la incertidumbre sobre la recuperacion de la economia, aunque
dijo que no aplicaria mas recortes este afio. El recorte de 50 puntos base a 10 por ciento estuvo en linea con las expectativas de los economistas, que habian destacado que las tasas de interés reales en Rusia eran elevadas. A fin de lograr
que el panorama bajista de la inflacion se fortalezca, el Banco Central indicd que su tasa de interés clave debia mantenerse hasta fines del afio en 10 por ciento y que podria aplicar mas reducciones en el primer y segundo trimestre del 2017.

|Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2016 | IComentario del Mercado Accionario Estadounidense |
DOW JONES (EE.UU) 18124 -0.49 -2.42 4.01
NASDAQ (EE.UU) 5245 040 030 474 ZVaII Strget ct.e'rr() con pérdidas,. el Dow Jongs de Industriales', s.u principal indicador bajo 0.49%, traf conocerse el
ato de inflacion en Estados Unidos. De la misma manera, el indice compuesto de Nasdaq cedié 0.10% hasta 5 245

S&P 500 (EE.UU) 2139 -0.38 -1.97 466 unidades y el selecivo S&P 500 descendid 0.38% hasta 2 139 unidades. United Technologies (-2.54% ) liderd las
FTSE (Inglaterra) 6710 -0.30 =217 7.50 pérdidas en el Dow Jones, por delante de Chevron (-1.67%), Cisco Systems (-1.50%), Goldman Sachs (-1.24%),
DAX (Alemania) 10276 1.49 248 435 Exxon Mobil (-1.23%), JPMorgan (-1.23%), IBM (-1.17%), 3M (-0.87%) y Boeing (-0.84%). Casi todos los

) 16519 870 135 1321 sectores en Wall Street cerraron en pérdidas, como el de materias primas (-0.90%), el financiero (-0.88%), el
NIKKEI (Japon) : o o energético (-0.83%), el industrial (-0.72%) y el tecnoldgico (-0.30%), y solo subié el de empresas de servicios
SHANGAI (China) 3003 0.00 -343 -15.15 publicos (0.67%).

. Variacion % [Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot
1d 7d 30d YTD 2016

El dolar se aprecié frente al euro y ofras divisas, impulsado por la creencia en el mercado de que el dato sobre la

EURO ( $/€) 11155 079 -0.69 119 270 inﬂacidnlen EEUU ldhimdido hoy .aliente la posibilidad de que haya pronto un alza en las tasas de interés de
referencia. Al #rmino de la sesion en Nueva York, por un euro se pagaban 1.1155 délares. La moneda
YEN Japonés ( ¥/$) 102.29 0.19 -0.39 2.00 -14.91 estadounidense subi6 ante la japonesa, con un cambio de 102.29 yenes por dolar. Asimismo, se aprecio ante la libra
LIBRA (8/%) 1300 179 200 031 77 esterlina, el francg sg|zlo yel lyu.an chino. El \rydme dolar, que sigue la evolucién de esta moneda con respecto a una
cesta de ofras seis divisas principales, avanz6 0.87%.
FRANCO Suizo (f/$) 0.980 0.88 0.49 1.90 =217
YUAN Chino (¥ /5) 6.675 000 015 0.61 2.79 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2014 2015 2016* 2017+
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) - Mundo 34 341 341 34
Tasas Referenciales y 1 semana 1 mes 1 afo - Estados Unidos 24 24 22 25
EE.UU. 0.50 0 0 25 - Eurozona 0.9 15 1.6 12
ZONA EURO 0.00 0 0 -5 - Alemania 16 15 16 1.2
INGLATERRA 0.25 0 0 -25 - China 7.3 6.9 6.6 6.2
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 0.0 05 03 0.1
JAPON -0.10 0 0 -20 Fuente: Fondo M onetario Internacional - Julio 2016 () Proyeccion
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. (COMMODITIES _ Hoy Ayer Var-1d _ Var-7d Var-30d YTD2016 |
18 650 Oro ($/0z) 13103 13147 -45 -177 -385 248.8
18125 Plata ($/0z) 18.8 19.0 0.2 -0.3 -0.9 49
Cobre ($/TM) 47715 47645 7.0 157.0 12.5 65.8
17 600 Zinc ($/TM) 22005 22168  -163 -80.5 -68.0 607.8
17 075 Estafio ($/TM) 19092.0 19062.0 30.0 - 265.0 731.0 4501.0
16 550 Plomo ($/TM) 1936.0 1942.2 -6.2 43.8 67.0 139.0
Aluminio ($/TM) 1563.0 1559.0 4.0 35 -120.5 62.8
16025 Molibdeno ($/1b) 7.1 7.1 - -0.3 0.1 1.9
15 500 WTI ($/barril) 43.0 43.9 -0.9 -29 -3.8 6.0
& & & & e S A G Brent ($/barri) 49 453 04 20 44 9.2
& & & & & & & & & & & oo : : : : : -
Bonos del Tesoro Piblico de los EEUU
H Variacis b Curva de Rendimientos
Treasuries oy ariacion (en pbs) ———16/09/2015 16/08/2016 ——09/09/2016 —— 16/09/2016
Yield 1 dia YTD 2016 1 afo 3.0
2 Afios 0.77 77 10 8 25 __—
3 Afios 0.90 90 A7 -8 20 _—
. % //
5 Afios 1.20 120 -45 -28 15 /é/
10 Afios 1,69 169 -48 -50 10 %
15 Afios 1.84 184 -52 -65 0s
20 Arios 212 212 -34 -57 '
- 0.0
30 Afios 245 245 -31 -56 2 afos 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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