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la caida de Grafiay Montero que fiene un peso relatvamente mediano en la plaza local. El indice general retrocedié 0.42% vy el Riesgo Pais (Embi+) Spread leismcacwn Fitch
indice selectivo que incluye a las acciones més liquidas del mercado bajo 0.90%. En la jornada se negociaron S/ 27.7 millones Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
(US$ 8.1 millones) en 738 operaciones. A nivel de empresas, bajaron las acciones de: Grafiay Montero (-10.91%), Red Eagle Mdos. Emergentes 380 381 403 346
Mining (-10.61%), Scotiabank Pert (-4.15%), Volcan (-3.08%), Credicorp (-0.99%) y Cementos Pacasmayo (-0.79%). En
contrario, subieron las acciones de: Trevali Mining (9.76%), Empresa Sidertrgica del Per(i (4.35%), Backus (4.17%) y Argentna 489 488 504 440 WD
Telefonica (1.82%). Los indices sectoriales que mas bajaron fueron: construccion (-5.0%) e industrial (-3.8%). Los indices X
) . ) A S Brasil 333 334 353 308 BB
secforiales que mas subieron fueron: mineria (1.04%) y juniors (0.40%).
Colombia 269 272 266 225 BBB+
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2016 Chile 179 179 192 171 AA-
Lima (IGBVL) 15197 -0.42 -0.31 54.30 Ecuador 747 759 849 737 NR
Lima (ISBVL) 22938 -0.90 147 7779 Meéxico 256 259 261 203 BBB+
Bogota (IGBC) 9742 0.49 -3.50 13.98 Panama 192 191 190 151 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 16 844 2.80 -1.74 4427 Pert 176 174 189 151 A-
Meéxico (IPC) 44 364 0.00 -8.37 3.23 Uruguay 252 248 253 229 BBB
Santiago (IPSA) 4234 1.14 -0.59 15.04 Venezuela 2283 2273 2373 2258 CccC
Sao Paulo (IBOVESPA) 61070 1.85 -4.74 40.88 Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta Cotizacion Variacion %
Monedas 1d 7d 30d YTD 2016
La moneda peruana se deprecié en el mercado local, por una mayor demanda de ddlares de inversionistas extranjeros y bancos por us$ . . -
que elevaron sus posiciones en dolares tras dos dias de feriados, luego que la divisa estadounidense alcanzo la semana pasada Sol 342 0.41 044 182 0.15
su nivel més alto desde el 2003 en el mercado global. El Banco Central de Reserva colocd swaps cambiarios por S/ 140 millones. o
En la jornada el tipo de cambio interbancario venta cerr en S/ 3.419 por unidad. En lo que va del afio, el sol alcanza una Real Braslefio 3.35 -0.89 241 6.19 -15.38
depreciacion acumulada de 0.15% (Datatec). Cabe indicar que en el afio 2015, la moneda peruana alcanzé una depreciacion de Peso Mexicano 20.45 -0.94 -1.17 9.98 18.84
14.64%.
De ofro lado, la importacion de bienes de capital, refiejo del desemperio de la inversion privada en el pais, ha mostrado una Peso Chieno 67445 062 063 128 482
tendencia negafiva en los Glimos meses. Solo entre enero y sefiembre de este afio ha refrocedido 8.3%, segun cifras del BCR. Peso Argentino 15.38 -0.62 -1.39 1.65 18.94
Este refroceso no es reciente. En los tlfimos afios, sus niimeros han estado en negativo (en el 2014 retrocedi6 5.4% y en el 2015 Peso Colombiano 3149.19 1.04 081 7.36 -0.80
la caida fue de 7%).
Fuente: Bloomberg - Datatec
Wells Fargo: un caso de objetivos mal fijados Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Hace poco, se destapé en Estados Unidos un enorme caso que tuvo como protagonista al importante banco Wells Fargo. Elcaso | Tasas Activas _Moneda Nacional Moneda Extranjera
derivé en el despido de cerca de 5 300 trabajadores, la renuncia del CEO y el pago de una multa de alrededor de US$ 185 Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
millones. Debido a que se fijaron objeivos sumamente agresivos en términos de nuevas cuentas y colocacién de farjetas de Corporativo 5.60 560 590 577 2.65 265 310 221
crédito, lo que derivé en la apertura de mas de 2 millones de cuentas sin el consentimiento de los clientes, generando, a su vez, Microempresas 36.27 36.31 36.53 34.45 2133 2254 11.03 23.76
un cobro de wm\5|0n§'s no.acordgti.as, Esto venia ocurne‘ndo desde el 2011. Las Iecmorle”s que poderrps sacar de este casg son Consumo 46.06 4581 4518 43.07 33.93 33.94 3329 31.93
dos errores de gestion: fijar objetivos fuera de la realidad y problemas de supervision. En el primero, el error fue fiarlos Hi 862 862 872 9.0 6.29 629 631 697
extremadamente altos, los cuales dificiimente se lograran con una actuacion ética. En el segundo, el tema es mas complejo, ya que ipotecario . . e § : § -
autoridades del banco dijeron que no sabian lo que estaba ocurriendo, lo cual, si fuese cierto, demostraria serias fallas en los Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
mecanismos de control. En nuestro medio es comdn ver estos dos errores que llevan a la desmotivacion y generan rotacion de Hoy _1d _-30d _-360d Hoy _1d _-30d _-360d
personal por el hecho de no lograr las metas mes fras mes. Asimismo, el personal, en su afén de asegurar un ingreso, puede Ahorro 0.33 033 035 039 0.15 016 0.16 0.16
caer en f.altas a Ia.éﬁ.ca o terminan dedicandose a actividades paralelas para complementar sus ingresos, con lo cual pierden foco Plazo 422 422 412 390 0.30 030 030 024
en su acfvidad principal cTS 236 227 330 234 0.84 104 144 110
Fuente: Gestion
Fuente: SBS

Evolucién de Indicadores Econémicos: Pert

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Rendimiento Bonos Soberanos
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Monto involucrado en Informes de Inteligencia Financiera
(Octubre 2015 - Setiembre 2016)

Oct. 15 aSet. 16
|___N°dellF ] Total (Mill. US$)

Traficoilicito de drogas 13
Mineria ilegal 2
Delitos contra la administracion publica

(Corrupcién de funcionarios y enriquecimiento ilicito)
Delitos contra el orden financiero y monetario
Defraudacidn tributaria

Defraudacioén de rentas de aduanas / contrabando
Estafa /fraude

Proxenetismo

Delitos contra el patrimonio

Financiamiento del terrorismo

Trata de personas - -
Otros 10 18
Total
Fuente: SBS
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Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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El Gobierno de Brasil recortd su prevision de crecimiento econémico para 2017 a un 1% desde un 1.6%, haciéndose eco del pesimismo reciente del mercado en momentos en que el pais intenta salir de su peor recesion en al menos ocho
décadas. La economia brasilefia volveria a crecer en el primer frimestre del 2017, dijo el secretario de poliica econdmica del Ministerio de Hacienda Fabio Kanczuk. El Gobierno también cambié la proyeccion para la contraccion econémica
de este afio a un 3.5% desde un 3.0%. La recesion de dos afios se intensifico en el tercer trimestre, mostraron datos del Banco Cenfral la semana pasada, dejando a 12 millones de personas desempleadas. Las esimaciones oficiales de
ingresos fiscales en 2017 se mantuvieron sin cambios pese a la reduccion en la proyeccion de crecimiento. Kanczuk indicé que el Gobierno continuaba comprometido con su meta presupuestaria para el proximo afio. El Gobierno prevé una
inflacion de un 4.7% para finales del 2017. Se espera que el tipo de cambio finalice el afio en 3.6 reales por dolar, comparado con una estimacion previa de 3.5 por délar.

El Banco Central Europeo (BCE) necesita seguir respaldando a la economia de la zona euro con su poliica monetaria ulra expansiva, dijeron dos importantes funcionarios del organismo, cimentando expectativas de una extension del
programa de compra de bonos el préximo mes. EI BCE decidira el 8 de diciembre si extiende y, como lo hace, su programa de compra mensual de bonos por 80 000 millones de euros. El presidente del BCE, Mario Draghi, sefialé a una
comision del Parlamento Europeo que el BCE necesita mantener su actual nivel de apoyo monetario para llevar a la inflacion hacia su objetivo de casi un 2%. "El retorno de la inflacion hacia nuestro objefivo atin depende de la continuacion
del actual y sin precedente nivel de apoyo monetario, pese al paulatino cierre de la brecha del producto”, afirmé Draghi al Parlamento Europeo. La inflacion de la zona euro alcanzé un 0.5% en octubre y se espera que avance por sobre el

1% a inicios del proximo afio, principalmente debido a la estabilizacion de los precios del pefréleo.

olsas Internacionales ierre ar 1-d% ar 30-d% A omentario del Mercado Accionario Estadounidense
Bolsas Int | Ci Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2016 C tario del Mercado A Estad d
DOW JONES (EE.UU) 18 957 0.47 4.47 8.79
NASDAQ (EE UU) 5369 0.89 212 722 Wall Street cerr6 con |nd|oes. positivos, etl Dow Jones de Indlfstnales,l su principal |nd!cador avanzo 0.'47./0,
| impulsado por una fuerte subida del petréleo en los mercados internacionales. De la misma manera, el indice
S&P 500 (EE.UU) 2198 0.75 266 7.55 compuesto de Nasdaq progreso 0.89% hasta 5 369 y el selectivo S&P 500 creci6 0.75% hasta 2 198 unidades.
FTSE (Inglaterra) 6778 0.03 -3.45 8.58 DuPont (1.79%) lider¢ los avances en el Dow, por delante de Apple (1.52%), IBM (1.48%), Exxon Mobil
DAX (Alemania) 10685 0.19 024 054 (1.42%), Walmart (1.21%), Coca-Cola (1.10%), Visa (1.08%), Chevron (0.90%), Microsoft (0.85%), Procter &
i 18106 077 5.36 187 Gamble (0.78%) y American Express (0.76% ). Todos los sectores en Wall Street cerraron con ganancias, con el
NIKKEI (Japon) . : o energético (2.32%) a la cabeza, junto al de materias primas (1.62%), el de empresas de servicios publicos
SHANGAI (China) 3218 0.79 412 -9.07 (1.18%), el tecnologico (0.89% ), el industrial (0.61%) y el financiero (0.59% ).
. Variacion % [Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot 1d 7d 0d  YTD 2016
El délar se deprecio ante el euro y el resto de las divisas mas importantes, retrocediendo desde los avances de los
EURO ( §/€) 1.0630 0.40 .00 233 214 Ulimos dias y coincidiendo con una jornada de méximos histéricos en el mercado burséfi. Al término de la sesion
en Nueva York, por un euro se pagaban 1.0630 ddlares. La moneda estadounidense bajé ante la japonesa, con
YEN Japonés ( ¥/$) 110.82 -0.08 2.21 6.76 -7.82 un cambio de 110.82 yenes por ddlar. Asimismo, se deprecid ante la libra esterlina y el franco suizo. El indice
LIBRA ($/5) 1249 123 0.03 213 1521 go:;z/ que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis divisas principales, cay6
A7%.
FRANCO Suizo (fr/$) 1.009 -0.13 1.07 1.52 0.67
YUAN Chino (¥ /$) 6.893 009 048 1.86 6.15 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2014 2015 2016* 2017*
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) - Mundo 34 3.2 3.1 34
Tasas Referenciales y 1 semana 1 mes 1 afio - Estados Unidos 24 26 1.6 22
EE.UU. 0.50 0 0 25 - Eurozona 0.9 2.0 1.7 1.5
ZONA EURO 0.00 0 0 -5 - Alemania 1.6 15 17 14
INGLATERRA 0.25 0 0 -25 - China 73 6.9 6.6 6.2
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 0.0 0.5 0.5 0.6
JAPON -0.10 0 0 220 Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2016 (*) Proyeccion
. - MMODITIE H Ayer Var - 1d Var-7 Var-30d YTD 201
Comportamiento delIndice Dow Jones en los EE.UU. [commo S oy ye a ar-7d ar - 30 016 |
19175 18957 Oro ($loz) 12143 1207.9 6.4 -7.0 -52.0 152.9
18 650 Plata ($/0z) 16.6 16.6 0.0 -0.4 -1.0 2.7
18125 Cobre ($/TM) 5543.5 5412.0 131.5 -9.0 929.3 837.8
Zinc ($/TM) 2563.0 2522.8 40.3 -30.3 315.3 970.3
17600 Estafio ($/TM) 21080.0 20420.0 660.0 151.0 988.0 6489.0
17075 Plomo ($/TM) 2157.8 21265 313 -235 172.8 360.8
16 550 Aluminio ($/TM) 17333 1707.8 255 -11.8 113.8 233.0
16 025 Molibdeno ($/Ib) 6.9 6.9 - - 0.0 17
15 500 WTI ($/barril) 475 457 1.8 42 31 10.5
o o o © :
&ﬁ ﬁ’Q& o 3 N\&\@ o & & \\&\@ \\&\@ N\N&Q\ Brent ($/barril) 48.1 459 2.1 43 20 12.3
% D D » » » Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
H Variacio b Curva de Rendimientos
Treasuries oy ariacion (en pbs) —— 21/11/2015 21/10/2016 ——14/11/2016 ——21/11/2016
Yield 1 dia YTD 2016 1 afo 35
2 Afios 1.08 108 4 16 30
3 Afios 1.34 134 27 10 25
5 Afios 177 177 12 8 % 20
10 Afios 232 232 14 5 L5
15 Afios 246 246 10 -8 10
20 Afios 269 269 23 0 05
- 0.0
30 Arios 299 299 x 3 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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