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Mercado Nacional y Regional

La Bolsa de Valores de Lima cerré con indices negativos, en linea con algunos mercados regionales, ante el

23 de septiembre de 2016

debiltamiento de las acciones de construccion, industriales y financieras, en un contexto de subida del precio del oro y Riesgo Pais (Embit+) Spread Clasificacién Fitch
cobre en el exterior. El indice general cedié 0.85% vy el indice selectivo que incluye a las acciones mas liquidas del Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
mer.cado desgendic’) 0.66%. En la jornada se neg(l)ciaron'S/ 37.8. millopes (,US$ 11.3 millones) en 4}21 operaciones. Mdos. Emergentes 343 338 361 347
Cotizaron acciones de 38 empresas, de las que diez subieron, dieciséis bajaron y doce se mantuvieron estables. A
nivel de empresas, bajaron las acciones de: Milpo (-5.88%), Casa Grande (-4.00%), Grafia y Montero (-3.43%),
Buenaventura (-2.95%), Atacocha (-2.08%), Credicorp (-1.99%), Volcan (-1.56%), Unacem (-1.07%) y Southern Argentina 437 428 462 488 WD
Copper (-0.42%). En contrario, subieron las acciones de: Panoro Minerals (4.62% ), Poderosa (2.70% ), Cementos Brasil 315 306 340 305 BB
P: 1.57%), L | 1.44Y Backus (1.32%).

acasmayo (1.57%), Luz del Sur ( %) y Backus (1.32%) Colombia 233 226 256 231 BBB+
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2016

Lima (IGBVL) 15325 -0.85 0.11 55.60 Ecuador 830 830 879 852 NR

Lima (ISBVL) 23098 -0.66 -0.31 79.03 México 221 207 222 194 BBB+

Bogota (IGBC) 9981 -0.14 -0.85 16.77 Panama 169 166 186 166 BBB

Buenos Aires (MERVAL) 16 643 0.00 5.24 42,55 Peru 163 159 183 165 A

México (IPC) 47773 -0.42 0.06 11.16 Uruguay 233 229 239 226 BBB

Santiago (IPSA) 4091 -0.22 -1.65 11.17 Venezuela 2211 2221 2392 2474 ccc

Sao Paulo (IBOVESPA) 58 955 -0.07 2.14 36.00 Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg -BVL
[Tipo de Cambio Venta Cotizacion Variacion %

Monedas us$ 1d 7d 3d [ YTD2016
La moneda peruana se deprecié en el mercado local, en linea con sus pares regionales tras tocar en la vispera un por
méaximo de cinco semanas porque la Reserva Federal dejo estable la tasa clave de Estados Unidos y en medio de un Sol 3.36 0.42 -1.06 0.15 -1.64
avance global del ddlar en la sesion. En la jornada, la moneda peruana se debilits hasta S/ 3.361 unidades por una Real Brasilefio 322 0.09 121 -0.04 -18.61
mayor demanda de délares de empresas y bancos, que en la vispera “vendieron divisas apostando a una mayor .
caida del dolar, pero no les funcion¢”. Durante la sesion, el sol recortd sus pérdidas y operd en torno de los S/ 3.350 Peso Me\)(lcano 1970 042 044 6.73 1447
por una oferta de divisas de administradoras de fondos de pension y de algunos inversores extranjeros, coincidieron Peso Chileno 660.18 0.14 -2.19 -1.51 -6.83
agentes. En la jornada el tipo de cambio interbancario venta cerré en S/ 3.358 por unidad. En lo que va del afio, el sol Peso Argentino 15.17 0.03 0.23 2.09 17.30
alcanze} una apreciacion acumulada de 1.64% (Datatec). Cabe indicar que en el afio 2015, la moneda peruana Peso Colombiano 2913.38 1.05 151 .98 823
alcanzé una depreciacion de 14.64%.
Fuente: Bloomberg - Datatec
Morosidad Bancaria Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
T Acti Moneda Nacional Moneda Extranjera
Al cierre de agosto de 2016, la morosidad bancaria reporto un nivel de 2.91%, mostrando un avance respecto al asas Activas Hoy 1d_ -30d -360d Hoy 1d -30d -360d
resultado del mes previo. Asi, esta cifra resultd superior en 0.07 puntos porcentuales frente a julio de 2016, y en 0.22 Corporativo 5.83 583 617 585 299 291 357 193
punbsdpgrcenMales en comp':rac(ljon fron agoskla de 2;):05 "EI crgcwmlento rzporfado jn el octavo mes dfel afo Microempresas 37.08 3718 36.80 33.68 10.28 1049 22.94 21.40
pars o présimos de consumo & hpobtaros. Aunaue elo 5o vi parcaimant conponsado por rorocesos on o | O™ 0D 4024420 250 I 23 P45 046
para [os p o P - funque parcaiments compensaco por 08 ¢ Hipotecario 8.87 883 898 856 6.50 647 644 6383
morosidad de los créditos corporativos y en el financiamiento a la pequefia y microempresa”, indicé la Asociacion de
Bancos. La mora en soles ascendio al cierre de agosto de 2016 a 2.88%, mayor en 0.08 y 0.15 puntos porcentuales ) )
frente a julio de 2016 y agosto de 2015, respectivamente; mientras que la mora en dolares llegd a 2.98%, reportando | Tasas Pasivas _Moneda Nacional Moneda Extranjera
aumentos de 0.05 y 0.35 puntos porcentuales en el (ilimo mes y afio, en cada caso. La evolucion de los atrasos en los Hoy ~-1d _-30d _-360d Hoy —~-1d _-30d _-360d
pagos tendria un correlato en la evolucion de la demanda interna, y se explicaria por el menor dinamismo que ésta Anorro 042 042 043 040 0.16 016 020 017
viene presentando, asi como por un menor ritmo de crecimiento del empleo en el pais. Plazo 3.98 3.98 417 411 0.25 026 033 013
CTS 3.47 347 357 4.08 1.54 154 140 1.67
Fuente: Asbanc - SBS
Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Rendimiento Bonos Soberanos Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacidn no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA
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La economia de Francia se fren6 en el segundo trimesfre por primera vez desde principios de 2013, golpeada por una caida del gasto de los consumidores, lo que supone un revés para el presidente Frangois Hollande antes de las elecciones de
abril de 2017. En su tercera estimacion para el periodo, la agencia nacional de estadisticas INSEE revisé a la baja el crecimiento del segundo trimestre a una lectura del -0.1%, tras las anteriores predicciones de un crecimiento plano. La
contraccion de la segunda economia mas grande de la zona euro tuvo lugar después de un robusto crecimiento del 0.7 en el periodo de enero a marzo. El gasto de los consumidores, motor de la economia francesa, cayé un 0.1% en el trimestre
anterior. La débil demanda e inversion de los hogares socava las afirmaciones formuladas recientemente por Hollande, quien ha dado a entender que se presentara a la reeleccion, respecto a que la economia estaba recuperando fuerza.

La actividad empresarial de la zona euro se expandié en septiembre a su tasa mas débil desde comienzos del 2015, con divergencias entre sectores y paises, pero las empresas dejaron de reducir los precios por primera vez en un afio,
mostraron sondeos el viernes. La lectura anticipada del compuesto indice de Gerentes de Compra (PMI) elaborado por Markit cayé a 52.6 en septiembre desde 52.9 en agosto. Una lectura superior a 50 muestra un crecimiento, pero el resultado
fue el mas bajo desde enero del 2015. Markit dijo que las cifras del PMI apuntan a que el PIB de la zona euro creceria un 0.3 por ciento este frimestre, en linea con las previsiones de un sondeo de Reuters publicado este mes, lo que sugiere que
las economias estancadas necesitan mas politicas fiscales en lugar de estimulos monetarios de bancos centrales.

|Bo|sas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2016 I IComentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 18 352 -0.22 -0.70 5.32
NASDAQ (EE.UU) 5322 -0.32 2.01 6.29 Wall Street cerré con pérdidas, el Dow Jones de Industriales, su principal indicador retrocedié 0.22%, arrastrado por una
S&P 500 (EE.UU) 2172 2025 2017 6.26 nueva caida del petréleo en los mercados internacionales. De la misma manera, el indice compuesto de Nasdaq bajo
6916 0.07 118 10.80 0.32% hasta 5 322 unidades y el selectivo S&P 500 descendi6 0.25% hasta 2 172 unidades. Goldman Sachs (-1.72%)
FTSE (Inglaterra) : : : liderd las pérdidas en el Dow Jones, por delante de Apple (-1.67%), Procer & Gamble (-1.38%), 3M (-1.37%),
DAX (Alemania) 10633 -0.38 010 -1.02 Caterpilar (-1.27%), Travelers (-1.22% ), American Express (-1.21%) y Cisco Systems (-1.01%). Todos los sectores en
NIKKEI (Japon) 16 754 -0.32 0.94 -11.98 Wall Street terminaron en negativo, enfre los que destacaron el energético (-1.37%), el tecnoldgico (-0.82%), el financiero
SHANGAI (China) 3034 028 168 1428 (-0.73%), el industrial (-0.72%) y el de materias primas (-0.61%).
. Variacién % [Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot 1d_ 7d 0d  YID 2016
El dolar cayo frente al euro pero subi¢ ante ofras divisas como el yen en una jornada de cierre en rojo que puso punfo y
EURO ( §/€) 11218 0.09 056 0.4 398 Parte a \a§ anteriores ses‘iones de gana.ncias en Wall Street tras la decision de la Reserva Federal de no aumentar los
tipos de interés. Al trmino de la sesion en Nueva York, por un euro se pagaban 1.1218 ddlares. La moneda
YEN Japonés ( ¥/$) 100.95 0.19 -1.31 0.50 -16.03 estadounidense subid ante la japonesa, con un cambio de 100.95 yenes por dolar. Asimismo, se aprecio ante la libra
LIBRA (3/5) 1208 403 -045 248 247 esterlina, e\.fra.n?o SUIZ? yv elyuan chln(?. El |nud|oe délar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta
de ofras seis divisas principales, avanz6 0.01%.
FRANCO Suizo (fr/$) 0.972 0.30 -0.90 0.48 -3.04
YUAN Chino (¥ /$) 6.670 008  -0.07 0.16 2.71 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2014 2015 2016* 2017*
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) - Mundo 34 341 29 32
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afio - Estados Unidos 24 26 14 21
EE.UU. 0.50 0 0 25 - Eurozona 0.9 1.9 15 14
ZONA EURO 0.00 0 0 -5 - Alemania 1.6 15 1.8 15
INGLATERRA 0.25 0 0 -25 - China 73 6.9 6.5 6.2
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 0.0 0.5 0.6 0.7
JAPON -0.10 0 0 220 Fuente: OCDE - Setiembre 2016 (*) Proyeccién
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. [cCOMMODITIES  Hoy Ayer Var-1d  Var-7d  Var-30d  YTD2016 |
18 650 Oro ($/oz) 13388 1337.1 17 285 14.6 2774
181 Plata ($/0z) 19.8 19.9 -0.1 1.0 13 6.0
8125 Cobre ($TM) 48350 48350 ; 635 2200 1293
17 600 Zinc ($/TM) 22843 22843 - 83.8 25 691.5
17 075 Estafio ($/TM) 19 496.0 19496.0 - 404.0 637.0 4905.0
16550 Plomo ($/TM) 19413 19413 - 5.3 98.0 1443
Aluminio ($/TM) 1626.8 1626.8 - 63.8 -6.5 126.5
16025 Molibdeno ($/lb) 7.0 70 - -0.1 04 18
15 500 WTI ($/barril) 46.1 46.2 -0.1 31 -04 9.1
& & & 8 & & o o & & Brent ($/barril) 466 462 04 17 -18 109
& o 5 o & o o + # #° Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
H Variacis b Curva de Rendimientos
Treasuries oy ariacion (en pbs) ——— 23/09/2015 23/08/2016 —— 16/09/2016 —— 23/09/2016
Yield 1 dia YTD 2016 1 afo 3.0 //
2 Aios 0.78 78 12 10 25 [
3 Afios 091 91 16 6 20 //
5 AR % _é/
fios 117 17 -48 -28 15 —
10 Afios 163 163 55 50 A ——
: 10 e
15 Afios 1.78 178 -59 -60 05 =
20 Afios 2.04 204 -41 -53 )
. 0.0
30 Afios 235 25 41 -57 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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