REPORTE DIARIO DE MERCADO

Banco de la Nacién

el banco de todos

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS

Mercado Nacional y Regional

26 de mayo de 2016

La Bolsa d(‘e Vaylores de L.irna cerrd con‘ ganancias, impulsada por las mayores gana.ncias de aty/:iones s!e !os ] ] ] Spread Clasif. Fitch Riesgo
sectores mineria y financiero, en una jornada marcada por el avance de los precios del petroleo. El indice R|esgo Pais (Emb|+)
general subio 0.66% vy el indice selectvo que incluye a las acciones mas liquidas del mercado avanzo Hoy -1d -7d -30d Sober.
0.57%. En la jornada se negociaron S/ 35.6 millones (US$ 10.7 millones) en 591 operaciones. Se cotizaron Mdos. Emergentes 395 391 398 376
acciones de 38 empresas de las que 15 subieron, 10 bajaron y 13 se mantuvieron estables. A nivel de
empresas, subieron las acciones dg: Morococha (8.79%), Corona (4.89%), Intercorp (3.82%), Volcgn Argentina 526 529 548 383 B
(3.45%), EI Brocal (1.69%), Continental (1.20%), Minsur (0.86%) y Pomalca (0.83%). En contrario,
bajaron las de: Sider (-4.48% ), Cerro Verde (-2.63%) y Grafia y Montero (-2.00% ). Brasil 395 391 394 307 BB
Colombia 299 299 302 280 BBB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2016 A+
Lima (IGBVL) 13 581 0.66 2.39 37.90 Ecuador 868 870 891 1030 NR
Lima (ISBVL) 20 346 0.57 0.71 57.70 México 221 221 230 207 A
Bogota (IGBC) 9676 -0.33 -4.22 13.21 Panama 220 218 222 201 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 12714 268 -6.67 8.90 Peru 220 219 225 198 A
México (IPC) 46 040 0.72 1.37 713 Uruguay 271 269 276 258 BBB
Santiago (IPSA) 3952 -0.16 -0.01 7.40 Venezuela 2908 2826 2942 3102 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 49 483 0.00 -6.78 14.15 Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta Monedas Cotizacion Variacion %
por US$ -1d -7d -30d [ YTD 2016
La moneda peruana se deprecié en el mecado local, por una demanda de dolares de bancos ante el Sol 3.35 0.18 0.12 1.83 -2.02
vencimiento de cegiﬁcladc:’s (:eltaBanclo Cemr':l1 de ieservaEl(Eé(éi), alsi gomo de invet;§ores ext;anjer(éj ?gg Real Brasilefio 3.58 0.00 053 153 953
esperan una pronta alza de la tasa clave estadounidense. colocod swaps cambiario venta por .
miI‘I)onesA El dzlar venta mostré un nivel minimo de S/ 3.337 y maximo de S/p3A345, ademas depun precio Peso Mexicano 1845 017 0.16 6.24 7.25
promedio de 3.3395 soles. En la jornada el fipo de cambio interbancario venta cerré en S/ 3.3427 por Peso Chileno 687.64 -0.55 147 2.90 -2.96
unidad. En lo que va del afio, el sol alcanza una apreciacion acumulada de 2.02% (datatec). Cabe indicar Peso Argentino 14.00 -0.34 -0.69 -2.14 8.26
que en el afio 2015, la moneda peruana alcanzé una depreciacion de 14.64% . Peso Colombiano 3052.09 -0.29 -0.17 3.29 -3.86
Fuente: Bloomberg - Datatec
Ministerio de Economia y Finanzas Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
. Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Activas _—
La comision de Presupuesto del Congreso aprobé por mayoria el Proyecto de Ley 5327/2015-PE, Hoy _—~-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
presentado por el MEF, cuyo objetivo es reorientar S/ 3 223 millones, principalmente para ejecutar un total Corporativo 6.22 621 6.29 550 217 214 243 284
de 682 proyectos de inversion publica (PIP) en las regiones. Este monto esta integrado por S/ 2 850 Microempresas 35.61 35.67 35.68 34.97 16.48 16.52 15.42 20.48
millones que no se usaron para mitigar los efectos del fenémeno de El Nifio, ademéas de ofros saldos fiscales Consumo 4278 4270 42.82 4312 32.24 32.14 31.94 3095
no ejecutaqos por el Gobierno nacional, qye suman S/ 373 millones. Asimismof de los S/ 2 850 millones, 300 Hipotecario 9.20 919 910 836 6.67 6.67 684 7.40
seran destinados a un fondo de prevencion de desastres naturales, S/ 600 iréan a un fondo para los XVIII
Juegos Panamericanos del 2019 y Juegos Parapanamericanos, y los S/ 1 950 restantes seran Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
exclusivamente para los PIP. Del total de PIP considerados, 591 se encuentran en ejecuciéon y 91 son Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
proyectos nuevos. En cuanto a porcentaje del monto fotal , los que ya estan en ejecucion representan el Ahorro 0.46 046 062 0.32 017 017 016 0.18
90% (S/ 2 908 millones) y los nuevos el 10% restantes (S/ 315 millones). Plazo 4.80 480 476 3.88 0.30 030 027 0.10
CTS 242 242 347 233 1.08 1.08 143 1.12
Fuente: Gestion Fuente: SBS

Evolucién de Indicadores Econémicos: Pert

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Fuente: Datatec ——TC Diario-Venta

Proyecto de Ley 5327/2015-PE: Distribucién funcional y por nivel de gobierno de PIP
(En millones de soles)

Funcién Gobierno Gobiernos Gobiernos Total Distribucién
nacional regionales locales porcentual
Transporte 455 714 455 1623 50
Agropecuario 100 486 16 602 19
Seneamiento, vivienda y desarrollo urbano 35 80 373 489 15
Educacién A5, 215 366 ki,
Orden publicoy seguridad 15 34 49 2
Otras funciones 19 42 33 95 3
Total 609 1488 1126 3223 100

Fuente: MEF

Rendimiento Bonos Soberanos y Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La disposicion al gasto de las empresas en Estados Unidos se debilitd en abril por tercer mes consecutivo en un contexto de una pobre demanda por maquinaria, pero un alza de las compras de viviendas usadas a un maximo de
10 arfios apoyo la vision que el crecimiento econdmico se esta acelerando. El panorama de crecimiento fue alentado ademés por otro reporte que mostré que los estadounidenses que solicitaron subsidios de desempleo cayeron en
10 000, a una cifra desestacionalizada de 268 000 en la semana terminada el 21 de mayo, llevandolos a cerca de los minimos del ciclo. "En general, el impulso del crecimiento local parece recuperarse. No obstante, el débil
desempefio de la actividad de inversion de las empresas sugiere que ese sector sigue siendo una fuente de carga para la recuperacion econdmica de Estados Unidos", sefialé Millan Mulraine, economista jefe de TD Securities en
Nueva York. Asimismo, el Departamento del Comercio dijo que las 6rdenes de bienes duraderos, excluyendo los pedidos para defensa, un indicador de los planes de gasto de las empresas, cayeron 0.8%, tras la baja de 0.1% del
mes anterior.

Los mercados financieros tienen ahora una lectura mas apropiada sobre las posibilidades de una subida de las tasas de interés en Estados Unidos en junio, indico el presidente de la Reserva Federal de San Luis, James Bullard.
Los inversionistas, muchos de los cuales habian asumido que la Fed no tenia apuro por subir las tasas, quedaron impactados la semana pasada por las minutas que sugirieron que la mayor parte de los funcionarios sentia que la
economia estadounidense estaria lista para ofra alza de los intereses en junio. Bullard dijo que esté "manteniendo la mente abierta” sobre sila Fed deberia subir las tasas de interés en su reunion del 14 y 15 de junio. "Quiero ver
los datos que estén disponibles al momento de la reunion”, argumentd. En su discurso, agregé que los mercados laborales estadounidenses estan relativamente solidos y que eso podria ejercer una presion al alza sobre la inflacion,
confirmando otros comentarios suyos de esta semana en Pekin.

|Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2016 | IComentario del Mercado Accionario Estadounidense

DOW JONES (EE.UU) 17828 -0.13 118 231 Wall Street cerré con indices mixtos, el Dow Jones de Industriales, su principal indicador, bajé 0.13%, las
NASDAQ (EE.UU) 4902 0.14 0.79 -2.11 ganancias de los sectores servicios publicos, telecomunicaciones, y tecnologia impulsaron a los indices al alza,
S&P 500 (EE.UU) 2090 0.68 -0.24 2.26 mientras que los retrocesos de los sectores materiales basicos, petréleo y gas, y finanzas llevaron a los mercados

a a la baja. El indice compuesto de Nasdaq avanzé 0.14% hasta 4 902 unidades y el selectivo S&P500 progreso

FTSE (Inglaterra) 6266 078 086 037 0.68% hasta 2 090 unidades. DuPont (-1.86%) encabezs las pérdidas en Dow Jones, por delante de Goldman
DAX (Alemania) 10273 0.66 -0.26 -4.38 Sachs (-1.31%), JPMorgan (-0.72%), Caterpillar (-0.65% ), 3M (-0.62%), Exxon Mobil (-0.51%), Microsoft (-
NIKKEI (Japon) 16772 0.09 -3.00 -11.88 0.44% ), Johnson & Johnson (-0.38%) y UnitedHealth (-0.33%). Los sectores en Wall Street cerraron divididos
SHANGAI (China) 2822 0.26 444 2025 entre los descensos del de materias primas (-0.56%), el energético (-0.43%) y el financiero (-0.38%); y los
avances del tecnoldgico (0.38%) y el industrial (0.01%).

Variacién % [Comentario de Principales Divisas Internacionales |

Monedas Cierre Spot
1d 7d 30d YTD 2016

El dolar se deprecié ante el euro y el yen, en la jornada previa de un discurso que pronunciara este viernes la

EURO ($/€) 11194 0.35 008  -091 3.06 presidenta de la Reserva Federal (Fed), Jane.t Yellen. Al término de la se§ién en Ngeva York, por un. dolar se
pagaban 1.1194 euros. La moneda estadounidense avanzoé frente a la libra esterlina y el yuan chino; pero
YEN Japonés ( ¥/$) 109.76 -0.21 -0.18  -1.39 -8.70 retrocedio ante la moneda japonesa, con un cambio de 109.76 yenes por délar, y ante el franco suizo. El indice
LIBRA ($/£) 1467 018 040 0.60 045 g;la;;k)('que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de ofras seis divisas principales, bajé
FRANCO Suizo (f/$) 0.989 -0.20 014 162 -1.28
YUAN Chino (¥ /$) 6.559 0.01 014 1.00 1.00 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2014 2015 2016* 2017
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) - Mundo 34 3.4 3.2 3.5
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio - Estados Unidos 24 2.4 24 25
EE.UU. 0.50 0 0 25 - Eurozona 0.9 1.6 1.5 16
ZONA EURO 0.00 0 0 -5 - Alemania 1.6 1.5 1.5 16
INGLATERRA 0.50 0 0 0 - China 7.3 6.9 6.5 6.2
CANADA 0.50 0 0 -25 - Japon 0.0 0.5 0.5 0.1
JAPON -0.10 0 0 .20 Fuente: FM1- Abril 2016 (%) Proyecciones
18500 Comportamiento del indice DowJones en los EE.UU. [COMMODITIES __ Hoy Ayer Var-1d Var-7d  Var-30d YTD 2016 |
17828 Oro ($/0z) 1219.8 1224.5 4.7 -34.9 -26.0 158.4
18 000 Plata ($/0z) 16.3 16.3 0.0 0.2 0.9 25
17500 Cobre ($/TM) 46820 46718 10.3 88.3 2315 -238
17,000 Zinc ($/TM) 18773 18290 483 265 15 2845
16500 Estafio ($/TM) 158715 156650  206.5 -646.5 -1,250.5 1280.5
16000 Plomo ($/TM) 16735 16308 4238 6.8 -57.3 -1235
15500 Aluminio ($/TM) 1547.0 15363 108 14.0 943 46.8
15000 Molibdeno ($/lb) 8.0 7.0 1.0 1.0 24 2.8
14 500 .
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Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacion (en pbs) 26/04/2016 e 19/05/2016 — 26/05/2016
Yield 1 dia YTD 2016 1 aio 3.0
2 Afios 0.87 87 20 2 25 / ¢
3 Afios 1.02 102 5 3 20 —

5 Afios 135 135 31 -19 s /

10 Afios 183 183 -34 -30 10 ] —

15 Afios 203 203 -33 -41 os
20 Afios 2.20 220 -25 -43 ;
30 Afios 2.64 264 11 23 00

2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15afios 20afios 30 afios

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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