REPORTE DIARIO DE MERCADO

Banco de la Nacién

el banco de todos

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA'Y ESTUDIOS ECONOMICOS

Mercado Nacional y Regional 29 de enero de 2016
La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerré con leves ganancias, por cuarta jornada consecutva, debido a un ) ; ) Spread Clasif. Fitch
avance del precio de los mefales basicos que impulso algunas acciones mineras y sidertrgicas, en medio de | Riesgo Pais (Embi+) :

tas a un ajuste global de los suministros. El indice general subi6 0.90% y el indice selecﬁvo,que incluye a Hoy id 7d -30d Riesgo Sober.
apues . .90%
444 440 449 405
las acciones mas liquidas del mercado avanzé 0.83%. En la jornada se negociaron S/ 29.8 millones (US$ 8.6 Mdos. Emergentes
millones) en 492 operaciones. A nivel de empresas, subieron las acciones de: Aceros Arequipa (13.46%), Sider
(5.60% ), Cementos Pacasmayo (3.45% ), Casa Grande (3.33%), Volcan (2.58%), Southern Copper (2.41%)y | Argenina 500 507 515 435 cce
Ferreyros (0.83%). En contrario, bajaron las acciones de: Grafia y Montero (-3.03%), Backus (-2.54%) y Brasil 512 499 514 516 BB+
Buenaventura (-1.00%). Colombia 379 373 380 316 BBB+
Indice Cierre  Var1-d%  Var 30-d% YTD 2016
Lima (IGBVL) 9392 0.90 -4.16 -4.64 Ecuador 1495 1490 1570 1262 NR
Lima (ISBVL) 12 147 0.83 -5.35 -5.85 México 270 262 265 227 A-
Bogota (IGBC) 8 596 0.88 0.57 0.57 Panama 252 247 251 215 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 11306 3.88 -3.16 -3.16 Peru 280 273 277 243 A
México (IPC) 43631 2.92 144 1.52 Uruguay 318 315 319 277 BBB
Santiago (IPSA) 3706 3.14 0.70 0.70 Venezuela 3592 3578 3518 2776 CcCC
Sao Paulo (IBOVESPA) 40 406 4.60 -6.79 -6.79 Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta Cotizacion Variacion %
Monedas
La moneda peruana se deprecié en el mercado local, con un nuevo minimo en mas de 11 afios, por una por us$ -1d -7d -30d I YTD 2016
demanda de dolares por parte de empresas y de inversores extranjeros ante un alza global de la divisa fras Sol 347 0.20 0.73 1.83 1.7
conocerse que la economia de Estados Unidos se frené bruscamente en el cuarto frimestre. Para atenuar la Real Brasilefio 4.00 -1.73 -2.31 1.05 0.97
caida del sol, el Banco Central de Reserva (BCR) vendio US$ 60 millones en el mercado al contado. Asimismo, Peso Mexicano 18.11 -1.20 -1.82 4.17 5.22
el BCR colocé swaps cambiarios venta por S/ 1 890 millones y certificados de depésito reajustable por S/ 300 Peso Chileno 711.60 0.21 -0.57 047 0.42
mlillor;esl. Enla jorneLda el lipo lqe cambio| ir:jter:anﬁrti;/vegta;rré Zn E/ 34:74 por unidad.I E[1 Iozgl:z vla del aﬁdo, Peso Argentino 13.95 0.73 175 7.50 7.89
el sol alcanza una depreciacion acumulada de 1.76% (Datatec). Cabe indicar que en el afio , la moneda Peso Colombiano 3284.99 0.40 071 3.46 3.48
peruana también alcanz6 una depreciacion de 14.64% .
Fuente: Bloomberg
[Inflacién | [Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
. Moneda Nacional Moneda Extranjera
. s . ” . : . . Tasas Activas T ——
El Peru registré una inflacion de 0.42% a nivel nacional, en el mes de enero de 2016, infuenciado por el Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
aumento en el precio de todas las divisiones de consumo, con excepcion de Transportes que disminuy6 en Corporatvo 6.24 6.24 6.08 530 277 270 235 253
0-89%-,f;r;formézgl1 Isnsﬁtuto N;gifgal de Etrsiadl'sﬁca e Informdtica. l;jatlaja 22@' 0</>\rr§§pondienﬂ? : los 0'@”;05.1,2 Microempresas ~ 35.00 3511 3503 32.31 26.65 2678 23.38 18.60
meses ( roero 5- enero 2011 ) muestra una variacion porcentual de 4.35%. Asimismo, registra una infacion Consumo 44.40 44.48 44.04 4206 3195 3198 3212 28.32
de un 0.37% en Lima Metropolitana, por encima de lo esperado por analistas, impulsada por un alza de los Hivotecari 9.00 693 895 894 6.60 666 671 766
precios de algunos alimentos y un incremento de las tarifas eléctricas ante una depreciacion de la moneda local. lpotecario . . } . : . : .
Los analistas habian anticipado un alza de los precios al consumidor de un 0.30%, segln un sondeo de Reuters. . .
El dato de enero esta por debajo del 0.45% de diciembre, pero es mayor a la inflacion de un 0.17% de enero Tasas Pasivas _Moneda Nacional Moneda Extranjera
del 2015. Con este resultado, Peru registrd una inflacion anualizada a enero de un 4.61%, inform¢ el Instituto Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy —1d _-30d _-360d
Nacional de Estadistca e Informatica (INEI). El dato anualizado se ubico muy por encima del rango meta del | Ahorro 0.42 0.39 039 038 0.18 0.18 0.17 0.9
Banco Central, de enfre un 1% y un 3%. Plazo 4.04 404 395 363 0.20 020 0.18 0.27
CTS 3.25 325 246 3.86 1.65 165 120 212
Fuente: INEI - Gestién Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Econémicos: Pert
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario . o . . .
(O1.Ene. 2014 - 29.Ene. 2016 ) Inflacion Mensual en Lima Metropolitana: Ene.15 - Ene.16
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre
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El Producto Interior Bruto de Estados Unidos crecié un 0.7% en tasa anualizada en el cuarto trimestre de 2015, lo que deja el crecimiento acumulado en el afio en el 2.4%, segun la primera estmacion divulgada hoy por el
Departamento de Comercio. El dato trimestral supone una ralentizacion de la economia estadounidense frente al 2% registrado en el frimestre anterior, y es algo menor del 0.9% pronosticado por los analistas. El descenso en el Glimo
trimestre del afio se debi6 en gran medida al menor crecimiento del esperado en el gasto de los consumidores, que supone casi dos tercios de la actvidad econdmica en EE.UU., y que creci6 a una tasa del 2.2% en comparacion con
el 3% previo. Por lo que respecta al acumulado del afio, se situé en el 2.4%, la misma tasa que en 2014. Este frenazo de la economia estadounidense se produce en medio de la gran incertidumbre y volatiidad financiera global, y con
la economia china también inmersa en un proceso de transicion hacia un modelo econoémico méas centrado en la demanda interna. En el cuarto trimestre, los negocios acumularon inventarios por US$ 68 600 millones. Pese a que eso
fue menor a los US$ 85 500 millones del tercer trimestre, fue un poco mayor a lo previsto por los economistas, lo que sugiere que los inventarios podrian seguir siendo un lastre para el crecimiento en el primer trimestre.

El Banco de Japén (BoJ) toma medidas para tratar de estimular la economia y conseguir sus objetivos de inflacion, cuyo bajo nivel es endémico desde hace décadas. Ha bajado los tipos de interés por debajo de cero, situandolos en el
menos 0.1% . Una medida sorprendente aunque no ildgica, ya que el mismo banco central rebajaba su prevision de subida de precios hasta el 0.8% para el proximo ejercicio fiscal. “En términos de fipos de interés, el Banco de Japén
ha decidido implementar un interés del -0.1% . Mas adelante, si es necesario, prodiamos reducirlo todavia mas”, decia el gobernador Haruhiko Kuroda. La implementacion de esta tasa negativa junto a la aplicacion del programa masivo
de compra de acfivos, establecido en 2013, pretende acelerar su objetivo de que Japon logre una inflacion de en torno al 2%, que el 6rgano emisor no prevé que se cumpla, como muy pronto, hasta mediados de 2017. EI BodJ sigue
asila senda del BCE, que ya puso los tipos en negativo en junio de 2014.

Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2016 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 16 466 247 -6.46 -5.50
NASDAQ (EE.UU) 4614 2.38 8.92 7.86 Wall Street cerré con fuertes ganancias, el Dow Jones de Industriales su principal indicador, subié 2.47%,
S&P 500 (EE.UU) 1940 248 5.97 507 animado por las nuevas poliicas mongtanas en Japon, al aplicar un interés negativo d.el 01%a Iaslcuenfas
256 que los bancos mantengan en la entdad central, y los buenos resultados empresariales de la emisora de
FTSE (Inglaterra) 6084 : -3.03 254 tarjetas de crédito y débito Visa y la firma tecnolégica Microsoft. En el mismo sentido, el indice compuesto de
DAX (Alemania) 9798 1.64 -8.80 -8.80 Nasdaq y S&P 500 siguieron la misma tendencia. Asimismo, los sectores que encabezaron las ganancias
NIKKEI (Japon) 17518 2.80 -7.96 -7.96 fueron: el industrial (2.74%), el financiero (2.60% ), el de materias primas (2.53% ), el tecnoldgico (2.46%) y el
SHANGAI (China) 2738 3.09 23.38 2265 energetco (2.30%).
. Variacién % [Comentario de Principales Divisas Internacionales |
Monedas Cierre SPOt 1d 7d 30d YTD 2016 El dolar avanzo frente al resto de divisas internacionales, después de que el Banco de Japon sorprendiera en
los mercados anunciando que adoptara una poliica monetaria de tipos de interés negativos. Asimismo, el euro
EURO ( $/€) 1.0831 -1.00 0.32 -0.93 -0.29 cerro la semana con una fuerte caida, tras unas jornadas de evolucién positva, apuntalado por la recuperada
YEN Japonés ( ¥/$ ) 121.14 1.95 1.99 0.51 0.77 confianza en la divisa europea que, de pronto, se tornd en sentido contrario a favor del dolar. El indice ddlar,
LIBRA ($/£) 1.4244 -0.82 -0.15 -3.86 -3.34 que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis divisas principales, subid
FRANCO Suizo (f/$) 1.023 0.92 0.69 347 2.10 1.13%, hasta 99.65.
YUAN Chino (¥ /$) 6.576 0.01 -0.04 1.33 1.27 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2014 2015 2016 2017
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) - Mundo 34 3.1 34 3.6
Tasas Referenciales y 1 semana 1 mes 1 aio - Estados Unidos 24 25 2.6 26
EE.UU. 0.50 0 0 25 - Eurozona 0.9 15 17 17
ZONA EURO 0.05 0 0 0 - Alemania 16 15 1.7 1.7
INGLATERRA 0.50 0 0 0 - China 7.3 6.9 6.3 6.0
CANADA 0.50 0 0 -25 - Japon 0.0 06 1.0 03
JAPON -0.10 -20 220 -20 Fuente: FM |- Enero 2016
] - MMODITIE H Ayer Var-1 Var-7d Var- YTD 201
Comportamiento del Indice DowJones en los EE.UU. |C0 ° S oy ye ar-1d ar-7d ar - 30d 016 ‘
18500 Oro ($/0z) 1118.2 11153 28 20.2 56.7 56.8
18000 Plata ($/0z) 14.3 14.2 0.0 0.2 0.4 0.4
17500 Cobre ($/TM) 4570.0 4539.8 30.3 120.8 -164.8 -135.8
Zinc ($/TM) 1628.0 1577.0 51.0 119.5 10.5 353
17000 Estafio ($/TM) 149060 142900  616.0 1,146.5 219.0 315.0
16500 Plomo ($/TM) 17205 1672.0 48.5 79.5 -65.5 -76.5
16000 Aluminio ($/TM) 1518.8 15155 33 36.0 -0.8 18.5
15500 16 266 Molibdeno ($/lb) 55 55 - 03 03
) ) ) ) ) o ) ) ) o © WTI ($/barril) 336 332 0.4 26 -3.0 -34
¢ & F S :
& & © & & & © S O & & Brent ($/barril) 33.2 33.0 0.2 2.2 -1.8 -2.6
2 D » » 2 P P 2 » 2 » Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
Treasuries Hoy Variacién (en pbs) Curva de Rendimientos
Yield 1 dia YTD 2016 1 afio ss 22/01/2016 — 29/12/2015 e 29/01/2016
2 Afos 0.78 -4 1 26 3.0
3 Aflos 0.97 -6 -10 14 25
5 Afios 1.33 -7 -32 5 % 20
10 Afios 192 -8 -25 17 1(5)
15 Afios 2.19 -5 -18 17 05
20 Afios 2.36 -5 -10 29 00
30 Afos 275 -4 -1 43 2afios 3afios 4afios 5afios 7afios 10afios 15afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
Petroleo West Texas (USS$/barril) Oro (US$/Onza) Cobre (USS/TM)
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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