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La Bolsa de Valores de L\ma cerré con ganayncias, puma\a'da' por accignes miperas en medio ge un gvaﬁcg de los . i . Spread Clasificacion Fitch
precios de los metales. El indice general avanzé 0.36% y el indice selectvo que incluye a las acciones mas liquidas del | Riesgo Pais (Embi+) Ri Sob
mercado progres6 0.40%. En la jornada se negociaron S/ 25.3 millones (US$ 7.5 millones) en 372 operaciones. Hoy -1d -7d -30d 16590 Soberano
Cotizaron acciones de 42 empresas, de las que 16 subieron, 14 bajaron y 12 se mantuvieron estables. A nivel de Mdos. Emergentes 351 350 338 343
empresas, subieron las acciones de: Quimica del Pacfico (12.41%), Cerro Verde (5.71%), Minsur (4.00%), Scotiabank
Per( (2.43%) y Edegel (2.19%), Atacocha (1.27% ), Milpo (1.12%), Sider (0.77%) y Southern Copper (0.15%). En X 445 437 428 482 WD
contrario, bajaron las acciones de: El Comercio (-8.43% ), Aceros Arequipa (-1.72% ), Ferreycorp (-1.22%) y Grafiay | Argenina
Montero (-0.70%). Brasil 318 311 306 306 BB

Colombia 228 222 226 230 BBB+
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2016
Lima (IGBVL) 15278 0.36 -0.75 55.13 Ecuador 848 871 830 858 NR
Lima (ISBVL) 23101 0.40 -0.68 79.06 México 224 217 207 194 BBB+
Bogota (IGBC) 9897 043 227 15.79 Panama 170 171 166 165 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 16 743 -0.07 549 43.41 Peril 164 165 159 167 A
México (IPC) 47 672 -0.78 0.05 10.92 Uruguay 235 235 229 228 BBB
Santiago (IPSA) 4052 -0.29 -2.13 10.11 Venezuela 2125 2208 2221 2392 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 58 351 -1.69 -0.38 34.60 Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta Cotizacion Variacion %
Monedas
por US$ -1d -7d -30d | YTD2016
i - . Sol 3.40 0.80 1.67 0.53 -0.41
La moneda peruana se deprecié en el mercado local, porque los bancos elevaron sus posiciones en délares ante la B
expectava de una mayor demanda de inversores locales y extranjeros, en momentos que el pais subasta bonos Real Brasilefio 3.26 1.34 1.21 0.60 -17.70
soberanos para gestionar su deuda. El Banco Central de Reserva colocé swaps cambiarios venta por S/ 300 millones. Peso Mexicano 19.52 0.73 -0.48 3.74 13.45
El dolar ve'nta mostré un nivel mimm de S/ 3.377 y maximo de S/ 3.400. En la jornada e! ﬁpt? de cambio interbancario Peso Chileno 657.75 060 023 054 718
venta cerré en S/ 3.400 por unidad. En lo que va del afo, el sol alcanza una apreciacion acumulada de 0.41% )
(Datatec). Cabe indicar que en el afio 2015, la moneda peruana alcanzé una depreciacion de 14.64%. Peso Argentino 1537 -0.03 1.32 231 18.82
Peso Colombiano 289347 -0.63 0.36 -1.67 -8.85
Fuente: Bloomberg - Datatec
|indice de Competitividad Global Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

El Pert se encuentra en el puesto 67 en el ranking del Indice de Competiividad Global 2016-2017, elaborado por el

N o ) C ¢ : . Moneda Nacional Moneda Extranjera
World Economic Forum. En esta edicion, el pais ascendio dos puestos respecto al estudio anterior (2015-2016), cuando Tasas Activas H m H 1d -30d -360d
ocupo el lugar 69 del listado. Al respecto, la Sociedad Nacional de Industrias sefiala que si bien existe una leve mejora, ) oy — == = oy i
esta no es significativa, ya que el pais se mantene por segundo afio consecufvo en la miad del ranking de | Corporatvo 6.12 598 6.13 6.00 3.05 310 349 188
competiividad a nivel mundial. Es decir, Pert supera a 71 paises pero es superado por otros 66. Asimismo, el gremio Microempresas 36.78 36.87 36.63 33.33 10.31 10.28 24.73 22.19
:dli;a que la terlmdencia grafica que no se reg\straT mejoras si%niﬁcaﬁvas. ‘La SNI también declara que la posicion actual Consumo 44.08 4413 4422 4214 32.44 3243 3250 32.24
el Per( se explica porque numerosos paises implementaron diversas poliicas para ser mas competivos, mientras que
1 86 €Xplea porque NUMET0sos paies Imp versas poliicas p TS Competivos, mentas Que | e i 8.83 883 896 862 6.50 652 647 6.79
nuestro pais postergé la decision de ejecutar reformas claves. Asi, el desempefio de Pert se vio impulsado por dos de
los 12 pilares que evalta el indice: instituciones y sofisticacion de los mercados financieros. Respecto al primero, se han
tenido mejoras en los derechos de propiedad, independencia judicial, transparencia de las poliicas de gobierno, costo Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
que g.er\.era el Errori§mo a \a§ empresas Y la credibilidad del §ervicio p?\icia\. En el.segundo caso, §e mgjoré por la Hoy 1d  -30d -360d Hoy 1d  -30d -360d
accesibilidad a servicios ﬁnan'meros'y porque estos servicios sgnshcen ntas','las necesﬁades' dgl negoglo. Sin emba'rgo, Ahorro 0.44 042 045 038 016 016 020 017
lo sorprendente fue que el pais cay6 del lugar 23 al 33 en el pilar de estabilidad macroecondmica, motivado —segun el
informe— por el deterioro en las posiciones que evaltian el presupuesto nacional como porcentaje del PBl y el ahorro Plazo 4.01 401 413 413 025 025 033 015
nacional bruto como porcentaje del PBI. CTS 3.45 344 354 3.87 1.55 155 1.39 1.70
Fuente: Peru21
Fuente:SBS
Evolucién de Indicadores Econémicos: Peri
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Rentabilidad Anualizada (ROE) de los Principales Bancos
S/.xUs$ (01.Ene.2014 - 29.Set.2016) Agosto 2016
3.54
3.44 3.400
334
3.24
3.14
3.04
294
2.84
2.74
\“ﬂi&\m\ﬂ;wl‘“ %, \w‘L ‘@\‘L@&n‘“ 2, \gn pmih‘gsn“* o ‘@\‘le,wn“ ﬂn“x \gn pan Wx ¢ Q‘@ﬂ““e Banco de la Nacién Interbank BBVA Continental Scotiabank
i Fuente: SBS
Fuente: Datatec ——TC Diario-Venta
Rendimiento Bonos Soberanos Rendimiento Bonos Globales
250 6.00
8.00
H 75 5.00
7.50
3.88
7.00 4.00 3.‘75 556 P — ——
GLOBAL 33/,‘,-/f GLOBAL 50
< 650 (FL) ] 6.19 2’7 A 653 ® 300 2.3 GLOBAL27 /,/f'/ CLoBAL37
F 'y 12FEB42 E 261 W 259 o~
2 600 12AG037 12FEBSS [ 2.464 ).
: 12AGO31 GLDBALIS‘_/r" ‘; 2.22
2.00 GLOBAL 30
550 1,48
5.10 oy
[ y 3 a
5.00 100 1.29 GLOBAL 26 Hoy
28.Ag0.16 GLOBAL 19 28.A8016
4.50 ™ 31.Dic.15 W 31.Dic.15
A Hoy 0.00
4.00 0 5 10 15 20 25 30 35
0.0 5 10 15 20 25 30 35 40 Plazo de Vencimiento (Afios)
Plazo de Vencimiento (Afios)

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Esfudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El crecimiento de Estados Unidos en el segundo frimestre fue menos débil de lo que se esperaba, dado que las exportaciones tuvieron mayor impulso que las importaciones y las empresas aumentaron sus inversiones, todas sefiales
alentadoras para el panorama econémico del pais. El Producto Interno Bruto (PIB) se expandi6 a una tasa anual de 1.4%, dijo el Departamento de Comercio en su tercera esiimacion del PIB. La cifra se ubico por encima del 1.1%
reportado el mes pasado y superd levemente las expectativas de los analistas. El gasto del consumidor -que representa mas de dos tercios de la actvidad econémica del pais- fue potente en el segundo trimestre, al subir a una tasa anual
de 4.3%; mientras que el alza de las exportaciones super6 a las importaciones con la suficiente fuerza como para alentar al PIB de mejor manera desde el tercer trimestre del 2014.

El nimero de estadounidenses que pidio subsidios por desempleo subié menos de lo esperado la semana pasada y se mantuvo en niveles relaivamente saludables, lo que podria apoyar los planes de la Reserva Federal de elevar las
tasas de interés este afio. Las solicitudes iniciales del beneficio estatal por desempleo subieron en 3 000, a una cifra desestacionalizada de 254 000 en la semana que termind el 24 de septiembre, informé el Departamento de Trabajo.

|Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2016 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 18143 -1.07 -1.68 4.12

Wall Street cerrd con indicadores negativos, el Dow Jones de Industriales, su principal indicador bajo 1.07%

5269 -0.93 0.88 5.23
NASDAQ (EE.UU) arrastrado por el mal desemperio del sector financiero en una jornada negra para el banco aleman Deutsche
S&P 500 (EE.UU) 2151 -0.93 115 5.24 Bank. De la misma manera, el indice compuesto de Nasdaq disminuy6 0.93% hasta 5 269 unidades y el selectivo
FTSE (Inglaterra) 6919 1.02 1.45 10.85 S&P 500 cedit 0.93% hasta 2 151 unidades. Goldman Sachs (-2.75%) lider¢ las pérdidas entre la gran mayoria
DAX (Alemania) 10 406 2031 237 314 de los treinta valores del Dow Jones, por delante de Merck (-2.20% ), Nike (-2.07%), Pfizer (-1.96% ), Johnson &

i 16 694 139 0.19 12.29 Johnson (-1.74%), JPMorgan (-1.57%), Apple (-1.55%) y UnitedHealth (-1.49%). Casi todos los sectores

NIKKEI (Japon) : - e terminaron el dia en pérdidas, como el sanitario (-1.97%), el financiero (-1.41%), el industrial (-0.67%), el de
SHANGAI (China) 2998 0.36 -2.48 -15.28 materias primas (-0.60%) y el tecnologico (-0.51% ), mientras que solo subio el energético (0.40%).

. Variacion % [Comentario de Principales Divisas Internacionales |
Monedas Cierre Spot

1d 7d 30d  YTD 2016

El délar bajo frente al euro y se cambié mixto ante el resto de divisas en una jornada de pérdidas en la que Wall
EURO ($/€) 1.1222 0.04 012 0.71 3.31 Street vivio un dia negro, arrastrado por el Deutsche Bank. Al &rmino de la sesion en Nueva York, por un euro
se pagaban 1.1222 dolares. La moneda estadounidense subid ante la japonesa, con un cambio de 101.03 yenes

YEN Japonés (¥/$) 101.03 034 027 -1.87 -15.96 ) o " X i Nesd, €0 ) Y
por dolar. Asimismo, se deprecié ante el franco suizo y el yuan chino. El indice délar, que sigue la evolucion de
LIBRA ($/£) 1.297 -0.39 -0.84 -0.86 -12.00 esta moneda con respecto a una cesta de otras seis divisas principales, progresé 0.14%.
FRANCO Suizo (fr/$) 0.966 -0.49 -0.26 -1.80 -3.58
YUAN Chino (¥ /$) 6.667 012 0.04 -0.20 267 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2014 2015 2016* 2017*
Bancos Centrales - Ho Variacién (en pbs) - Mundo 34 34 29 32
Tasas Referenciales ¥ 1 semana 1 mes 1 afo - Estados Unidos 24 26 1.4 2.1
EE.UU. 0.50 0 0 25 - Eurozona 0.9 19 15 14
ZONA EURO 0.00 0 0 -5 - Alemania 16 15 18 15
INGLATERRA 0.25 0 0 25 - China 7.3 6.9 6.5 6.2
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 0.0 0.5 0.6 0.7
JAPON -0.10 0 0 -20 Fuente: OCDE - Setiembre 2016 (*) Proyeccion
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. [COMMODITIES _Hoy Ayer Var-1d  Var-7d  Var-30d YTD 2016 |
18 650 Oro ($/oz) 13204 13215 -12 -167 93 258.9
I~ Plata ($/0z) 19.1 19.2 0.1 0.8 05 52
Cobre ($/TM) 48253 4801.0 243 -98 2218 119.5
17 600 Zinc ($/TM) 23538 2330.0 238 69.5 39.0 761.0
17 075 Estafio ($/TM) 20 140.0 19896.0 2440 644.0 1,330.0 5549.0
16550 Plomo ($/TM) 2064.5 1999.8 64.8 123.3 195.8 267.5
Aluminio ($/TM) 1660.5 1653.0 75 33.8 49.0 160.3
16 025 Molibdeno ($/1b) 7.0 7.0 - - -05 18
15 500 WTI ($/barril) 47.8 471 0.8 1.7 15 10.8
J N ,;ﬂ ,»‘o J J o o N‘o ,»b ,\‘o .
oF o & & By o & & & S & Brent ($/barril) 478 47.6 0.3 1.6 04 121
o o o o o o ® o o @ @ Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
H Variacio b Curva de Rendimientos
Treasuries Oy ariacion (en p S) e 29/09/2015 29/08/2016 ————22/09/2016 = 29/09/2016
Yield 1 dia YTD 2016 1 afio 30
2 Afios 0.74 74 7 1 25
3 Afos 0.84 84 -23 -6 2.0
5 Afios 112 12 -54 -24 %S
10 Afos 1.56 156 -61 -48 10
15 Afos 1.70 170 -66 -60 05
20 Afios 1.97 197 -49 -55 ’
~ 0.0
30 Afios 228 228 -48 -58 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afos
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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