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La Bolsa de Valores de Lima termin6 con pérdidas, por una toma de ganancias en acciones mineras en medio de una baja de = 7 "
los precios de los metales, mientras que los inversores apuestan a un posible aumento de la tasa clave estadounidense en | Rjesgo Pais (Embi+) Spread Cllasmcamon Fitch
diciembre. El indice general descendi6 0.61% y el indice selectvo que incluye a las acciones més liquidas del mercado cedi6 Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
0.64%. En la jornada se negociaron S/ 31.6 millones (US$ 9.2 millones) en 443 operaciones. A nivel de empresas, bajaron Mdos. Emergentes 383 381 379 354
las acciones de: Trevali Mining (-3.33%), Grafia y Montero (-3.33%), Minsur (-2.68%), Southern Copper (-2.65%), El
Comercio (-2.08%), Cerro Verde (-1.87%), Unacem (-0.77%) y Alicorp (-0.27%). En confrario, subieron las acciones de: Argenina 496 489 485 450 WD
Scotiabank (3.00%), Refineria La Pampilla (1.73%) y Milpo (0.90%). Los indices sectoriales que méas se depreciaron fueron: .
mineria (-2.43%) y eléctrica (-1.88%), mientras que solo el sector financiero se aprecié 1.56%. Brasi 337 334 333 %08 BB

Colombia 259 258 265 233 BBB+

Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2016 Chile 177 177 178 176 AA-
Lima (IGBVL) 15303 -0.61 1.34 55.39 Ecuador 746 735 743 721 NR
Lima (ISBVL) 23062 -0.64 0.25 78.75 México 256 254 254 211 BBB+
Bogota (IGBC) 9422 -1.70 -6.43 10.23 Panama 195 194 193 161 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 17 042 -0.74 -4.63 4597 Perd 184 183 179 154 A
México (IPC) 45372 -0.22 -5.49 557 Uruguay 257 254 253 226 BBB
Santiago (IPSA) 4174 -0.68 -2.69 1343 Venezuela 2379 2336 2329 2362 CccC
Sao Paulo (IBOVESPA) 60 987 -2.97 -5.16 40.68 Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg - BVL

[Tipo de Cambio Venta Moned Cotizacion Variacion %

La moneda peruana se deprecio levemente en el mercado local, en medio de una caida de los precios del cobre y unas onedas por US$ -1d -7d -30d I YTD 2016

renovadas expectavas de un alza de la tasa de interés en Estados Unidos en diciembre tras datos solidos sobre su Sol 3.42 0.03 0,09 142 0.09

economia. Durante la jornada, el tipo de cambio se negocio entre las S/ 3.416 y las S/ 3.428 unidades, en medio de una

"demanda de divisas de inversores extranjeros (al inicio de la jornada) y algo de oferta de institucionales", dijo un agente. En Real Brasilefio 339 0.15 1.09 6.01 -14.34

la jornada el fipo de cambio interbancario venta cerré en S/ 3.417 por unidad. En lo que va del afio, el sol alcanza una Peso Mexicano 20.62 -0.03 0.14 8.63 19.85

apreciacion acumulada de 0.09% (Datatec). En el afio 2015 la moneda peruana alcanzé una depreciacion de 14.64% . Peso Chileno 673.56 2022 058 375 494

De otro lado, el Congreso de la Republica aprobé el Proyecto de Ley de Presupuesto Publico para el 2017. El monto que se .

destinara al gasto del sector publico sera de S/ 142 472 millones. Los rubros que lideran una parte importante del presupuesto Peso Argentino 15.69 092 1.64 3.32 2136

son: educacion (18%), planeamiento, gestion y reserva de contingencia (13%), transporte (10%), salud (10%) y prevision Peso Colombiano 3160.72 0.32 0.29 5.77 -0.43

social (9%). Fuente: Bloomberg - Datatec

\Informacio’n Nacional Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

Rentabilidad de Fondos Afiliados de AFP Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera

Pese a que el 2016 ha sido un afio muy complicado para los mercados financieros (locales e internacionales), los fondos de Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d

penspnes admlmslr'ados' por las AFP consggmran resultados mu)i positivos, resa\p José Larrabure, gerente de Inversiones Corporativo 554 554 596 585 258 258 296 234

de Prima AFP. Segun célculos de Economética, en lo que va del afio (al 25 de noviembre), el fondo 2, en el que se encuentra

el 91% de los afiiados, registra un rendimiento promedio de 9.59%. Muy cerca esté el fondo 3, de mayor riesgo, que gana | Microempresas 36.40 36.49 36.38 34.30 20.28 20.84 19.27 23.31

hasta el momento 9.57%. El fondo 1, de menor riesgo, alcanza también en este periodo una rentabilidad posiva de 8.23%. Consumo 4577 4593 4526 42.79 33.72 33.80 33.63 32.03

Larrabure estimé que los fondos cerrarian el 2016 con un rendimiento superior al de los Glimos afios. Al 20 de noviembre, el Hipolecario 8.58 858 870 901 6.22 624 624 692

fondo administrado por las AFP totalizé S/ 133 728 millones, mayor en S/ 10 680 millones con respecto afines del 2015, segin
datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Cabe sefialar que en el 2015, el fondo 1 fue el de mejor

desempefio, al rendir 5.9%. Le siguieron el fondo 2 y el fondo 3 con rendimientos de 5.4% y 2.4%, respectvamente. Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
Bonos Subordlﬂados ([iel B'anco de la Nacion ' ‘ Hoy Ad  -30d -360d Hoy Ad -30d -360d
El Banco de la Nacion colocd el dia de hoy bonos subordinados por un monto de S/ 250 millones a una tasa de 8%, con un
plazo de 15 afios. La demanda de los bonos llegé hasta S/ 531.9 millones. La mayor adjudicacion de los bonos fueron por las Ahorro 0.4 036 036 039 047 047 016 047
AFP's que representaron el 58.21% (S/ 145.5 millones), seguida de compaiiias de seguros que poseen el 41.33% (S/103.3 Plazo 422 421 416 3.90 0.26 026 0.30 0.22
millones) y ofros agentes, 0.46% (S/1.2 millones). CcTS 238 238 330 233 0.86 086 143 1.10
Fuente: SBS - Banco de la Nacion
Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Econdmicos: Peru
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Total de fondos administrados por las AFP
s/.xUs$ (01.Ene.2014 - 29.Nov.2016 ) (Saldo al fin de periodo)
354 137.0 135.9 136.0 136.0
134.6
133.7
3.417
3.44
1315
132.0
334 " 129:2 128.8
k4
S
2 126.6
324 - 127.0 125.4
g 124.1 236
5
3.14 T 122.1 122.2
g 122.0
3.04 §
=
294 117.0
284
112.0
274 N N N N N N N N J 2 o 2 5 o o ’ o o s N o © Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct 20.Nov
5 X B X X X 5o X X X
S o o o s i o o i o i o o ™ ™ t‘“‘i‘)\«‘\\@\ 2015 2016
Fuente: Datatec ——TC Diario-Venta Fuente: AAFP - SBS
Rendimiento Bonos Soberanos Rendimiento Bonos Globales
8.50 6.00
5.47
8.00
| ] L] 5.00 4.76
7.50 &
- GLOBAL 50
12FEB42 7.09 4;1 GLOBAL 33
GLOBAL 37
7.00 125E855 400 GLOBAL 27
12“5228 AS.AA 3.60
= 6.50 12AGO26 A xR GLOBAL25
I+ 12FEB29 & 3.00
12AG024 261
# 600 5.82 Acio = 2.83 A256
125EP23, GLOBAL 30
12AG020
5.50 539 2.00 100 1.90
- GLOBAL 26
500 Sy GLOBAL 19 A Hoy
1.00
450 |35 29.0ct.16 29.0ct.16
®31.Dic15 ® 31.Dic.15
12AGO17
4.00 0.00
0 5 10 15 20 25 30 35 40 0 5 10 15 20 25 30 35
Plazo de Vencimiento (Afios) Plazo de Vencimiento (Afios)

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Economicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 12136 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD
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Mercado Internacional embre de 2016

HECHOS DE IMPORTANCIA

La economia de Estados Unidos crecié mas rapido de lo previsto inicialmente en el tercer trimesfre y logré su mejor desempefio en dos afios, alentada por un fuerte gasto de los consumidores. El producto interno bruto aumentd a una tasa del
3.2% anual, en lugar del 2.9% reportado previamente, dijo el Departamento de Comercio. El crecimiento del 3.2% en el tercer trimestre supera en 1.8 puntos porcentuales la expansion experimentada por la economia estadounidense en el
segundo frimestre del afio, lo que incrementa la presion sobre la Reserva Federal de EEUU para acometer una subida de los tipos de interés en su proxima reunion de diciembre. El gasto en consumo personal registrdé un crecimiento
anualizado del 2.8% desde el 4.3% en el segundo frimestre, mientras las exportaciones crecieron un 10.1%, tras hacerlo en un 1.8% en el timestre anterior. Las importaciones subieron un 2.1%, después de mantenerse planas en el
segundo frimestre (0.2% ). Por su parte, el consumo y la inversion del Gobierno experimento en el tercer frimestre expansion anualizada del 0.2%, tras haber disminuido un 1.7% en los fres meses anteriores.

China esta intensificando las medidas para contener la salida de capitales después de que su moneda, el yuan, cay6 a minimos en méas de ocho afios, dijeron el martes fuentes del sector, luego de que las inversiones dirigidas al exterior
treparon a maximos récord. La Administracion Estatal de Cambio Extranjero (SAFE) ha comenzado a investigar las transferencias al exterior que excedan los US$ 5 millones e intensificando el escrutinio de grandes salidas de capitales, incluso
aquellas con previa autorizacion, dijeron a Reuters fuentes conocedoras de las nuevas reglas. Las salidas de capital, legales e ilegales, han presionado el valor del yuan en el mercado cambiario. La moneda china se ha depreciado casi un
6% contra el dolar este afio y muchos operadores consideran que la divisa local podria incrementar sus pérdidas, aumentando la posibilidad de mayores salidas de capitales. La salida de inversiones totalizaron en China US$ 530 900 millones
en los primeros nueve meses del 2016, excediendo el volumen récord registrado en el 2015 y ayudando a China a superar a Estados Unidos como el mayor comprador de compaiiias extranjeras, segiin muestran datos de Reuters.

|Bo|sas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2016 I |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU 19122 0.12 529 9.74

( ) 5380 021 366 744 Wall Street cerr¢ al alza, el Dow Jones de Industriales, su principal indicador avanzé 0.12%, en una sesion impulsada
NASDAQ (EE.UU) : : ’ por favorables datos economicos pero con una inceridumbre en el mercado energético. De la misma manera, el
S&P 500 (EE.UU) 2205 0.13 3.68 7.86 indice compuesto de Nasdaq progreso 0.21% hasta 5 380 y el selectivo S&P 500 gan6 0.13% hasta 2 205 unidades.
FTSE (Inglaterra) 6772 040 321 8.49 Dentro del Dow Jones, las alzas quedaron encabezadas por la aseguradora médica UnitedHealth (3.60% ), seguida

de la firma aeronautica Boeing (1.25%) y la farmacéutica Pfizer (1.20%). Mientras, las pérdidas terminaron lideradas
DAX (Alemania) 10620 0.36 0.7 1.4 por la petrolera Chevron (-1.05%), seguida del grupo de equipos indusfriales Caterpillar (-0.91%) y de American
NIKKEI (Japon) 18 307 -0.27 4.93 -3.82 Express (-0.89%). Por sectores, aparte del refroceso del energético, el de materiales basicos perdié un 0.98%,
SHANGAI (China) 3983 018 576 794 ?ijg‘t;as que el resto se anoto subidas, encabezadas por el sector de bienes de consumo no ciclico, que gané un
.45% .
) Variacién % |Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot
1d 7d 30d  YTD 2016

El dolar se deprecid ante el euro y cerrd mixto ante ofras divisas importantes, como parte de una serie de

EURO ($€) 1.0650 034 022 3.05 1.95 correcciones tcnicas en el mercado con vistas al cierre del mes. La moneda estadounidense subi6 ante la japonesa,
con un cambio de 112.38 yenes por dolar. Asimismo, se deprecid ante la libra esterlina, el franco suizo y el yuan
YEN Japonés ( ¥/$) 112.38 0.39 1.12 7.29 -6.52 chino. Analistas del mercado de divisas dieron que la jornada estuvo marcada por operaciones de ajustes de cartera
LIBRA ($/£) 1249 0,62 0.56 253 15.22 normales cuando se ap.rox.m.la el mgrrg del mes El mdolce dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto
a una cesta de otras seis divisas principales, bajo 0.41%.
FRANCO Suizo (f/$) 1.012 -0.10 0.04 2.39 0.96
YUAN Chino (¥/5) 6.905 015 021 1.86 6.33 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2014 2015 2016* 2017*
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) - Mundo 34 32 31 34
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afio - Estados Unidos 24 2.6 16 22
EE.UU. 0.50 0 0 25 - Eurozona 0.9 20 1.7 1.5
ZONA EURO 0.00 0 0 -5 - Alemania 1.6 1.5 1.7 14
INGLATERRA 0.25 0 0 25 - China 73 6.9 6.6 6.2
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 0.0 05 05 0.6
JAPON -0.10 0 0 220 Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2016 (*) Proyeccién
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. [COMMODITIES  Hoy Ayer Var-1d  Var-7d  Var-30d YTD 2016 |
19122 Oro ($/0z) 1188.3 1194.0 -57 -242 -87.3 126.8
19175 Plata ($/02) 16.6 16.6 0.0 -0.0 1.1 28
18 650 Cobre ($/TM) 5690.0 58658  -175.8 93.0 858.5 984.3
18125 Zinc ($/TM) 2686.0 2886.3 -200.3 100.3 294.8 1093.3
17 600 Estafio ($/TM) 20780.0 212550 -475.0 -500.0 -60.0 6189.0
17 075 Plomo ($/TM) 2340.0 25140 -174.0 163.3 288.0 543.0
16 550 Aluminio ($/TM) 1718.8 1745.0 -26.3 -475 - 218.5
16 025 Molibdeno ($/Ib) 6.9 6.9 - - 0.3 17
15 500 WTI ($/barril) 452 471 -1.9 1.4 35 8.2
s o d d s d > ° s ° od Brent ($/barril 45.9 476 17 -26 2.0 10.2
A A S A Precnos(Spot )
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
H Variaci b Curva de Rendimientos
Treasuries .°y ariacion (en p S) — 29/11/2015 29/10/2016 22/11/2016 —— 29/11/2016
Yield 1 dia YTD 2016 1 afo 32
2 Afos 1.09 109 42 16
3 Aflos 1.34 134 27 12 24
5 Aios 1.78 178 12 13 % 6
10 Afios 2.29 229 12 9
15 Afos 244 244 8 -4 08
20 Afos 2.66 266 21 3
= 0.0
30 Afios 2.95 295 19 -3 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios. 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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