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Mercado Nacional y Regional

La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerr6 con pérdidas, en linea con los metales basicos, en medio de un avance
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global del dolar debido a mayores expectativas de un aumento de la tasa de interés estadounidense en junio. El . . . Spread Clasif. Fitch Riesgo
indice general baj6 0.51% y el indice selectivo que incluye a las acciones mas liquidas del mercado cedi6 0.07%. Riesgo Pais (Embi+) Ho' 1d 7d -30d Sober.
En la jornada se negociaron S/ 49.8 millones (US$ 14.8 millones) en 384 operaciones. A nivel de empresas, y
bajaron de: Carfavio (-9.90%), Cerro Verde (-2.65%), Buenaventura (-2.55%), Credicorp (-2.06%), Casa | Mdos. Emergentes 395 392 395 383
Grande (-0.74%), Cementos Pacasmayo (-0.66%) y Grafia y Montero (-0.47%). En confrario, subieron las
acciones de: Refineria La Pampilla (2.86% ), Pomalca (2.09%), Milpo (1.83%) y Ferreycorp (0.59% ). Cabe Argentina 522 521 538 544 B
sefialar que la BVL regisiré en mayo una pérdida del 1.22%, afribuida a las expectativas por la subida de los Brasi 403 303 305 385 BB
fipos de interés en los Estados Unidos Colombia 298 293 305 281 BBB+
Indice Cierre Var1-d% Var 30-d% YTD 2016 A+

Lima (IGBVL) 13536 -0.51 122 37.44 Ecuador 861 867 882 941 NR

Lima (ISBVL) 20389 -0.07 -2.06 58.03 México 222 221 230 214 A

Bogota (IGBC) 9595 -0.82 -3.68 12.25 Panama 216 214 221 204 BBB

Buenos Aires (MERVAL) 12682 -0.52 -7.59 8.62 Perti 219 216 223 203 A

México (IPC) 45459 -1.21 -0.71 5.77 Uruguay 270 268 273 268 BBB

Santiago (IPSA) 3935 -0.38 -1.68 6.92 Venezuela 2929 2942 2857 2858 ccc

Sao Paulo (IBOVESPA) 48 472 -1.01 -10.09 11.81 Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta M Cotizacion Variacién %

onedas
por US$ -1d -7d -30d [ YTD2016
La moneda peruana se deprecié en el mecado local, debido a una mayor demanda de délares de inversores Sol 3.38 0.24 1.02 2.86 -1.05
ins;u(;cionzles, en ngdig dzl lglczvanre global del dé:r ;nte n:yoress/ezgzctaﬁ;/as de uCn aﬁlﬁza :e Iz Ia;a clfay:; Real Brasilefio 3.61 117 112 5.12 -8.82
estadounidense en junio. coloco swaps cambiario venta por millones y Certicados de Deposi .
Reajustable por S/ ga millones. El délar venta znstré un nivel mini:m de S/3.366 y maiimo de S/ 3.378, adZmés Peso Mexicano 1847 -0.10 011 751 7.82
de un precio promedio de 3.3732 soles. En la jornada el tipo de cambio interbancario venta cerré en S/ 3.378 por Peso Chileno 691.28 0.09 -0.57 4.67 -2.44
unidad. En lo que va del afio, el sol alcanza una apreciacion acumulada de 1.05% (datatec). Cabe indicar que en Peso Argentino 13.99 0.24 -0.43 -1.89 8.17
el afio 2015, la moneda peruana alcanzé una depreciacion de 14.64%. Peso Colombiano 3090.18 0.69 0.85 8.43 -2.66
Fuente: Bloomberg - Datatec
Inflacién: Lima Metropolitana | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El indice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana subi6 0.21% en mayo del 2016, impulsado por el alza Tasas Activas —Moneda Nacional Moneda Extranjera
en los precios de cigarrillos y combustibles, este resultado es superior al registrado el pasado abril (0.01%), pero . Hoy —~1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d_-360d
menor a la variacion observada en marzo del 2015 (0.56%), informé el Insftuto Nacional de Estadistica e Corporativo 6.37 641 628 543 1.85 185 227 3.05
Informatica. El resultado mensual se sustenta principalmente en el aumento de precios observado en cuatro Microempresas 35.44 35.51 35.59 34.79 16.74 16.49 16.33 20.31
grandes grupos de consumo, como Ofros Bienes y Servicios (0.92%), Transportes y Comunicaciones (0.72%), Consumo 42.72 42.73 4236 4325 32.40 32.40 31.96 30.92
Cuidado y Conservacion de la Salud (0.41%) y Alquiler de Vivienda, Combustbles y Electricidad (0.35%). No Hipotecario 9.19 920 911 837 6.61 6.59 679 7.36
obstante, este comportamiento fue atenuado por la reduccién de precios de Alimentos y Bebidas (-0.05%). En los
ulmos doce 'meses (junio 2015 — mayo 2016) la inflacion llegé a 3.54% gun una Tasg pqunediolmensuaill de T pasi Moneda Nacional Moneda Extranjera
0.29% aoerocandose al rango meta del B:anco Central de Reservg. Cabg precisar que la |nﬂaf:|0n a.nlvel nacional asas Pasivas Hoy “d _-30d _-360d Hoy “d__-30d _-360d
fue de .0.1.1 % en mayo del presente afio, gcumulandq gn los cinco primeros meses del apo Hn incremento de Ahorro 052 051 055 033 018 048 047 018
1.32%; mientras la tasa anual, correspondiente a los Ulimos doce meses, muesfra una variacion porcentual de
3.46%. Plazo 4.82 481 478 3.88 0.30 0.30 027 0.10
CTS 2.41 242 352 231 1.08 1.08 145 1.11
Fuente: INEI
Fuente:SBS

Evolucién de Indicadores Econémicos: Peru

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Fuente: Datatec ——TC Diario-Venta

Inflacion Mensual de Lima Metropolitana
(May.15 - May.16)
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Fuente: INEI

Rendimiento Bonos Soberanos y Globales

Plazo de Vencimiento (Afios)
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD



REPORTE DIARIO DE MERCADO Banco de la Nacién

el banco de todos

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS

Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

El gasto del consumidor en Estados Unidos registré su mayor alza en mas de seis afios en abril (1.0%) debido a que los hogares incrementaron las compras de automéviles, lo que sugiere una aceleracion del crecimiento
econdmico que podria persuadir a la Reserva Federal a elevar las tasas de interés pronto. Si bien otro dato publicado mostré una caida de la confianza del consumidor en mayo (92.6) fras la lectura de 94.7 de abril, el gasto
probablemente seguiré siendo apoyado por fuertes alzas en los precios de las casas, asi como el fortalecimiento del mercado laboral, que estd impulsando gradualmente los salarios. "Esto lleva a la Fed un paso y medio mas cerca
del proximo incremento en las tasas de interés", sefialé John Ryding, economista jefe de RDQ Economics en Nueva York. El fuerte consumo impuls¢ la inflacién el mes pasado. El indice de precios de gastos de consumo personal
excluyendo los volatles componentes de los alimentos y la energia subié un 0.2% tras avanzar un 0.1% en marzo, y escalé un 1.6% interanual.
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India siguio creciendo en el primer trimestre del afio para extender su posicion como la economia de mas rapido crecimiento del mundo, lo que permitird al primer ministro Narendra Modi exhibir cifras positivas cuando se retina la
proxima semana con inversionistas de Estados Unidos. Tras llegar al poder hace dos afios con la promesa de revitalizar a la tercera economia de Asia, Modi elevo los gastos en defensa e infraestructura, mientras que la demanda
de los consumidores ha trepado gracias a tasas de interés mas bajas. Estas poliicas a favor del crecimiento ayudaron al Producto Interno Bruto de India a expandirse a una tasa sorpresiva de 7.9% a nivel interanual en el
trimestre a marzo, mas rapido que el ritmo del periodo a diciembre de 7.2%. La robusta cifra en el trimestre fue principalmente impulsada por el sélido gasto de los consumidores. El repunte de la inversion de capitales, que ha
estado débil en los cuatro Ulimos afios, permanecié elusivo.

[Bolsas Internacionales Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2016 | [Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 17787 -0.48 0.08 2.08
NASDAQ (EE.UU) 4948 0.29 3.62 -1.19 Wall Street cerrd con indices mixtos, el Dow Jones de Industriales, su principal indicador, bajé 0.48%, en medio
S&P 500 (EE.UU) 2097 -0.10 153 2.59 del refroceso de los precios del pefroleo. El indice compuesto de Nasdaq avanzé 0.29% hasta 4 948 unidades;
6231 0.64 0418 0418 mientras que el selectivo S&P500 cedi6 0.10% hasta 2 097 unidades. DuPont (-2.62% ) encabezo las pérdidas
FTSE (Inglaterra) ’ ’ ' en Dow Jones, por delante de Boeing (-2.38%) y Nike (-1.73%). Las acciones con mayor desempefio del dia
DAX (Alemania) 10263 -0.68 2.23 -4.47 estuvieron las de Microsoft (1.30%), seguido de Caterpillar (0.76%), IBM (0.59%) y Verizon (0.55%). Por
NIKKEI (Japon) 17 235 0.98 3.41 -9.45 sectores, el que mayor avance se anoto fue el de servicios publicos como la electricidad y el agua, que subi6
SHANGAI (China) 2917 3.34 074 1759 un 0.40%. En contraste, el energético fue el que peor resultado tuvo, con un descenso del 0.60% .
. Variacién % [Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot 1d 7d  30d YTD 2016
El dolar avanzo frente al euro y se cambié mixto ante el resto de las divisas mas importantes, en una jornada en
EURO ( $/€) 11132 .0.05 008 -279 2.49 la que Wall Street cerré el mes de mayo con subidas. Al ttrmino de la sesién en Nueva York, por un délar se
pagaban 1.1132 euros. La moneda estadounidense avanzé ante el yuan chino, con un cambio de 6.58 yenes
YEN Japonés ( ¥/$ ) 110.73 -0.35 0.67 3.97 -7.89 por délar, y ante la libra esterlina y el franco suizo; mientras se depreciaba ante el yen japonés con un cambio
110.7: Olar. El indi o i I lucié
LIBRA (3/5) 14483 107 105  -0.88 72 de 110 . 3 )./elnes pqr d.o ar. |nd.|lce dooar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de
otras seis divisas principales, subi¢ 0.35% .
FRANCO Suizo (fr/$) 0.994 0.17 0.05 3.54 -0.82
YUAN Chino (¥ /$) 6.585 0.03 043 166 1.41 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2014 2015 2016* 2017
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) - Mundo 3.4 3.1 3.2 35
Tasas Referenciales y 1 semana 1 mes 1 afio - Estados Unidos 24 24 24 25
EE.UU. 0.50 0 0 25 - Eurozona 0.9 1.6 1.5 1.6
ZONA EURO 0.00 0 0 -5 - Alemania 1.6 15 1.5 1.6
INGLATERRA 0.50 0 0 0 - China 7.3 6.9 6.5 6.2
CANADA 0.50 0 0 -25 - Japon 0.0 0.5 0.5 -0.1
JAPON -0.10 0 0 -20 Fuente: FM |- Abril 2036 (") Proyecciones
Comportamiento del indice DowJones enlos EE.UU. [COMMODITIES ~ Hoy Ayer Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2016 |
18500 17 787 Oro ($/0z) 12153 1205.6 9.8 119 777 153.9
18 000 Plata ($/0z) 16.0 160  -0.0 0.2 1.8 2.1
17500 Cobre ($/TM) 4696.8 47205 238 748 -367.3 -9.0
17000 Zinc ($/TM) 19228 19010 218 995 -10.3 330.0
16500 Estario ($/TM) 16 324.0 162250  99.0 642.0 -936.0 1733.0
16000 Plomo ($/TM) 1696.0 16970 1.0 52.0 -110.0 -101.0
15500 Aluminio ($/TM) 15438 15460 2.3 43 -126.0 435
15000 Molibdeno ($/1b) 8.0 8.0 - 1.0 2.1 2.8
14 500 ’
S P P P TP PP E S EEEE S S WTI ($/barril) 491 49.3 -0.2 0.9 3.2 12.1
RN N A S P\ A N G AP\ LA LS U (A g Brent ($/barril) 483 491 -0.8 -0.2 2.0 126
B P I O SN O S R M precos spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
Curva de Rendimientos
Treasuries Hoy Variacién (en pbs) 30/04/2016 —24/05/2016 — 31/05/2016
Yield 1 dia YTD 2016 1 afo 3.0
2 Afos 0.88 -3 21 23 25
3 Afios 1.03 -3 -4 5 2.0
5 Afios 1.37 -1 -28 17 % 15
10 Afios 1.85 -1 -33 -33 10
15 Afos 2.04 -1 -32 -46 s
20 Afios 2.20 -1 -26 -50 '
“ 0.0
30 Afios 265 0 -10 -29 2 afios 3 afios 4 afios S5afios  7afios 10afios 15afios 20afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
Petroleo West Texas (US$/barril) Oro (US$/Onza) Cobre (USS/TM)
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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