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   Mercado Nacional y Regional 

Mdos. Emergentes

Región

Argentina

Brasil

Colombia

Bolsas Latinoamericanas Chile

  Lima (IGBVL) Ecuador

  Lima (ISBVL) México

  Bogotá (IGBC) Panamá

  Buenos Aires (MERVAL) Perú

  México (IPC) Uruguay

  Santiago (IPSA) Venezuela

  Sao Paulo (IBOVESPA) Fuente: Reuters

Fuente:  B loomberg - BVL

Tipo de Cambio Venta

     Sol

     Real Brasileño

     Peso Mexicano

     Peso Chileno

     Peso Argentino

     Peso Colombiano

Fuente: B loomberg - Datatec  

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Corporativo 6.04 6.04 6.02 5.92 2.24 2.27 2.70 2.17

    Microempresas 36.64 36.83 37.01 35.12 18.12 18.33 16.08 26.48

    Consumo 44.72 44.84 46.49 42.63 33.34 33.52 33.25 32.23

    Hipotecario 8.73 8.71 8.62 9.13 6.30 6.29 6.13 6.64

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Ahorro 0.46 0.46 0.46 1.12 0.18 0.18 0.16 0.17

    Plazo 4.23 4.24 4.43 4.38 0.48 0.47 0.42 0.21

      CTS 3.45 3.39 3.11 3.49 1.37 1.34 1.39 1.72

Fuente: Gestión Fuente: SBS

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nación no se responsabiliza por cualquier error u omisión en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversión por parte de los inversionistas.
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(Cifras en moneda nacional)
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La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerró con indicadores positivos, ante el ascenso de los títulos mineros y financieros, en un contexto de

ascenso del precio del cobre en el mercado de metales internacional. El índice general subió 1.68% y el índice selectivo que incluye a las

acciones más líquidas avanzó 1.23% . Cotizaron acciones de 52 empresas, de las que 28 subieron, 9 bajaron y 15 se mantuvieron estables.

En la jornada se negociaron S/ 198.2 millones (US$ 60.8 millones) en 784 operaciones. A nivel de empresas, las acciones que más subieron

fueron Rímac Seguros y Reaseguros (12.12% ), Trevali Mining (10.48 % ), Pacasmayo (10.0% ), Hudbay Minerals (8.63% ) y Bank of

America (6.69% ). En contrario, bajaron las acciones de IRL (-7.63% ), All Perú Capped (-4.40% ), La Pampilla (-4.35% ) y Milpo (-1.79% ).

Los índices sectoriales que más se apreciaron fueron: construcción (3.95% ), minería (2.66% ) e industrial (2.55% ), mientras que solo se

depreció el sector juniors (0.15% ).
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La moneda peruana se apreció en el mercado local, por ofertas de dólares de empresas que requieren soles para pagar sus obligaciones y

un recorte de las posiciones de bancos, pese a un avance global del dólar. Durante la sesión, el sol se transó entre los S/ 3.259 y los S/

3.260 por dólar. Los negocios de la sesión cambiaria ascendieron a unos US$ 291 miillones. En la jornada el tipo de cambio interbancario

venta cerró en S/ 3.259 por unidad. En lo que va del año, el sol alcanza una apreciación acumulada de 2.89% . Cabe indicar que al terminar

el año 2016, la moneda peruana alcanzó una apreciación de 1.70%  (Datatec).

De otro lado, la confianza del consumidor en el país no ha dejado de retroceder desde el agosto del año pasado, el pesimismo de los

consumidores peruanos está ocurriendo en los estratos C, D y E, obteniendo 87 puntos en febrero de este año, colocándola en el plano

pesimista (menos de 100 puntos) por segundo mes consecutivo, según el Índice de Confianza del Consumidor (ICC) de GfK. Aun cuando la

menor confianza es generalizada en todo el país, la situación se torna más grave en el interior. Mientras en Lima alcanzó 93 puntos en

febrero (7 puntos menos que en enero), en provincias retrocedió de 94 puntos a inicios de este año a 84 puntos el mes pasado.

Desagregando las cifras por zonas geográficas y por niveles socioeconómicos (NSE), la confianza no alcanza o supera, en ninguna

categoría, el terreno positivo (100  puntos o más).
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      Evolución de Indicadores Económicos: Perú
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GERENCIA  FINANZAS Y CONTABILIDAD

El Gobierno está empeñado en promover un mayor crecimiento de las hipotecas financiadas con recursos del Fondo Mivivienda. En el 2016,

los saldos de los créditos hipotecarios Mivivienda solo crecieron 1.7% , y se colocaron un promedio mensual de 700 de estos préstamos,

según datos de la central de riesgo Sentinel. Un proyecto que viene preparando el Ejecutivo busca promover que, sobre todo las cajas

municipales, coloquen más hipotecas Mivivienda este año, señaló Yanina Cáceres, directora de Negocios de Sentinel. Esta iniciativa

generará la aparición de una oferta de créditos hipotecarios con condiciones más flexibles, coincidieron en señalar ejecutivos del sector

financiero. “Hay un fondeo de más de S/ 5,000 millones (anunciado por el Gobierno) que se va a soltar a través de las micro-financieras,

principalmente de las cajas municipales, lo que permitirá que el portafolio del sistema financiero crezca en al menos dos puntos porcentuales

(adicionales)”, dijo Jorge Solís, presidente de la Caja Huancayo. Asimismo, Caja Piura expresó su interés por el proyecto gubernamental y

adelantó que se alistan a intensificar la colocación de sus préstamos hipotecarios Mivivienda. El esquema incluiría un fondo de garantía para

disminuir el riesgo de las entidades financieras que otorguen las hipotecas Mivivienda y que, por lo tanto, bajaría su costo, añadió el

presidente de Caja Piura, Pedro Chunga. Solís explicó que se buscará atender a la población que no tiene acceso a vivienda,

fundamentalmente a la que no está en planilla. “Se ha pedido a las cajas colocar créditos Mivivienda a los independientes porque son el 75%

de los trabajadores”, puntualizó Cáceres. Las entidades financieras tienen que entrar a ese gran segmento y aprender a evaluar la

capacidad de pago de esos trabajadores, cuyos ingresos son irregulares, opinó. Los productos hipotecarios que se lanzarán a través de las

cajas tendrán que calzar con los ingresos fluctuantes de los independientes, indicó Cáceres. Por ejemplo, permitirán un pago doble en

algunos meses a elegir por el cliente, indicó Cáceres. Chunga aseguró que habrá flexibilidad en los pagos de las cuotas de estas hipotecas y

proyectó que la tasas de interés podrían bajar por la mayor Competencia Caja Huancayo prevé crear nuevos productos que se acomoden a

los recursos de Mivivienda, con pocos trámites y de menores montos.

Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  

Distribución en rangos de deuda hipotecaria a diciembre 2016 
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<hasta 50,000> 65,194 26.8% 1,755,235,642 4.3% 36,215 944,381,147

<50,000 - 100,000> 56,780 23.3% 4,161,157,008 10.1% 28,440 2,062,251,836

<100,000 - 150,000> 39,536 16.3% 4,911,585,832 12.0% 18,597 2,282,614,583

<150,000 - 200,000> 23,260 9.6% 4,022,504,734 9.8% 5,626 916,424,262

<200,000 - 400,000> 37,132 15.3% 10,304,783,329 25.1% 1,920 330,906,796

<400,000 - 800,000> 15,789 6.5% 8,567,674,877 20.9% 258 16,316,146

<800,000 - +> 5,490 2.3% 7,277,131,612 17.7% 40 2,452,133

Total 243,181 100.0% 41,000,073,034 100.0% 91,096 6,555,346,901
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  Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

Comentario del Mercado Accionario Estadounidense

DOW JONES (EE.UU)

NASDAQ (EE.UU)

S&P 500 (EE.UU)

FTSE (Inglaterra)

DAX (Alemania)

NIKKEI (Japón)

SHANGAI (China)

Comentario de Principales Divisas Internacionales

EURO ( $/€ )

YEN Japonés ( ¥/$ )

LIBRA ($/£)

FRANCO Suizo (fr/$)

YUAN Chino (¥ /$)

2015 2017* 2018*

3.4 3.6

2.2 2.1

EE.UU. 1.5 1.6

ZONA EURO 1.4 1.4

INGLATERRA 6.2 6.0

CANADÁ 0.6 0.5

JAPÓN Fuente: Fondo M onetario  Internacional - Octubre 2016

COMMODITIES

Oro ($/oz)

Plata ($/oz)

Cobre ($/TM)

Zinc ($/TM)

Estaño ($/TM)

Plomo ($/TM)

 Aluminio ($/TM)

Molibdeno ($/lb)

WTI ($/barril)

Brent ($/barril)

Precios Spot

Fuente: Bloomberg, Reuters 
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El dólar se apreció hoy ante el euro y la mayoría de divisas importantes en una jornada marcada por el discurso pronunciado este martes

ante el Congreso por el presidente de EEUU, Donald Trump. Al término de la sesión en los mercados financieros en Nueva York, un dólar

se cambiaba a 0.9480 euros, mientras que por un euro se pagaban hoy 1.0547 dólares.La moneda estadounidense avanzó también

frente a la japonesa, con un cambio de 113.73 yenes por dólar, y ante la libra esterlina, el dólar canadiense y el franco suizo, aunque se

depreció frente al peso mexicano. El índice del dólar, que sigue la evolución de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis divisas

principales subió 0.64% .
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GERENCIA  FINANZAS Y CONTABILIDAD
Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  

La inflación alemana, un tema con carga política y emocional para los consumidores que acudirán a votar este año, se aceleró al nivel más alto en cuatro años y medio en febrero, superando el objetivo del Banco Central Europeo para la zona euro. El sector

manufacturero también creció al ritmo más fuerte desde 2011, en una muestra más de que la mayor economía de Europa está funcionando a toda máquina. El dato de inflación generó nuevas peticiones desde Alemania para el fin de la actual política monetaria

ultralaxa del BCE, particularmente ante las elecciones federales previstas para diciembre. La inflación es una línea roja para muchos alemanes cuyas familias sufrieron con la depreciación monetaria y el desempleo generalizado en los años 20 del siglo pasado.

Junto con las tasas de interés en niveles cero del BCE, la inflación está minando los ya magros retornos de las cuentas de ahorro. "Es momento de que el BCE deje atrás su política monetaria ultralaxa", dijo el ministro de Finanzas de Bavaria, Markus Soeder, al

periódico Frankfurter Allgemeine Zeitung (FAZ). Con un ahorro general de 5 billones de euros y tasas de interés en cero, una inflación del 2% significa que los ahorradores alemanes básicamente pierden 100 000 millones de euros por año, añadió el funcionario.

Los precios al consumidor, armonizados para compararlos con otros países europeos, subieron un 2.2% interanual tras un aumento del 1.9% en enero, dijo la Oficina Federal de Estadística. Se trata de la mayor tasa anual de inflación desde agosto de 2012 y es

algo superior a la previsión de un sondeo de Reuters de un 2.1% . El BCE tiene como objetivo una inflación algo por debajo del 2%  para el conjunto de los 19 países de la zona euro.

Los inventarios de crudo en Estados Unidos crecieron la semana pasada impulsado por el incremento de producción de las refinerías, mientras que las existencias de gasolina y de destilados tuvieron un descenso, informó el miércoles la Administración de

Información de Energía (EIA). Los inventarios de crudo incorporaron 1.5 millones de barriles la última semana, contra el pronóstico de analistas de un incremento de 3.1 millones de barriles. Tras el reporte de la agencia oficial estadounidense, los precios del

petróleo borraron las ganancias tempranas y mostraban leves bajas. La producción estadounidense de crudo volvió a crecer y alcanzó los 9.03 millones de barriles por día (bpd) en la semana finalizada el 24 de febrero. Los inventarios generales de crudo

marcaron otro récord, totalizando 520.2 millones de barriles. "Las estadísticas de la EIA no trajeron muchas sorpresas. El incremento en la tasa de operación de refinerías indica que probablemente hayamos pasado el punto alto de la temporada de mantenimiento",

dijo David Thompson, vicepresidente de Powerhouse, una correduría de materias primas especializada en energía. Las operación en refinerías creció en 393 000 barriles por día, mientras que las tasas de utilización tuvieron un alza de 1.7 puntos porcentuales

pese a que las refinerías están en medio de su temporada de mantenimiento. Los inventarios de gasolina perdieron 546 000 barriles. Analistas consultados por Reuters esperaban un descenso de 1.8 millones de barriles. Las existencias de destilados, que incluyen 

combustible para calefacción y diésel, cayeron en 925 000 barriles, frente al pronóstico de un declive por 611 000 barriles, mostró el informe de la EIA.

Comportamiento de los precios de Commodities
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Wall Street cerró con índices positivos, el Dow Jones de Industriales, su principal indicador subió 1.46% y terminó por primera vez en su

historia por encima de 21 000 puntos, tras una sesión que marcada por las reacciones del discurso que pronunció anoche ante el

Congreso el presidente, Donald Trump. El índice compuesto de Nasdaq progresó 1.35% hasta 5904 unidades y el selectivo S&P 500

avanzó 1.37% , con 2396 unidades. De los treinta títulos incluidos en el Dow Jones, JPMorgan Chase (3.29% ) lideró las ganancias, por

delante de American Express (2.32% ), Travelers (2.25% ), Exxon Mobil (2.09% ), Apple (2.04% ), Boeing (2.04% ), Caterpillar (1.99% ),

3M (1.88% ), Goldman Sachs (1.87% ) y UnitedHealth (1.55% ), mientras que al otro lado de la tabla solo bajaron Intel (-0.75% ) y Walmart

(-0.68% ). Al final de la jornada, casi todos los sectores terminaron al alza, como el de materias primas (2.27% ), el financiero (1.82% ), el

industrial (1.60% ), el energético (1.39% ) y el tecnológico (1.31% ), mientras solo bajó el de empresas de servicios públicos (-0.47% ).
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