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La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerré con indicadores negativos, afectada ante el retroceso de algunas acciones mineras e industriales,
en una jornada de escasos negocios debido a un feriado en Estados Unidos un dia después de las celebraciones por Afio Nuevo. El indice

general cedi6 0.14% y el indice selectivo que incluye a las acciones més liquidas cay6 0.09%. En la jornada se negociaron S/ 11.5 millones Ri Pais (Embi+ Spread Clasificacion Fitch
(US$ 3.4 millones) en 129 operaciones. Cotizaron acciones de 25 empresas, de las que 7 subieron, 6 bajaron y 12 se mantuvieron estables. iesgo Pais (Embi+) H Riesgo Soberano
A nivel de empresas, bajaron las acciones de: Agroindustrial Pomalca (-2.17%), Grafia y Montero (-2.13%), Casa Grande (-1.46%), oy -1d -7d -30d
Buenaventura (-1.30%) y Engie Energia Perti (-0.56%). En contrario, subieron las acciones de: PPX Mining (5.63%), Credicorp (2.45%), Mdos. Emergentes 363 363 362 390
La Pampilla (2.15% ), Morococha (1.06%) y Aceros Arequipa (1.02%). Los indices sectoriales que mas se depreciaron fueron: construccion
(0,76%.),indusvia\es (0.54%) y mineria (0.24%) , mientras que los sectores de juniors y finanzas se apreciaron 2.28% y 0.05% , Argenna 455 455 476 529 B
respectvamente.
Brasil 338 328 326 351 BB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 158 158 156 174 A+
Lima (IGBVL) 15535 -0.14 0.32 57.74 Ecuador 647 647 650 729 B
Lima (ISBVL) 23558 -0.09 1.08 82.59 México 232 232 221 253 BBB+
Bogota (IGBC) 10065 041 349 17.76 Panamé 186 186 184 195 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 17 505 347 3.29 49.93 Perd 175 175 169 180 BBB+
Meéxico (IPC) 45695 0.1 2.56 6.32 Uruguay 244 244 239 270 BBB-
Santiago (IPSA) 4151 0.00 -1.23 12.80 Venezuela 2138 2138 2127 2297 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 59 589 -1.06 -1.21 37.46 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
Ti mbio Ven Cotizacion Variacion %
[Tipo de Cambio Venta Monadas A
0 ; por US$ -d -7d 3d [ YTD2017
La moneda peruana se deprecio levemente en el mercado local, porque los porque las empresas demandaron dolares por coberturas, en ol 337 036 065 146 pe
medio del avance global del billete verde, en una sesion de pocos negocios por un feriado en Estados Unidos un dia desples de las o - : : e o o
celebraciones de Afio Nuevo. Durante la sesion, el sol se transo entre los S/ 3.368 y los S/ 3.370 por ddlar. Por su parte, los inversores Real Brasilefio 3.29 0.94 0.18 -549 -17.04
extranjeros también se deshicieron de sus divisas, pese al avance global del billete verde impulsado por las expectativas de un crecimiento Peso Mexicano 2073 0.00 045 048 2045
econdmico mas fuerte en Estados Unidos. Los negocios de la sesion cambiaria ascendieron a unos US$ 268 millones. Los negocios de la Peso Chileno 670.40 0.00 -0.36 -0.09 -5.39
sesion cambiaria ascendieron a unos US$ 119.3 millones. En la jornada el ipo de cambio interbancario venta cerré en S/ 3.368 por unidad. Peso Argentino 15.94 0.37 1.51 0.06 23.26
Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana alcanzo una apreciacion acumulada de 1.70% (Datatec). Peso Colombiano 3002.00 0.00 0.05 2,80 543
Fuente: Bloomberg - Datatec
Cajas Municipales Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Durante 2016 el enfriamiento de la economia afecto a todo el sistema financiero, sin embargo las cajas municipales consiguieron afrontar este . Moneda Nacional Moneda Extranjera
. P . - . . . Tasas Activas
enfriamiento temporal. Asi, al cierre de noviembre del afio pasado, las utlidades conjuntas de las cajas ediles se elevaron en 14% anual Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
respecto de simiar periodo del 2015. Aunque este ritmo de crecimiento es menor que el reportado el afio precedente (24%), han sido las Corporativo 5.96 588 564 6.20 249 247 255 247
entidades prestamistas que mejor desempefio financiero mostraron en el 2016. De las 12 cajas que existen, 10 consiguieron aumentar su Microempresas 37.05 37.19 3599 35.10 13.87 15.38 19.72 22.83
nivel de ganancias, una redujo resultados y otra acarre6 pérdidas. La mejora del sistema de cajas se sustenta en una reduccion de costos y Consumo 47.06 46.77 4526 44.61 31.92 32,08 33.39 32.06
en el enfoque hacia su nicho de negocio natural, que son los préstamos a los micro y pequefios empresarios (representan el 61.6% de su Hipotecario 8.53 852 855 892 6.12 6.14 623 667
cartera). Esto les permitio, en medio de un periodo de menor crecimiento de los préstamos, aumentar el ritmo de expansion de sus ingresos
por créditos directos. La otra cara de la medalla son las cajas rurales. Desde enero del 2014, estas microfinancieras afrontan resultados Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
negativos. Condiciones adversas las ha llevado a consolidarse a través de procesos de fusiones y adquisiciones, con el fin de ganar mayor Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
escala y seguir operando. Esto se ha traducido en una reduccion del nimero de cajas rurales. De las 10 instiuciones que operaban hace Ahorro 043 043 044 039 0.18 018 047 017
tres afios, hoy solo quedan seis. Con ello, han podido reducir las pérdidas netas y bajar el indicador de mora. Asimismo, la rentabilidad Plazo 4.37 436 424 402 0.27 027 026 0.9
patrimonial conjunta, pese a ser negativa, no es tan abultada como antes. CTS 297 238 239 275 0.56 065 086 149
Fuente: Gestién Fuente: SBS

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
S/.xUS$ (01.Ene.2014 - 02.Ene.2017 )

3.54

3.368

Fuente: Datatec
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Evolucion de Indicadores Econdmicos: Pert

RANKING DE UTILIDADES DE CAJAS MUNICIPALES AL CIERRE DE NOVIEMBRE
(En millones de soles)

eMAC utili ad Neta Var. (%) ROE (%) ROE (%)
m Nov.16 vs Nov Nov.16 Nov.15
CMAC Arequipa 98.1 76.1 29.0 21.4 17.9
CMAC Huancayo 68.0 66.9 1.6 216 26.5
CMAC Cusco 52.1 48.1 8.4 16.6 17.8
CMAC Piura 46.2 43.4 6.5 12.8 14.8
CMAC Sullana 375 37.2 0.8 14.7 17.1
CMAC Trujillo 30.2 27.5 9.8 9.6 9.1
CMACIca 16.0 15.3 4.7 135 13.5
CMAC Tacna 5.4 2.7 0.0 6.0 -0.4
CMAC Maynas 26 6.1 -57.5 4.1 113
CMAC Paita 0.1 1.1 0.0 0.5 2.1
CMAC Del Santa -3.2 1.3 0.0 11.2 8.0
Joialelcalaun cloales 352.9 318.0 11.0 15.0 15.4
de ahorro y crédito
CajaLima 2.0 -7.6 0.0 2.0 -10.9
Total Cajas Municipales 354.9 310.3 14.4 14.6 14.5
Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 12136
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La actividad manufacturera de China repuntd mas que lo esperado en diciembre, debido a una aceleracion de la demanda, y la produccion alcanzé un méximo de seis afios, mostré el martes un sondeo privado, dando al sector fabril un sélido
impulso de cara al 2017. El indice de Gerentes de Compra del sector manufacturero elaborado por Caixin/Markit subi6 a 51.9 segtn una base ajustada por estacionalidad, desde 50.9 en noviembre y superando las estimaciones de analistas de
50.7. El indice ha ganado impulso lentamente gracias a un auge del crédito y la consfruccion, manteniéndose sobre el umbral de 50 puntos que separa a la expansion de la contraccion en la aclvidad por seis meses consecutivos. El sondeo
privado tiende a concentrarse mas en las empresas chinas pequefias y medianas, que tienen mayores dificultades para acelerar su actividad que las mas grandes, que cuentan con el respaldo del Estado. Un sondeo oficial a las empresas
manufactureras mostré el domingo que la actividad del sector se expandié por quinto mes en diciembre, aunque su crecimiento se desaceleré levemente méas que lo esperado debido a las medidas del Gobierno para frenar un aumento de los
precios de los activos que ha comenzado a tener un efecto sobre la economia.

Los mercados europeos de renta variable empezaban el afio con leves caidas en una jornada en la que se espera menor actvidad que la habitual ante el cierre de mercados como los de Reino Unido y Suiza en Europa, asi como en Estados
Unidos, China y Japon. Mientras el indice aleman DAX caia un 0.35 % vy el francés CAC 40 retrocedia un 0.3 %, el referencial paneuropeo STOXX 600 mostraba un declive menor, ante las ganancias de la bolsa italiana en momentos en que el
mercado esta pendiente del saneamiento de la banca del pais. En la sesion destacaba la caida de un 2 por ciento de las acciones de Dialog Semiconductor, el fabricante de microprocesadores para méviles de Apple y Samsung, luego de que un
reporte indico el viernes que Apple recortarfa la produccion de iPhones en un 10 % en el primer trimestre del 2017.

| Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 | [Comentario del Mercado Accionario Estadounidense

DOW JONES (EE.UU) 19763 0.00 3.09 13.42 Wall Street cerr6 debido a que el fesivo de afio nuevo se pasé para este lunes en Estados Unidos, luego de que el
NASDAQ (EE.UU) 5383 0.00 243 7.50 viernes los indicadores cerraron con pérdidas moderadas. Asi, como las principales bolsas europeas que permanecieron
S&P 500 (EE.UU) 2239 0.00 214 9.54 cerradas hoy por el feriado extendido de Afio Nuevo, al igual que el Banco Central Europeo , el International Petroleum
FTSE (Inglaterra) 7143 0.00 6.12 14.43 Exchange de Londres. De la misma manera, el indice Nikkei del mercado japonés y el indice Shangai del mercado chino

permanecieron cerradas. Sin embargo, en el mercado aleman, el indice selecivo DAX cerré hoy al alza su primera

DAX (A\ermn'ia) 1; ??2 :)(())f) 130'342 ;22 jornada operativa de este 2017. Asimismo, el indicador CAC del mercado francés avanzo un 0.25% , debido a un empuje
NIKKEI (Japon) : 7 : del sector manufacturero en la zona europea, que en diciembre escalaron hasta su nivel més alto de los Glimos cinco
SHANGAI (China) 3104 0.00 -4.32 -12.31 afios.
Monedas Cierre Spot Variacion % [Comentario de Principales Divisas Internacionales

P 1d __7d _ 30d  YTD2017

El dolar progreso ante el yen y se cambio mixto ante las principales divisas, en un dia en que Wall Street no opero. Al
EURO () 1.0455 -0.59 0.00 -1.96 375 término de la sesion en Nueva York, por un euro se pagaban 1.0455 délares. La moneda estadounidense avanzo ante la
YEN Japonés ( ¥/$) 11755 0.50 0.38 3.56 222 japonesa, con un cambio de 117.55 yenes por dolar. Mientras, el dolar se aprecio ante el franco suizo, la libra esterlina y
se mantuvo estable frente al yuan chino.

LIBRA ($/£) 1.228 050  -0.03 -3.54 -16.68
FRANCO Suizo (f/$) 1.024 0.44 0.36 1.23 214
YUAN Chino (¥ /$) 6.945 000  -0.06 0.94 6.95 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2015 2016* 2017+ 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacién (en pbs) - Mundo 3.2 34 34 36
Tasas Referenciales y 1 semana 1 mes 1 afio - Estados Unidos 2.6 1.6 2.2 2.1
EE.UU. 0.75 0 25 25 - Eurozona 20 17 15 16
ZONA EURO 0.00 0 0 -5 - Alemania 15 17 14 14
INGLATERRA 0.25 0 0 25 - China 6.9 6.6 6.2 6.0
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 05 0.5 0.6 0.5
JAPON -0.10 0 0 -20 Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2016 (*) Proyeccion
Comportamiento delindice Dow Jones en los EE.UU. |COMM°DITIES Hoy Ayer Var-1d Var-7d Var-30d YTD 2017 |
20 500 Oro ($/0z) 11522 1152.3 -0.1 17.3 -25.1 9.7
Plata ($/02) 15.9 15.9 0.0 0.2 0.8 2.1
19500 Cobre ($/TM) 55230 55230 ; 67.3 22350 8173
18500 Zinc ($/TM) 2557.8 2557.8 - -45 -93.0 965.0
Estafio ($/TM) 212050  21205.0 - -24.0 -50.0 6614.0
17500 Plomo ($/TM) 1999.5 1999.5 - -52.3 -256.8 2025
16500 Aluminio ($/TM) 1704.0 1704.0 - -293 -11.0 203.8
Molibdeno ($/lb) 6.6 6.6 - - 02 1.4
15 500 WTI ($/barril) 537 537 - 1.7 2.0 16.7
I A N S S U U O U S e Brent (S/barri) 56.2 5.4 07 17 23 204
A G S s ' ' ' ' ' '
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
H Variacio b Curva de Rendimientos
Treasuries oy ariacion (en P S) 3 02/01/2016 03/12/2016 26/12/2016 = 02/01/2017
Yield 1 dia YTD 2017 1 afio ’
2 Afios 1.19 119 52 14
3 Afios 1.45 145 38 14 24
5 Afios 193 193 28 17 %
10 Afios 245 245 27 18 6
15 Afios 257 257 21 4
20 Afios 2.79 279 34 11
~ 08
30 Anos 307 307 31 5 2 afos 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 aflos 20 aflos 30 afos
Comportamiento de los precios de Commodities
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55 1395
50 1345 5640
45 1295
5280
1245
40
1195 4920
35 | 1152
1145
30 1095 4560
25 o o ) o o o A 1 045 o o o o o o A 4200
S 0 P SIS SRS S S S & 5 N S S S & & ~ I . T S KK K3 &
&\B\w E o P & &\&\m o o o o o oF &\@\x o o o o &\O\x R o &\@\x &\Q\\x o oF o & o o &\&\ &\éc\w o oF P & &\&w o o &\Q\w &\Q\W &\Q\\W Q’L\Q\\qp r &\'& r &\»& r @-\’& r &\fé) R é’\"? o 6\\'»" &\@(@ o @\'@ \Q\’@ \0\’5’ Q’L\O/\ Q?\‘)N\’L"

Fuente: Bloomberg, Reuters
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