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La Bolsa de Valores de Lima (BVL) finalizo la sesion con leves altibajos y un volumen reducido de negocios debido a la ausencia de § ; i Spread Clasificacién Fitch
inversores por la carencia de noficias econémicas alentadoras. El indice general disminuy6 en 0.20% mientras que el indice selectivo que Riesgo Pais (Embi+) Ho 1 74 204 Riesgo Soberano
incluye a las acciones mas liquidas aumentd en 0.33%. En la jornada se negociaron S/ 39 millones (US$ 12 millones) en 273 operaciones. Y - - -

Cofizaron acciones de 36 empresas, de las que 18 subieron, 10 bajaron y 8 se mantuvieron estables. A nivel de empresas, las acciones Mdos. Emergentes L 328 327 325 320

que més subieron fueron de Fossal comunes (17.96%), Alicorp de inversién (7.69%), Corporacion Aceros Arequipa de inversion

(3.64%), Southern Pert Copper de inversion (3.18%) y All Pert Capped ETF comunes (2.98%). Por el contrario las acciones que Argentina 398 402 418 404 B

bajaron fueron de Minera Atacocha clase B comunes (-3.70%), Empresa Siderurgica del Per(i comunes (-2.67%), Bolsa de Valores de ) %3 284 283 256 .

Lima clase A comunes (-2.08%), ADR de Minas Buenaventura comunes (-1.62%) y Trevali Mining comunes (-1.19%). Los indices Brasil

sectoriales que mas subieron fueron: industrial (1.17%) y servicios (0.59%). Colombia 205 205 202 194 BBB

Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 135 135 133 136 A+
Lima (IGBVL) 15911 -0.20 159 2.21 Ecuador 695 689 658 659 B
Lima (ISBVL) 24092 0.33 032 2.18 Meéxico 204 201 193 191 BBB+
Bogota (IGBC) 10 681 -0.13 4.69 5.69 Panamé 150 151 147 140 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 22519 0.00 6.16 33.11 Perii 134 134 131 131 BBB+
México (IPC) 49317 0.44 0.44 8.05 Uruguay 200 200 205 201 BBB-
Santiago (IPSA) 4899 0.22 0.91 18.02 Venezuela 2207 2222 2189 2194 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 62 511 0.36 -5.42 3.79 Fuente: Reuters

Fuente: Bloomberg - BVL

Tipo de Cambio Venta / Actividad del sector comercio en su punto mas bajo en abril Cotizacion Variacién %

La moneda peruana su.bié marginalmente el viernes por una oferta de déla(es de inversores extranjeros I.ras la publicacién de un dap de Monedas por US$ Ad 7d .30d YTD 2017
empleo de Estados Unidos menor al esperado que disminuy6 las expectativas de un alza de su tasa de interés este mes. En la sesion el
fipo de cambio cerré en S/ 3.272 por unidad, con negocios por 244 millones de dolares (Datatec). Sin embargo, la moneda acumula un

avance del 2.50% en lo que va del 2017. Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana alcanzé una apreciacion de Sol 321 -0.08 -0.09 065 -2:50
1.70% (Datatec).

Por ofro lado, el PBI del sector comercio practicamente no habria crecido en abril de este afio (alrededor de 0% ), tocando asi fondo en su Real Brasiefio 325 -0.14 -044 251 -029
tendencia negativa, en este caso agudizado por los impactos de El Nifio costero, segin la consultora Macroconsult Es el segundo mes

consecutivo que la actividad comercial cae, en marzo cay6 0.8%. Esto no ocurria desde setiembre del 2009 (-0.1%, segun el BCR), afio Peso Mexicano 18.68 0.20 0.89 -0.97 -9.87
de la gran crisis financiera internacional. El analista Eduardo Jiménez, de Macroconsult, explicé que el sector se ha visto impactado en los

ulimos meses por dos variables. “La lenta demanda interna y el ajuste fiscal que hizo el Gobierno impactaron en el cuarto trimestre del afio Peso Chileno 669.54 -0.39 -0.38 0.03 -0.13
pasado, obteniendo un crecimiento muy cercano a cero”, expuso Jiménez. A estas variables se le suman los impactos de El Nifio que

afectaron tanto al comercio mayorista como al minorista del pais en las zonas de La Libertad, Piura, Chiclayo o Truijillo, lugares donde el Peso Argeniino 16.01 -0.31 20.02 472 0.80
desarrollo de esta acfividad es importante. La tendencia negativa que estd registrando la actividad comercial empezaria a reverirse, de

forma timida, en el tlimo trimestre del afio, segtin Macroconsult “Lo que esperamos es que haya una suave salida (de las cifras negativas) Peso Colombiano 2 895.62 0.08 053 119 354

en este sector a finales del afio obteniendo un resultado cercano al 2% en el cuarto trimestre”, estmo Jiménez. Sin embargo, remarcé que
esta cifra se encuentra muy por debajo de resultados como el 4% de noviembre del 2015 (la dlma tasa de crecimiento relatvamente alta

Fuente: Bloomberg - Datatec

del secfor).

Se facilitara la inversion en fondos mutuos de Colombia, México y Chile Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

Mejorar la competividad del negocio de fondos mutuos sera uno de los objetivos clave de la reforma del mercado de capitales anunciada Moneda Nacional Moneda Extranjera

por el Gobierno, segun la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV). Si bien el ministro de Economia y Finanzas, Alfredo Thorne, Tasas Activas —_— ~oneda Extranjera,
adelantd la semana pasada que dicha reforma se emprendera en la segunda mitad del afio (Gesion 31.05.2017), la SMV ya esta Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _—-1d _-30d _-360d
avanzando algunas propuestas. Son tres los proyectos de ley enviados al MEF que, tras ser ajustados, se presentaran al Congreso de la Corporativo 5.70 572 596 640 321 323 290 176
Republica para su discusion y aprobacion. Una de las iniciativas de norma que se alistan busca promover el desarrollo del mercado de

capitales impulsando una mayor competencia en fondos mutuos, indicé Lilian Rocca, superintendente del Mercado de Valores. Para eso, se Microempresas 36.38 36.46 36.77 35.25 21.01 21.13 1949 1733
inroduce la figura del distribuidor de cuotas de participacion de fondos mutuos, con traslado de responsabilidades. Bajo este esquema, que Consumo 46.10 46.11 46.08 43.04 33.32 33.27 33.29 3256

ya existe en México y Colombia, las sociedades administradoras de fondos mutuos (SAFM) tendrén mas facilidad para contratar a terceros

especializados en colocar sus productos. A diferencia de la legislacion vigente, al distribuidor de cuotas se le trasladara responsabilidad Hipotecario 8.60 861 867 918 6.29 626 628 662
frente al regulador (la SMV), que podra exigir, por ejemplo, un capital minimo o polfiicas frente al lavado de activos,explico Carlos Rivero,

superintendente adjunto de Investigacion y Desarrollo de la SMV. El objeivo es masificar los canales de venta para los fondos mutuos y . Moneda Nacional Moneda Extranjera

romper con la concentracion en la colocacion de productos que se da hoy por vinculacion entre SAFM y bancos, sostuvo. Asi, ademas de Tasas Pasivas - —oneca =xiranjera
bancos y cajas pueden aparecer nuevos agentes dedicados a la distribucion de cuotas de fondos mutuos de méas de una administradora y Hoy _—-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
que tendrian un mejor control de sus clientes, defalld. Otro punto de esfa iniciativa plantea otorgar a la SMV la facultad de regular el Ahorro 047 047 043 050 0.19 019 017 017
reconocimiento de fondos extranjeros ep el nprcgdo peruano, acorde con la Alianza del F’acﬁoo (Pert, Colombia, México y Peru), indicé Plazo 410 411 449 486 0.66 066 061 030
Rocca. Hoy los peruanos ya pueden invertr directamente en acciones, bonos y otros instrumentos de los mercados de la Alianza del

Pacffico, pero lo tnico que falta son los fondos mutuos, dijo Rivero. CTS 2.41 241 338 241 1.06 1.06 143 1.09
Fuente: Gestion Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Este reporte se publica con fines informafivos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Economicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Banco de Japon alcanzé un nuevo hito después de que su balance superase los 500 billones de yenes (4,48 billones de ddlares), cercano al de la Reserva Federal de Estados Unidos, habiéndose mas que triplicado desde que la entidad comenzara
un estimulo agresivo en 2013. Sin embargo, la enorme impresién de dinero del Banco de Japon (BoJ, por sus siglas en inglés) apenas lo ha acercado a su objetivo de llevar la inflacién a un 2 por ciento, lo que subraya las dificultades a las que se
enfrenta el banco cenfral en momentos en que el ritmo de su compra de bonos parece insostenible. EI enorme balance del BoJ también complicaria una futura refirada de los estimulos, ya que cualquier aumento en los rendimientos de los bonos por las
expectativas de un ajuste monetario podria exponer sus posiciones a pérdidas, segun algunos analistas. Datos del BoJ mostraron que sus activos totales ascendieron a 500,8 billones de yenes a fines de mayo, en comparacion con los 425,7 billones de
yenes en el mismo mes del afio anterior. Su balance era de 164,8 billones de yenes cuando el gobernador del BoJ, Haruhiko Kuroda, asumi6 el cargo en marzo del 2013. El balance del BoJ casi coincide con los 4,51 billones de délares de la Reserva
Federal de Estados Unidos y representa mas del 90 por ciento del Producto Interior Bruto (PIB) de Japdn, la proporcién mas alta entre los cuatro principales bancos centrales del mundo. Sin embargo, atn después de afios de apoyo masivo de liquidez,
la inflacion se sittia en un 0,3 por ciento y se espera que permanezca muy por debajo del 2 por ciento en el futuro inmediato.

El crecimiento del empleo en Estados Unidos se desaceleré en mayo y los datos de los dos meses previos no fueron tan altos como se habia informado originalmente, lo que sugiere que el mercado laboral esta perdiendo impulso pese a que la tasa de
desempleo cay6 a un minimo de 16 arios de 4,3% . Las néminas no agricolas subieron en 138.000 el mes pasado debido a que los sectores de manufacturas, Gobierno y minorista perdieron puestos de trabajo, dijo el viernes el Departamento del Trabajo.
En marzo y abril, la economia estadounidense creé 66.000 empleos menos a lo informado previamente. El dato de mayo marcé una fuerte desaceleracion frente al promedio mensual de 181.000 de los ulimos 12 meses. El crecimiento del empleo se
desacelera mientras el mercado se acerca al pleno empleo. No obstante, la cifra del mes pasado igual podria ser suficiente para que la Reserva Federal suba este mes las tasas de interés. Los detalles del reporte de empleo fueron débiles. Aunque la tasa
de desempleo cay6 una décima porcentual y a su nivel mas bajo desde mayo de 2001, se debié a que 429.000 personas abandonaron la fuerza laboral. Las ganancias promedio por hora subieron cuatro centavos, o 0,2% en mayo, fras un avance
similar en abril, lo que dejo al incremento interanual de los salarios en un 2,5%. La participacion en la fuerza laboral, o proporcion de estadounidenses en edad de trabajar que estan empleados o al menos buscan una ocupacion, cayé dos décimas
porcentuales, a 62,7%. La expansién del empleo se ha desacelerado desde el promedio mensual de 181.000 de los Glimos 12 meses en la medida en que el mercado laboral se acerca al empleo pleno y existe creciente evidencia anecdética de
empresas a las que les esta costando encontrar empleados calificados. Economistas consultados en un sondeo de Reuters proyectaban que las néminas subieran en 185.000 el mes pasado y que la tasa de desempleo se mantuviera en 4,4% . El dolar se
depreci6 a minimos de siete meses ante la inquietud que el dato de empleo pudiera disminuir las probabilidades de un alza de tasas de la Fed en la segunda mitad del afio.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
Wall Street cerré hoy con importantes ganancias y mas récords en sus tres principales indicadores, pese a haberse dado a

DOW JONES (EE.UU) 21206 0.29 119 .31 conocer hoy cifras sobre la creacion de empleo en Estados Unidos mas bajas de lo esperadas. Al cierre de la jornada el Dow
NASDAQ (EE.UU) 6306 0.94 3.84 17.14 Jones de Industriales subié un 0.29%, el indice compuesto de Nasdaq gand 0.94% y el selectvo S&P 500 crecié en 0.37% . Asi,
los fres indices acabaron el dia en niveles nunca vistos, como ya pas6 ayer, en una reaccion con la que el parqué neoyorquino
S&P 500 (EE.UU) 2439 037 213 8.94 ignoré los nimeros decepcionantes publicados por el Departamento de Trabajo sobre la creacion de empleo del mes pasado,
que llegaron solo a los 138,000 frente de los 182,000 que se esperaban. Al final de la jornada, casi todos los sectores en Wall
FTSE (Inglaterra) 7548 0.05 4.33 567 Street cerraron al alza. Encabezados por el tecnoldgico (0.73%), el industrial (0.68%), el sanitario (0.54%), el de bienes de
DAX (Alemania) 12823 1.25 236 11.69 consumo no ciclico (0.48%), el de materias primas (0.34%) y el financiero (0.26%). Acabaron en rojo sin embargo el sector
energético, con un descenso del 0.73% vy el de los servicios publicos, que bajaron un 0.02%. Microsoft (2.37%) liderd las
NIKKEI (Japon) 20177 1.60 3.76 5.56 ganancias entre la gran mayoria de los 30 valores del Dow Jones, por delante de Boeing (1.52%), Apple (1.48%), Nike
. (1.26%), 3M (1.07%) y Johnson & Johnson (0.96% ). Al ofro lado de la tabla solo terminaron con pérdidas Exxon Mobil (1.57%)
HANGAI (Ch 1 . -0. .
S Al (China) 3108 009 095 008 y Chevron (1.11%), ambos arrastrados por la caida del precio del petréleo de Texas, seguidos por Walt Disney (1.04%),
Goldman Sachs (0.79%), Pfizer (0.52%), y JP Morgan Chase (0.51%).
. Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot El délar se deprecio hoy frente al euro y ofras divisas en una jornada en la que se dieron a conocer datos sobre la creacion de
1d 7d 30d YTD 2017 puestos de trabajo que decepcionaron a los inversores. Al rmino de la sesién en los mercados financieros en Nueva York, por
un euro se pagaban hoy 1.1279 délares mientras que por un dolar se pagaban 0.8864 euros. La moneda estadounidense
EURO ($/€) 11279 0.59 0.86 361 7.25 retrocedié también ante la japonesa, con un cambio de 110.40 yenes por dolar, asi como frente a la libra esterlina, el franco suizo
. | dolar canadiense, mientras que avanzoé sélo ante el peso mexicano. La caida generalizada del délar se produce en una
YEN J ¥/ 110.40 087 084 -2.08 -5.61 ye
aponés (¥/$ ) jornada en la que el Departamento de Empleo de EEUU dio a conocer el nimero de puestos de trabajo que se crearon el pasado
LIBRA ($/£) 1.289 0.05 0.66 0.16 444 mes de mayo, que alcanzaron solo los 138,000 frente a los 185,000 que se esperaban. Los inversores también se vieron
influenciados negativamente por otro dato que indica a un crecimiento de los salarios por debajo del esperado y que se quedd en
FRANCO Suizo (fr/$) 0.963 -0.86 -1.13 -3.19 -5.49 un 2.5% y no llegd al 2.6%.
YUAN Chino (¥ /$) 6.810 0.02 -0.66 -1.29 -1.94 Producto Bruto Interno (%)
2015 2016 2017* 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) | - Mundo 3.2 3.4 34 3.6
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1afio | - Estados Unidos 26 1.6 2.3 2.5
EE.UU. 1.00 0 0 50 - Eurozona 20 1.7 16 16
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Alemania 15 17 1.5 1.5
INGLATERRA 0.25 0 0 -25 - China 6.9 6.7 6.5 6.0
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 1/ 12 0.9 08 05
JAPON -0.10 0 0 0 Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2017.
13ap6n realiz6 una revision integral a sus cuentas las sonla del Sistema de () Proyeccion
Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008 y la actualizacié n del afio de referencia de 2005 a 2011
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. [COMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var-7d  Var-30d _ YTD2017 |
22 500 Oro ($loz) 12792 1266.0 133 123 411 127.0
1500 21206 Plata ($/02) 17.6 17.3 03 0.2 11 16
20 500 Cobre ($/TM) 5640.0 5675.0 -35.0 20 733 117.0
19500 Zinc ($/TM) 25145 2557.3 -42.8 -116.5 -52.0 -433
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18500 Plomo ($/TM) 20893  2089.0 03 155 117.8 89.8
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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