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La Bolsa de Valores de Lima culmin la sesién con indicadores posiivos, apoyada por las ganancias del sector construccion y las pérdidas

2 de agosto de 2017

de papeles financieros. Al cierre de la jornada el indice general subié 0.04% vy el indice selectivo que incluye a las acciones mas liquidas del Riesgo Pais (Embi+) Spread CIfiSlﬁcaclon Fitch
mercado aumentd en 0.36%. En la jornada se negociaron S/ 34.6 millones ( US$ 10.6 millones) en 393 operaciones. Se cofizaron acciones Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
de 41 empresas de las que 19 subieron, 8 bajaron y 14 se mantuvieron estables. A nivel de las empresas las acciones que mas subieron Mdos. Emergentes 333 337 335 333
fueron de Compaiila Goodyear (10.70%), ADR de Cementos Pacasmayo (9.73%), Apple (4.74%), Minera Atacocha clase B (2.86%) y r
Refineria La Pampilla (2.33%). Al otro lado las acciones que bajaron fueron de Telefonica (-2.65% ), BBVA Banco Continental (-2.0%), Argenina 443 442 440 430 B
Casa Grande (-0.79%), Credicorp (-0.48 %) e InRetail Pert (-0.27%). Los indices sectoriales que mas subieron fueron: industrial (1.10%)
¥ consiruccién (1.08%). Brasil 268 267 271 286 BB
Colombia 198 198 198 200 BBB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 112 125 126 131 AA-
Lima (IGBVL) 16 851 0.04 410 8.25 Ecuador 665 675 675 700 -
Lima (ISBVL) 24 840 0.36 3.41 535 México 182 180 185 190 BBB+
Bogota (IGBC) 10 961 0.18 0.64 8.46 Panama 138 138 137 146 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 21799 1.28 -1.88 28.85 Perii 126 128 130 134 A
México (IPC) 51200 0.01 218 12.18 Uruguay 185 183 182 190 BBB-
Santiago (IPSA) 5097 0.39 6.55 22.78 Venezuela 3070 3188 2959 2460 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 67 136 0.93 6.09 11.47 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de cambio retrocede a S/ 3.24, su menor nivel en casi 22 meses | Cotizacion Variacién %
Monedas
El tpo de cambio se aprecié al cierre de la sesién cambiaria y tocé un minimo de casi dos afios por ventas de dolares de inversores por US$ -1d -7d -30d YTD 2017
extranjeros, en una jornada en que el Banco Central compro divisas en el mercado al contado. Al final de la jornada se negociaron US$ 243 Sol 324 0,03 015 052 346
millones (Datatec).
En una jornada donde el dolar se debilits a nivel global, el ipo de cambio local alcanzé su menor cofizacion en casi 22 meses. Asi, el bilete Real Brasilefio 31 -0.41 -0.77 -5.70 -4.35
verde cerr6 en S/ 3.24, con lo cual no solo anot una caida de apenas 0.03% respecto a la vispera, sino que, ademds, llegé a su nivel mas Peso Mexicano 17.82 0.38 131 222 -14.02
bajo desde el 15 de octubre del 2015. Una vez més el Banco Central de Reserva (BCR) intervino en el mercado cambiario y compré esta
vez US$ 1 millon para moderar el retroceso del tipo de cambio, que durante la mafiana tocé los S/ 3.239. Solo en julio el BCR adquirio US$ Peso Chileno 651.33 021 .1 -1.64 284
920 millones. Las ventas de ddlares provenientes sobre todo de inversionistas extranjeros, y en menor medida de empresas y AFP, Peso Argentino 17.59 0.04 0.48 453 10.75
explican la disminucion del valor de la moneda estadounidense, indic un tesorero de la banca local. De momento, el ipo de cambio
continuaria con el sesgo a la baja, esimo. Con el resultado de la sesion la moneda local acumula una apreciacion del 3.46% en lo que va Peso Colombiano 2963.24 -0.19 .79 272 .29
del afio. Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana alcanzé una apreciacion de 1.70% (Datatec). Fuente: Bloomberg - Datatec
IAcciones de mineras de cobre de la BVL seguirian subiendo Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
. Moneda Nacional Moneda Extranjera
Los analistas recomendaron "mantener” las acciones de mineras cupriferas que cofizan en la bolsa peruana, ya que consideran que podrian Tasas Activas Hoy 1d _-30d -360d Hoy 1d _-30d_-360d
seguir apreciandose en lo que resta del afio por las buenas perspectivas para los precios del cobre. El repunte del precio del cobre Corporativo 5.31 5_31 ﬁ 6.34 260 2_60 2_57 262
continuaria basicamente porque las perspectvas para el crecimiento de la economia mundial son bastante buenas, sefialo Diego Marrero, Microempresas 36.94 36.94 36.09 3549 2231 2231 19.93 16.53
gere?e de Inversiones de AFP Habitat En general, los precios de los metales alcanzarian niveISes altos enc\:os proximos meses y eso va a Consumo 47.06 47.06 45.93 4421 3410 3410 3346 3241
beneficiar a las acciones mineras, afiadio el ejecutivo. Asi, las acciones de las empresas mineras Southern y Cerro Verde tienen un potencial .
interesante de crecimiento, coincidieron en sefialar, los analistas. Los papeles de Cerro Verde registran un alza de alrededor de 18% en lo Hipotecario 849 849 854 86 604 604 613 652
que va del 2017 y los fitulos de Southern Copper acumulan un avance en torno al 21% en el mismo lapso, gracias al buen desempefio del . .
metal rojo. En esa coyuntura, las utlidades de Southern Copper y Cerro Verde crecieron 35% y 28,8%, respectivamente, en el segundo Tasas Pasivas _Moneda Nacional _Moneda Extranjera_
frimestre. “Creemos que las acciones de frmas cuprfferas tienen espacio adicional para crecer en lo que resta del afio en base a los precios Hoy —~1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d_-360d
del metal rojo y la mayor eficiencia operativa de las frmas”, dijo el jefe de Estudios Econémicos de Renta 4 SAB, Diego Lazo. "Sin embargo, Ahorro 038 038 046 037 016 016 019 020
debemos prestar atencion a los conflicos sociales que podrian afectar la produccion”, agrego. Plazo 3.93 393 393 456 0.69 069 067 034
CTS 3.02 302 300 348 1.16 116 1.15 153
Fuente: Gestién Fuente:SBS

Evolucion de Indicadores Econdmicos: Perti

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario

Fuente: Datatec ——TC Diario-Venta

Rendimiento Bonos Soberanos

Plazo de Vencimiento (Afios)

Evolucion del tipo de cambio en los ultimos 30 dias
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Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, promulgé hoy una ley con nuevas sanciones a Rusia pese a que dijo que contenia "defectos significativos”, algo que Moscl calificé como una "guerra comercial” y el fin de las esperanzas para una mejora

en las relaciones bilaterales. El Congreso estadounidense aprob6 la semana pasada por una amplia mayoria una ley para castigar al Gobierno de Rusia por su interferencia en las elecciones presidenciales del 2016, su decision de anexar la peninsula
ucraniana de Crimea y ofras violaciones de las normas internacionales. Trump inst6 al Congreso a no emplear la ley para dificultar los esfuerzos de Washington por resolver el conflicio en Ucrania junto a sus aliados europeos. El primer ministro ruso, Dmitry
Medvedev, dijo que las sanciones equivalen a una "guerra comercial a escala total" y agregé en un mensaje en Facebook que "las esperanzas que nuestras relaciones con el Gobierno estadounidense mejoren han desaparecido”. Trump, quien ha dejado
en claro que desea mejorar sus relaciones con Rusia, aceptd a reganadientes las sanciones, que también incluyen medidas contra Corea del Norte e Iran. La ley tuvo suficiente apoyo legislativo como para revocar un veto presidencial. "Aunque estoy a
favor de que se apliquen duras medidas para castigar y disuadir el comportamiento agresivo y desestabilizador de Iran, Corea del Norte y de Rusia, esta ley iene defectos significativos”, dijo el republicano en un comunicado. "En el apuro por aprobar la
legislacion, el Congreso incluyé una serie de provisiones claramente inconstitucionales". Dado el retraso desde que el Congreso aprobo la iniciativa el jueves, habian surgido especulaciones respecto de que el mandatario parecia estar resisiéndose a
promulgar un texto que ya habia generado represalias de su par ruso, Vladimir Putin. En los ulimos dias, hubo sefiales contradictorias del Gobierno en torno a las sanciones. El secretario de Estado Rex Tillerson dijo a periodistas el martes que Trump no
creia que las acciones punitivas fueran "de ayuda en los esfuerzos" diplomaticos con Rusia. En tanto, el vicepresidente Mike Pence dijo que la ley evidenciaba que Trump y el Congreso hablaban "con una misma voz". Los esfuerzos de Trump por forjar
mejores lazos con Moscu se vieron obstaculizados por las conclusiones de agencias de inteligencia estadounidenses de que Rusia interfiri6 para ayudar al republicano a vencer a la demécrata Hillary Clinton en la carrera presidencial del 2016. Varias
comisiones del Congreso y un abogado especial estan investigando el caso. Moscu niega cualquier interferencia y Trump insiste en que no se coludié con ningtin miembro del Kremlin durante su campaiia electoral.

Los inventarios de crudo, gasolina y diésel en Estados Unidos disminuyeron en la Glima semana, cuando la demanda por gasolina tocé un méximo historico, informé el miércoles la gubernamental Administracion de Informacion de Energia (EIA). Los
inventarios de crudo bajaron en 1,5 millones de barriles en la semana terminada el 28 de julio. Analistas preveian una baja de 3 millones de barriles. Las existencias de crudo en el punto de entrega de Cushing declinaron en 39.000 barriles, indico la EIA.
"Las refinerias siguen operando a una tasa alta para capturar fuertes margenes de diferencial de craqueo”, comenté David Thompson, vicepresidente ejecutivo de Powerhouse, un corredor de materias primas especializado en energia en Washington.
"Esto seguira apuntalando la demanda por crudo", agrego. Datos de estmacion de demanda por gasolina incluidos en el reporte mostraron una demanda de 9,842 millones de barriles en la semana, el mayor nivel jamas registrado. A las 1532 GMT, los
futuros del crudo en Estados Unidos para entrega en septiembre subian 25 centavos, a 49,41 dolares por barril, mientras que los futuros del petroleo Brent para entrega en octubre ganaban 38 centavos, a 52,16 dolares por barril. Los inventarios de
gasolina disminuyeron en 2,5 millones de barriles, que se compara con una baja de 636.000 barriles arrojada por la mediana de las estimaciones de analistas consultados en un sondeo de Reuters. Las existencias de destilados, que incluyen combustible
para calefaccion y diésel, cayeron en 150.000 barriles, contra el pronostico de un declive de 525.000 barriles, agregé la EIA. Las tasas de operacion en refinerias subieron en 123.000 barriles por dia, segin los datos oficiales, mientras que las tasas de
utlizacién en refinerias crecieron en 1,1 puntos porcentuales. La semana pasada, las importaciones de crudo de Estados Unidos aumentaron en 537.000 barriles por dia.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 ‘ |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 22016 0.24 2.50 11.40
NASDAQ (EE.UU) 6363 0.00 413 18.20 VYaI\ Street cwerr§ sesmnval z.ilza y el Dow Jongs de Industriales, el pnnmpalllr.ldlcador, avanzo hoy yn 0.24% y se anotd su §exto
récord consecutivo. Al trmino de las operaciones, el Dow Jones progresé impulsado por las acciones de Apple, que subieron
S&P 500 (EE.UU) 2478 0.05 2.00 10.66 casi un 5% en respuesta a sus buenos resultados frimestrales. Apple, lideré con mucha claridad los avances entre los treinta
FTSE (Inglaterra) 7411 -0.16 0.47 3.76 valores que componen el Dow Jones después de haber sorprendido con sus resultados. Tras el gigante tecnolégico se situaron
DAX (Alemania) 12181 057 236 6.10 McDonald’s @1.66%), United Technologies (1'12%). y 3M (1.07%). Del ofro lado, las n?ayores pérdida}s fueron para Di‘sney (-
) 1.77%)), Verizon (-1.40%), Merck (-0.75%) y Boeing (-0.62%). Por sectores, el tecnologico fue el mejor parado de la jornada
NIKKEI (Japsn) 20080 047 012 5.05 (0.26%) seguido del energético (0.18%) y el industrial (0.17%). Mientras, las empresas de telecomunicaciones se dejaron un
SHANGAI (China) 3285 -0.23 2.79 5.85 0.58% vy las de materias primas un 0.28%.
Moned G s Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
onedas ierre Spot
P 1d 7d 30d YTD 2017 El dolar refrocedid hoy ante el euro y cerré mixto ante el resto de divisas importantes de cara a la publicacion de datos sobre el
estado de la economia de EEUU a finales de esta semana. Al término de la sesion en los mercados financieros en Nueva York,
EURO ( /€ 11856 046 1.04 433 1273 por un euro se pagaban hoy 1.1856 ddlares mientras que por un ddlar se cambiaba a 0.8434 euros. La moneda estadounidense
( ) . . . ) . también se deprecio ante la libra esterlina y el peso mexicano, aunque gané terreno frente a la japonesa, con un cambio de
110.72 ol i fr | fr i | dol: di . Lo hi
YEN Japonés (¥/$ ) 11072 0.33 04 235 534 0 yenes por ddlar, asi como frente al franco suizo y el dolar cana iense. Los expertos apuntap a que muchos inversores
estan a la espera de conocer el informe que refleja los datos sobre las néminas de empleos no agricolas, que a su vez supone
LIBRA ($/£) 1322 015 077 219 716 un'a ;?\sta sobre sl.la Reserva Fe.dera!'de EEUU (Fved) decl@lra |n§remen13r los tipos de interés una terc.era vez este afio. Ademas,
mas informes indicaron que la inflacion estadounidense sigue sin alcanzar los niveles deseados, mientras que la manufactura
FRANCO Suizo (f/$) 0.971 054 2.1 0.76 472 descendi6 el pasado mes de julio.
YUAN Chino (¥ /$) 6.722 0.06 -0.28 -1.16 -3.22 Producto Bruto Interno (%)
2015 2016 2017 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) | -Mundo 3.2 3.1 3.4 3.6
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afo | - Estados Unidos 2.6 16 2.3 2.5
EE.UU. 1.25 0 0 75 - Eurozona 2.0 17 16 16
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Alemania 15 1.7 15 1.5
INGLATERRA 0.25 0 0 -25 - China 6.9 6.7 65 6.0
CANADA 0.75 0 25 25 - Japén 1/ 1.2 0.9 0.8 0.5
JAPON -0.10 0 0 0 Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2017.
1Japon realizo una revision integral a sus cuentas nacionales, las principales son la transicion del Sistema de (9 Proyeccion
Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008y la actualizacion del afio de referencia de 2005 a 2011
. - COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var - 30d YTD 2017
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. | y Y |
22 500 Oro ($/0z) 1266.7 12689 =22 6.1 465 114.4
21500 Plata ($/0z) 16.6 16.7 -0.1 -0.1 04 0.7
20 500 Cobre ($/TM) 63223 6313.3 9.0 245 4155 799.3
19500 Zinc ($/TM) 27885 2768.3 20.3 -16.3 -13.5 230.8
Estario ($/TM) 20735.0 20 650.0 85.0 235.0 270.0 -470.0
18500 Plomo ($/TM) 23285 23133 153 385 12.8 329.0
17500 Aluminio ($/TM) 1902.8 1884.0 18.8 -18.0 183 198.8
16 500 Molibdeno ($/lb) 76 76 - 0.1 0.1 1.0
15 500 . . N WTI ($/barril) 49.6 49.2 0.4 0.8 25 -4.1
& X X N N 5 ]
@@:\’1? @g,\@ &\@\W“ &\\& &\Q&Q Q\Q& Qm\&\ @&\f‘ &\&\W“ &\@@ @é‘.\@ &@4\@ 96&“ Brent ($/barril) 51.9 51.0 0.8 1.4 28 -36
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
H Variacis b ‘ Curva de Rendimientos
Treasuries oy ariacion (en p S) 32 01/08/2016 02/07/2017 26/07/2017 02/08/2017
Yield 1 dia YTD 2017 1 afio ] ’
2 Afos 1.36 2 17 68
3 Afios 1.51 2 6 72 24
5 Afios 1.83 3 -10 74 %
10 Afios 2.27 2 -17 72 16
15 Afios 2.38 1 -19 70
20 Afios 2.59 -0 -21 74
= 0.8
30 Aftos 2.86 0 -21 55 2 afios. 3 afios. 4 afios 5 afios. 7 afios. 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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