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Mercado Nacional y Regi de abril de 2017
La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerr6 con indices mixtos, en medio de una caida de acciones mineras y un repunte de las acciones Ri Pais (Embi) Spread Clasificacion Fitch
i : i i icinacio i i iesgo Pais (Embi+ .
de la constructora Grafia y Mome.ro, ar'mﬂT e*pedauvas posmv'as sobre su pn?sple pammpacwon er.m un plan del gob?erno pa'ra r'ecgnstrulr g Hoy Ad .7d .30d Riesgo Soberano
zonas afectadas por intensas lluvias. El indice general perdio 0.54% y el indice selectivo que incluye a las acciones més liquidas se Ndos. E o 338 8 %0 a7
incrementd en 0.86%. En la jornada se negociaron S/ 70.5 milones (US$ 21.7 millones) en 776 operaciones. Cotizaron acciones de 49 0S. Emergentes v
empresas, de las que 13 subieron, 22 bajaron y 14 se mantuvieron estables. A nivel de empresas, las acciones que més bajaron fueron
Fossal (-5.77%), Morococha (-4.09%), Trevali Mining (-4.04%), El Brocal (-3.61%) y Telefonica (-3.17%). En contrario, subieron Argentina 439 439 450 442 B
Grafia y Montero (14.75%), Casa Grande (4.39%), Santa Luisa (4.0%), La Pampilla (2,62%) y Minera IRL (2.56%). Los indices Brasil 269 263 274 274 BB
sectoriales que mas bajaron fueron: financiero (-1.32%), mineria (-0.69%) y consumo (-0.23%). Colombia 199 198 192 197 BBB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 138 138 132 128 A+
Lima (IGBVL) 15911 -0.54 2.98 2.21 Ecuador m 710 658 570 B
Lima (ISBVL) 25229 0.86 10.27 7.00 Meéxico 202 200 193 198 BBB+
Bogota (IGBC) 10185 -0.09 2.58 0.78 Panama 153 151 148 149 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 20813 0.63 8.13 23.02 Peril 138 138 131 129 BBB+
México (IPC) 49012 -0.40 3.36 7.38 Uruguay 209 210 210 212 BBB-
Santago (IPSA) 4898 0.51 941 17.98 Venezuela 2304 2382 2153 1992 CcC
Sao Paulo (IBOVESPA) 64 223 -0.85 -2.31 6.63 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta Monedas Cotizacion Variacion %
La moneda peruana se depreci, ante una jornada de pocos negocios y en medio de un leve avance del dolar a nivel global, tas un por US$ -1d -7d -30d | YTD 2017
positivo dato de subsidios por desempleo en Estados Unidos. En la sesion el fipo de cambio cerré en S/ 3.249 por unidad, con negocios Sol 325 0.06 0.03 -0.91 -3.19
por 342.5 millones de délares. (Datatec). En lo que va del afio, el sol alcanza una apreciacion acumulada de 3.19%. Cabe indicar que al Real Brasilefio 314 073 023 077 343
i A ' i3I 9,
terminar el afio 2016,]Ia moneda peruana alcanzo una aprediadion de 1.70% ‘(I;)amtec). ‘ ‘ . Peso Mexicano 1875 044 0418 383 955
La moneda local cay hasta las S/ 3.252 soles por ddlar ante demandas de divisas de parte de inversores extranjeros, en medio de una Peso Chil 656,64 026 100 039 20
cautela respecto a hacer grandes apuestas antes de la reunion de dos dias entre el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, y el £s0 \em.J 56 e o - -205
de China, Xi Jinping. En menor medida, algunas empresas continuaron en la plaza local con un apetio por soles para pagar un impuesto Peso Argentino 15.41 0.35 0.06 -0.88 -2.93
anual a la renta, cuyo periodo de cancelacion termina el 7 de abril. Peso Colombiano 2855.96 -0.13 -0.96 -3.37 -4.86
Fuente: Bloomberg - Datatec
BCR dispuesto a recortar su tasa de interés clave en los siguientes meses Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
En tono enfatico, el directorio del Banco Central de Reserva (BCR) anuncié que, podria recortar su tasa de interés referencial “El . Moneda Nacional Moneda Extranjera
direchorio se encuenira especiaments aienio a la nueva inrmacion sobre la infacion y sus determinanies, sobre fodo aqug\!? referida a Tasas Activas Hoy "1d_-30d_-360d Hoy 1d_-30d_-360d
Ig reversion gue se viene dando en \0§ choques de oferta,”para ﬂex‘|b|hz§’r ep el oortny plazo la posicion de poliica monetaria”, mdwlco‘ En Corporaivo 577 576 595 632 311 313 228 242
dicho comunicado, el Banco Central sefiala que la aceleracion de la inflacion tiene caracter temporal por los choques de oferta derivados Vi 3649 646 BT B3 16.05 16.04 1744 16.98
de El Nifio, las expectativas de inflacion a 12 meses se ubican temporalmente cerca del limite superior del rango mefa (de 1% a 3% icroempresas ! ! | : ! : ! .
anual), y que el crecimiento de econdmico ha coninuado desacelerandose en el primer trimestre del afio, con un ritmo por debajo de su C.onsumo. 45.29 45.23 4509 4289 3285 3281 3348 3225
potencial. Ademas, el BCR espera que la acividad econdmica en los proximos trimestres muestre gradualmente un mayor dinamismo por Hipotecario 8.74 874 875 9.10 6.40 641 629 6.91
el aumento dgl gasp puphco y mayores precwlgs de expf}rtamon; y refiere que Ifa ewnomla 'rr?undla\ reglstfa seﬁales dg recuperacion, ] Moneda Nacional Moneda Extraniera
aunque subsiste la incertidumbre sobre las poliicas de paises desarrollados. Enfatiza que, historicamente, la infiacion ha sido afectada por Tasas Pasivas " m H —J_1d 204 -360d
choques de ofera que la han elevado transitoriamente y que luego de se han revertdo, lo que también se viene dando en esta oy — == oy — =SS
oportunidad. A fines de marzo, las expectativas de inflacion a 12 meses se mantienen dentro del rango meta por octavo mes consecufivo, Anorro 0.46 046 045 084 017 047047 047
segln la encuesta de expectativas macroecondmicas del BCR. Este indicador, que esta en 3%, se mantendria dentro de la meta en el Plazo 411 410 420 486 0.53 0.53 048 026
primer semestre, y se reduciria en la sequnda mitad del afio, segin el BCR. CTS 3.32 3.34 349 343 1.46 146 134 161
Fuente: Gestion Fuente: SBS
Evolucion de Indicadores Econémicos: Pert
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Expectativas de inflacion a 12 meses*
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*Promedio de ex pectativas del sistema financiero y analistas economicos.
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Las bolsas de Asia caian el jueves, en momentos en que el apetito por el riesgo disminuia debido a sefiales de que la Reserva Federal podria empezar a recortar sus tenencias de activos mas tarde este afio y ante la menor posibilidad de un estimulo fiscal
anticipado en Estados Unidos. Los inversores también eran cautelosos antes de una reunién potencialmente tensa entre el presidente estadounidense, Donald Trump, y su homélogo chino, Xi Jinping, la primera entre los dos lideres més poderosos del mundo.
Encabezando la agenda en la residencia de Trump de Mar-a-Lago, en Florida, estara si el republicano cumple su amenaza de usar los lazos comerciales entre Estados Unidos y China para presionar a Pekin para que haga mas por frenar a su vecino Corea del
Norte. Los nervios fueron agitados cuando el Comandante de la Flota Estadounidense del Pacfico, Scott Swift, dijo que cualquier decision sobre un ataque preventivo contra Corea del Norte dependeria del presidente Donald Trump. El referencial MSCI de
acciones asiaticas fuera de Japon perdia un 0.8%. En Japon, el indice Nikkei de la bolsa de Tokio cay6 un 1.4% a su nivel mas bajo desde principios de diciembre. Las acciones de Shanghai registraban ganancias marginales luego de que una encuesta privada
del sector de servicios de China mostré que la acfividad se expandié en marzo a su ritmo més lento en seis meses. En los mercados de materias primas, los futuros del petréleo en Estados Unidos bajaban 29 centavos, a 50.86 délares por barril, mientras que el
crudo Brentde Londres perdia 27 centavos, a 54.09 dolares por barril.

Los nuevos pedidos de subsidios por desempleo en Estados Unidos anotaron su mayor descenso en casi dos afios la semana pasada, lo que apunta a una mejoria en el mercado laboral. Las solicitudes iniciales de beneficios estatales por desempleo bajaron en
25000, a una cifra desestacionalizada de 234 000, en la semana que termin6 el 1 de abril, dijo el jueves el Departamento del Trabajo. La caida fue la mas acentuada desde la semana finalizada el 25 de abril de 2015. Los pedidos ahora han estado por debajo de
los 300 000, un umbral asociado con un mercado laboral saludable, por 109 semanas consecutivas. El mercado laboral esta actualmente cerca del empleo pleno. El promedio mévil de cuatro semanas para los pedidos, considerados una mejor medicion de las
tendencias del mercado laboral debido a que elimina la volatidad semanal, cay6 en 4 500, a 250 000, la semana pasada. La consulforia global de recolocacion laboral Challenger, Gray & Christmas reportd el jueves que los empleadores estadounidenses
anunciaron 43 310 recortes de puestos de trabajo en marzo, un 17% mas que en febrero. La mayoria de las desvinculaciones fueron en los sectores minorista, telecomunicaciones y educacional. El reporte de pedidos de beneficios por desempleo también mostrd
que el nimero de personas que aln recibe subsidios tras una semana inicial de ayuda bajé en 24 000, a 2.03 millones, en la semana que terminé el 25 de marzo.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 20663 0.07 -1.25 4.56 Wall Street cerré al alza en sus fres indices; el Dow Jones de Industriales subié 0.07%, el indice compuesto de Nasdaq gan6 0.25% y el
NASDAQ (EE.UU) 5879 0.25 077 9.21 selectivo S&P 500 avanzo 0.19%. Los operadores iniciaron los primeros minutos con indecision, para luego apostar todo el dia por los
&P 500 (EE.UU 23 019 046 30 avances moderados en medio de gran expectacion por la reunion de dos dias que van a celebrar Trump y el presidente chino en su club
500 (EE.UU) 57 . - 5 privado Mar-a-Lago. De los treinta fitulos incluidos en el Dow Jones, Caterpillar (1.68%) lider6 las ganancias, por delante de Chevron
FTSE (Inglaterra) 7303 -0.39 -0.49 2.25 (0.60%), Exxon Mobil (0.58% ), Goldman Sachs (0.43% ), Home Depot (0.41% ), JPMorgan (0.34% ), Nike (0.29% ), Microsoft (0.26%) y
DAX (Alemania) 12 231 0.11 221 6.53 Cisco Systems (0.24%). Al ofro lado de la tabla encabezo las pérdidas Verizon (-1.20%) por delante de Procter & Gamble (-0.63%), Intel
X . R B (-0.52%), Merck (-0.52%), Travelers (-0.31%), Walmart (-0.28%), Apple (-0.25%), IBM (-0.25%) y Pfzer (-0.23%). Al final de la
NIKKE! (Japon.) 18597 140 386 271 jornada, los sectores cerraron divididos entre los avances del energético (0.81%), financiero (0.41%), industrial (0.40%) y de materias
SHANGAI (China) 3281 033 1.19 571 primas (0.28%) frente a los descensos del sector de telecomunicaciones (-0.53%) y tecnoldgico (-0.06%).
Monedas Cierre Spot Variacion % Corpentar!o de Principales Divisas I'ntgrnaclonale.s. _ _
1d 7d 30d YTD 2017 El dolar gan6 posiciones frente al euro y cerré mixto ante las divisas méas importantes en una jornada afectada por la reunion que se
celebra entre el presidente de EEUU, Donald Trump, y su homélogo chino, Xi Jinping. Al término de la sesion en los mercados financieros
EURO ($€) 1.0644 -0.18 -028 0.74 121 en Nueva York, por un euro se pagaban hoy 1.0644 dolares. El dolar se aprecié también ante el yen, que cerré con un cambio de
YEN Japonés ( ¥/$) 110.81 0.10 -0.99 278 526 110.81 yenes por délar, asi como ante la libra esterlina y el franco suizo. Seguin los analistas, la reunion que mantienen los mandatarios
abre las vias de comunicacion entre Pekin y Washington. Sin embargo, se desconoce cuéles serén los temas exactos que trataran y
LIBRA ($1£) 1247 -0.10 0.02 2.21 105 Trump ha criticado en numerosas ocasiones las tacticas comerciales de Pekin, que afirma no respetan las normas internacionales. El indice
FRANCO Suizo (f/$) 1.005 0.01 0.38 -0.82 137 del dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de ofras seis divisas principales se incrementd en 0.13%.
YUAN Chino (¥/3) 6.98 004 012 0,07 -0.68 Producto Bruto Interno (%)
2015 2016 2017* 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) - Mundo 32 34 34 36
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afo - Estados Unidos 26 16 23 25
EE.UU. 1.00 0 25 50 - Eurozona 2.0 1.7 16 16
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Alemania 15 1.7 15 15
INGLATERRA 0.25 0 0 -25 - China 6.9 6.7 6.5 6.0
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 1/ 12 0.9 0.8 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2017
1Japon realizo una revision integral a sus cuentas nacionales, las principales son la transicién del Sistema de (%) Proyeccion
JAPON -0.10 0 0 0 Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008 y la actualizacién del afio de referencia de 2005 a 2011
Comportamiento delindice DowdJones en los EE.UU. [COMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var-7d  Var-30d YTD 2017 |
21500 0ro ($/02) 12520 12557 .37 93 36.1 99.7
20500 Plata ($/0z) 183 18.3 -0.0 0.2 0.8 24
Cobre ($/TM) 58265 5865.3 -38.8 -111.5 71.8 303.5
19500 Zinc ($ITM) 27013 27503 -49.0 -1513 16.0 1435
18 500 Estafio ($/TM) 20 368.0 20 140.0 228.0 189.0 1005.0 -837.0
17 500 Plomo ($/TM) 22853 23005 -153 -58.3 56.0 285.8
Aluminio ($/TM) 1939.8 1948.0 -83 =223 74.0 235.8
16500 Molibdeno ($/1b) 9.0 8.9 02 02 10 24
15 500 WTI ($/barril) 51.7 51.2 0.6 14 -1.4 -20
R S I S R Brent ($/barri) 54.1 53.1 09 19 08 -13
B S L S AR R A N ) oot : : : : ’ ’
recios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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