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La Bolsa de Valores de Lima finalizé la sesion con indicadores negativos, afectada por una toma de ganancias en acciones lideres de los Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
sectores industrial y financiero, luego de nueve jornadas consecutivas de un mercado alcista. El indice S&P/BVL Pert General cerré en 9 Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
19 479 puntos tras registrar una baja de 0.67%. Cofizaron acciones de 62 empresas, de las que 22 subieron, 25 bajaron y 15 se Mdos. Emergentes 317 314 316 326
mantuvieron estables. Las acciones que més subieron fueron Andina de Exploraciones (16.67%), Explosivos (4.76% ), Minas Buenaventura Argentina 362 359 366 393 B
(4.65%), Empresa Siderurgica del Pert (3.85%) y Energia del Pacffico (3.73%). Bajaron las acciones de Grafia y Montero (-7.08%), Brasi 244 241 246 267 BB

i 5189 i 4 4,059 3339 3199
Minsur (-5.18% ), Minera Volcan clase B (-4.05% ), Candente Copper (-3.33%) y Casa Grande (-3.12%). Colombia 188 185 186 195 BBB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 126 126 128 127 AA-

Lima (IGBVL) 19479 -0.67 7.54 25.13 Ecuador 574 574 603 645 -
Lima (ISBVL) 31182 -1.69 14.59 32.25 México 176 173 169 185 BBB+
Bogota (IGBC) 11120 0.09 -143 10.03 Panamé 121 120 19 133 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 26 798 -0.81 10.90 58.40 Pert 116 15 114 127 A-
México (IPC) 50 303 -0.35 -0.42 10.21 Uruguay 162 161 163 178 BBB-
Santiago (IPSA) 5486 0.85 797 32.14 Venezuela 3074 3081 3094 3118 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 76 055 -0.73 3.60 26.28 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
|Tipo de Cambio / Expectativas empresariales sobre economia alcanzan sus mejores cifras en el afio Cotizaciéon Variacion %
El tpo dg cambio del ddlar' frent§ a'I sollsulbibllevememe al cierre d§ la sesion cambiaria, ante una mayor demanda dfa‘ la divisa Monedas por US$ -1d -7d -30d YTD 2017
estadounidense de parte de inversionistas instiucionales ante la expectativa de un alza de las tasas de interés de la FED en diciembre. El
precio de venta del dolar interbancario terminé en S/ 3.270. La moneda estadounidense en lo que va del 2017 se ha depreciado 2.56% . Sol 3.27 0.28 0.12 1.05 -2.56
Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana alcanzé una apreciacion de 1.70% (Datatec). Real Brasief 316 0.05 0.22 178 3.06
Por ofro lado, Todos los indicadores de expectativas empresariales mejoraron en setiembre (excepto en contratacion de personal a tres eal brasieno . . - ! e
meses) y se mantuvieron en el ramo optimista (sobre 50 puntos), de acuerdo a la Ulima Encuesta de Expectaivas Macroeconomicas del Peso Mexicano 18.53 0.18 151 417 -10.60
BCR. Por ejemplo, las expectativas sobre la economia nacional a fres meses (60.1) y a 12 meses (75.6) no solo se incrementaron respecto a
agosto, sino que fueron los mejores resultados en todo el afio. Respecto a las expectativas del sector, las relacionadas a los proximos res Peso Chileno 632.61 0.64 -1.02 228 -5.64
meses alcanzaron los 60.7 puntps en sefiembre. Ademés, a .12 meses, la exr‘)ecﬁllh'va del sector se ubicé en 73.7 pynps mejorando el Peso Argenino 17.44 0.28 072 134 0.84
resultado de agosto (69.5) y creciendo por tercer mes consecutivo. En tanto, la situacion de la empresa a tres meses mejor¢ comparada con
agosto. Por ofro lado, la expectativa de demanda por los productos en los siguientes tres meses también mejoré y logré 62.8 puntos. Si bien Peso Colombiano 2939.67 0.43 0.07 0.92 -2.08
la encuesta muestra que seis indicadores tuvieron mejores resultados que en agosto, uno de ellos refrocedié el mes pasado. El Unico
indicador que cay6 en setiembre fue la expectativa de contratacion de personal a tres meses. Esta se redujo ligeramente de 51.6 puntos. Fuente: Bloomberg - Datatec
|Costo de financiamiento de largo plazo para empresas subira en 2018 Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Las condiciones de financiamiento para las empresas locales en el 2018 no seran iguales a las actuales, en tanto se espera que EE.UU. T Acti Moneda Nacional Moneda Extranjera
contintie ajustando su poliica monetaria. Las tasas de interés para los préstamos de largo plazo, tanto en soles como en dolares, se elevarian asas Activas Hoy 1d -30d -360d Hoy 1d -30d -360d
el proximo aﬁ?, esfimé Munir Jalil, jefe de Estudios Economicos para la region Andina de Ciﬁlv)ank: “La' expectativa para el endehu({amier?t'o Corporaiivo 4.24 441 483 608 3.20 314 301 3.05
et croment 5o 456 gy propablmene b o Sk us o de plko monelason dembre y s vecos msen ooy, | MOOCTPIESSS 4SS 0490 30K 3655 W75 1475 10 1057
" 'a porque muy p uolra su P 'a en diclemoré y es v 219, Consumo 48.19 4831 48.60 44.61 33.30 33.51 3369 3242
explicd Jalil. En los préstamos en soles de menores plazos para las empresas, su costo dependera de la inflacion local y de la poliica del . .
BCR, preciso Jalil. En este contexto, Citbank estima que las tasas de interés de los créditos a plazos menores a cinco afios seguiran estables Hipotecario 7.98 798 822 876 5.89 588 599 6.35
por lo menos en el primer semestre del 2018. Pero también se empieza a ver sefiales de recuperacién de la inversion privada. Esta mejora
en la inversién, que es mucho més temprana de lo previsto, se estd dando sobre todo en el sector minero, afiadié. A agosto, los préstamos Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
del sistema financiero crecieron 5.5% anual, segiin el BCR. El segmento de créditos que se recuperaria primero serfa el corporatvo, estmo Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
Jalil. “Tan temprano como en este cuarto frimestre del 2017 empezara a darse esa mejora en el crédito corporativo”, enfatizé. Luego Ahorro 0.38 038 040 041 0.22 022 019 0.15
vendrian el resto de préstamos y, al final, los de consumo, que son los ultimos en reaccionar, manifesto el experto. Plazo 310 311 350 4.07 1.21 119 079 028
CTS 3.24 323 329 330 1.57 1.57 144 1.56
Fuente: Gestion Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru

Crecimiento anual de crédito
a corporaciones

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Resultados de la Encuesta de
Expectativas Macroeconémicas
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Estados Unidos publicara la proxima semana sus cifras de inflacion de septiembre, que animarian el debate entre los inversores y economistas sobre la posibilidad que la Fed aplique a fin de afio una subida de tasas que serifa la tercera de 2017. El consenso
en un sondeo de Reuters indica un leve avance de la medicion anual de la inflacion a un ritmo de 2%, en linea con la meta de la Fed. Para la lectura subyacente se espera una tasa menor, de 1,8%, por lo que el cuadro general aln seria de alzas de precios
moderadas. “La proxima medicién tiene que presentar un repunte a una inflacién normal”, dijo Steven Englander, de Rafiki Capital, en un informe. “Si (el dato) resulta flojo, habré que prever que el lenguaje de la Fed y las expectativas del mercado cambien en
forma considerable”, agregé. El mercado de futuros casi da por descontado un aumento de tasas en diciembre, luego de una serie de comentarios de autoridades del banco central estadounidense que parecieron apuntar en ese sentido. Esto llevé a avances
del délar y de los rendimientos de los bonos del Tesoro. Ofro factor detrds de estos movimientos, que también alienta a las acciones, es el progreso del plan de rebajas imposiivas del presidente estadounidense. Esta semana, los republicanos en el Congreso
avanzaron para acelerar una reforma del codigo impositivo estadounidense. En la zona euro los inversores siguen mirando con atencién los eventos en Catalufia, aunque la situacion dio sefiales de encaminarse luego de que el Tribunal Constitucional de
Espafia orden6 suspender una sesion del Parlamento catalén, sembrando dudas sobre una declaracion de independencia. Entre los indicadores del bloque, los mas importantes seran los nimeros de inflacion de Alemania y Francia. Para el indice de precios al
consumidor aleman, los analistas sondeados por Reuters anficipan una medicién anual de 1,8%, parecida a las lecturas recientes.

Las acciones europeas cerraron el viernes su cuarta semana consecutiva con avances gracias a que la confianza en la recuperacion econémica de la region contrarrestd los temores provocados por la tension en Catalufia, cuyo impacto siguié circunscripto a la
bolsa espafiola. Mientras que el indice IBEX de la bolsa de Madrid termin6 una semana ajetreada con un retroceso del 1,9% luego del amplio apoyo a la independencia en el referendo catalan. Las liquidaciones en fondos en acciones espafiolas tocaron su
nivel mas alfo en casi tres afios la Ulima semana, ante la alarma de los inversores por la confrontacion entre el Gobierno espafiol y Catalufia, mostraron datos de EPFR Global. Pero los flujos hacia fondos en acciones europeas excedieron los 1.000 millones de
dolares por tercera semana consecutiva porque la recuperacion econdmica de la region sigue sosteniendo su impulso, afiadio EPFR. El jefe de gestion de inversion de riquezas de Credit Suisse International, Michael O'Sullivan, dijo que él no esperaba cambiar
su esfrategia de inversion por los sucesos en Espafia. “Es muy facil embrollarse en estos debates, pero nosotros miramos su impacto en el mercado y en la macroeconomia”, sefiald. Las acciones de Caixabank y Banco Sabadell cayeron un 0,6 y un 1,9%,
respectivamente, tras el fuerte repunte de la vispera por noficias de que ambos bancos evaluaban mudar sus oficinas centrales de Barcelona. Los bancos italianos volvieron a ser castigados por los planes del BCE de pedir a las entidades financieras que
previsionen mas dinero para cubrir los nuevos préstamos clasificados como téxicos. Los més golpeados fueron Credito Valtelinese, BPER y UBI.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense

Wall Street cerré en terreno mixto y con un nuevo récord histérico del indice compuesto del mercado Nasdaq, mientras que sus
otras dos referencias, el Dow Jones de Industriales y el selecvo S&P 500 acabaron en nuimeros rojos. Al cierre de las
NASDAQ (EE.UU) 6 590 0.07 3.08 22.42 operaciones, el indice Nasdag sumé 0.07% y acabé en 6 590 puntos, en niveles nunca vistos, mientras que el Dow Jones cedio
un leve 0.01% hasta 22 774 enteros y el S&P 500 bajo 0.11% hasta 2 549 unidades. De esta forma, el indice Nasdaq logro

DOW JONES (EE.UU) 22774 -0.01 4.43 15.24

S&P 500 (EE.UU) 2549 -0.11 3.40 13.87 X o o X X . . N s
acumular su quinto maximo historico consecutivo, mientras que el S&P 500 interrumpié una racha alcista de ocho dias seguidos de
FTSE (Inglaterra) 7523 0.20 229 5.32 ganancias. Al final casi todos los sectores en Wall Street cerraron en rojo. Entre ellos el sector energético (-0.99% ), el de materias
DAX (Alemania) 12 956 -0.09 6.07 12.85 primas (-0.11%), el financiero (-0.05%) y. el \r\dusvi'al (.-0.04%), mientras que solo subieron elhgcnolégioo (0.35%) y elsanira}rio
(0.22%). La petrolera Chevron (-1.31%)) liderd las pérdidas en el Dow Jones, por delante de Verizon (-0.75%), General Elecfric (-
NIKKEI (Japon) 20691 0.30 6.88 8.25 0.61%), Walmart (-0.52% ), Exxon Mobil (-0.38%), JPMorgan (-0.18%), IBM (-0.16%), Home Depot (-0.16%) y Boeing (-
SHANGAI (China) 3349 0.00 21.08 7.90 0.13%). Al.otro lado de la Bl?la encabez6 los avanoe§ Travelers (0.51%.) por delante de McDonald’s (0.50%), Cisco Systems
(0.48%), Visa (0.46% ), American Express (0.46% ), Nike (0.46% ), Caterpillar (0.46%) y Procter & Gamble (0.33%).
Monedas Cierre Spot Variacion % Comentarlo dg Principales D|V|sa§ Inte_rpacn_onales :
1d 7d 30d YTD 2017 El délar se deprecié ante el euro y la mayoria de divisas importantes después de conocerse los nuevos datos del desempleo, que
cay6 en septiembre, aunque se perdieron 33,000 puestos de trabajo debido a los huracanes Harvey e Irma. Al trmino de la
EURO ( $/€) 1.1730 0.16 -0.71 -1.57 11.53 sesion en los mercados financieros en Nueva York por un euro se pagaban 1.1730 délares. La moneda estadounidense
YEN Japonés ( ¥/$) 112.65 015 0.12 3.14 3.69 retroce'dib 1ambiép ante la J:aponesa, con un cambio de 112.65 yenes por do’lﬁr, el franco suizo y el délar canad\ensg, mienyas que
avanzo ante la libra esterlina y el peso mexicano. La tasa de desempleo bajé el mes pasado hasta el 4.2%), una cifra mejor de la
LIBRA ($/£) 1.307 -0.40 -2.48 0.18 5.88 que esperaban los analistas, a pesar de que la pérdida de puestos de trabajo ligada a los huracanes supuso el primer dato
FRANCO Suizo (/$) 0.980 014 118 240 -3.86 negah‘v9 en la creacion de err)pleo desde eI. afo 2010. El “billete verde” se bgneﬁcié del f]umenb de-los salarios pero esas
YUAN Chino (¥ 5) 6.653 0.00 0.00 197 421 ganancias cayeron al final del dia ante las tensiones con Corea del Norte y la incertidumbre politica en Espafia.
Bancos Centrales - Hoy Variacién (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2015 2016 2017+ 2018*
EE.UU. 1.25 0 0 75 - Mundo 3.2 341 3.4 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 26 16 23 25
INGLATERRA 0.25 0 0 0 - Eurozona 2.0 17 1.6 16
CANADA 1.00 0 0 50 - Alemania 1.5 1.7 1.5 15
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.7 6.5 6.0
- Japén 1.2 0.9 0.8 0.5
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. [cCoMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var-7d  Var-30d  YTD2017 |
23 500 22774| Oro ($/oz) 1276.6 12674 92 -36 -576 124.3
22 500 Plata ($/0z) 16.8 16.6 0.2 0.2 -1.1 0.9
21500 Cobre ($/TM) 6616.5 6658.3 -418 184.3 -259.0 1093.5
20 500 Zinc ($/TM) 32975 33535 -56.0 923 206.0 739.8
19500 Estafio ($/TM) 206600 211250 -465.0 -185.0 -260.0 -545.0
18500 Plomo ($/TM) 25165 25828 -66.3 245 204.8 517.0
i; 522 Aluminio ($/TM) 21308 21483 175 50.8 50.5 426.8
5
15 200 Molibdeno ($/Ib) 85 85 - 02 02 19
(,\W“N% &Q\e W\WB\«. &“é ,‘{\’1«04\ %\@\/\ \f'\/\ h\@« %\@0 q\ﬁo %\@0 D}\@Q@ Q\@(\ WTI ($/barril) 49.3 50.8 -1.5 -2.4 0.1 -44
& & & o &S & & S < « & Brent ($/barril) 55.7 57.1 14 0.9 18 0.2
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
P Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasuries - — 32 06/10/2016 06/09/2017 29/09/2017 06/10/2017
Yield 1 dia YTD 2017 1 afo
2 Afios 1.51 2 32 65
3 Afios 1.64 1 19 65 24
5 Afios 1.96 1 3 68 % _—
10 Afios 2.36 1 9 62 1o _——
. —
15 Afios 243 1 -15 55 /
B —
20 Afios 263 1 -16 47 —
x 0.8
30 Afios 2.89 0 -17 44 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
WTI ($/barril) ORO ($/0z2) COBRE ($/TM)
55 1395
50 1345
1295
45
1245 W 1277
40
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35 1145
30 1095
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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