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   Mercado Nacional y Regional 

Mdos. Emergentes
Región

Argentina

Brasil

Colombia

Bolsas Latinoamericanas Chile

  Lima (IGBVL) Ecuador

  Lima (ISBVL) México

  Bogotá (IGBC) Panamá

  Buenos Aires (MERVAL) Perú

  México (IPC) Uruguay

  Santiago (IPSA) Venezuela

  Sao Paulo (IBOVESPA) Fuente: Reuters

Fuente:  B loomberg - BVL

Tipo de Cambio Venta

     Sol

     Real Brasileño

     Peso Mexicano

     Peso Chileno

     Peso Argentino

     Peso Colombiano

Fuente: B loomberg - Datatec

 

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Corporativo 5.95 6.07 6.01 6.13 2.28 2.27 2.63 2.21

    Microempresas 36.77 36.75 36.50 35.49 17.44 17.79 15.68 26.67

    Consumo 45.09 44.93 46.02 42.92 33.48 33.42 33.49 32.49

    Hipotecario 8.75 8.75 8.64 9.12 6.29 6.30 6.21 6.69

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Ahorro 0.45 0.45 0.50 1.16 0.17 0.17 0.17 0.17

    Plazo 4.20 4.21 4.42 4.48 0.48 0.48 0.44 0.22

      CTS 3.49 3.49 3.23 3.55 1.34 1.35 1.42 1.65

Fuente: Gestión Fuente: SBS

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nación no se responsabiliza por cualquier error u omisión en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversión por parte de los inversionistas.

  Jefe de Estadística y Estudios Económicos: Erick Mendoza La Torre

  Teléfono: 5192000 - anexo 96052

Enero-Marzo 2017 Enero-Marzo 2017

Acciones de BVL más rentables en el año Acciones de BVL que más pierden en el año

7 de marzo de 2017

4 476 0.20  5.93  7.83  

65 742 -0.90  1.99  9.16  

47 419 -0.97  0.69  3.89  

-0.65  

La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerró con indicadores negativos por cuarta sesión consecutiva, afectada por los descensos de acciones 

mineras en medio de la baja de los precios internacionales de los metales. El índice general cedió 1.02% y el índice selectivo que incluye a

las acciones más líquidas bajó 0.75% . Cotizaron acciones de 53 empresas, de las que 10 subieron, 33 bajaron y otras 10 se mantuvieron

estables. En la jornada se negociaron S/ 36.5 millones (US$ 11.1 millones) en 617 operaciones. A nivel de empresas, las acciones que

más bajaron fueron Hidrostal (-29.58% ), Raura (-8.96% ), Morococha (-6.54% ), Graña y Montero (-5.49% ) y Trevali Mining (-5.05% ).

En contrario, subieron las acciones de Unión Andina de Cementos (5.31% ), Agroindustrial Pomalca (3.03% ), Select Fund (2.85% ), La

Pampilla (2.27% ) y Dow Jones Industrial Average (2.08% ). Los índices sectoriales que más se depreciaron fueron: juniors (2.84% ),

finanzas (1.82% ) y minería (1.14% ).

Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d%

9 929 -0.09  -2.60  -1.76  

YTD 2017

15 450 -1.02  -4.33  -0.75  

22 878 -0.75  -6.82  -2.97  
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 274        272        286       

#N/A #N/A

Cotización     

por US$

Variación %
La moneda peruana se apreció en el mercado local, por una oferta de dólares de empresas locales que requieren soles para pagar sus

obligaciones y de algunos bancos que tomaron ganancias. Durante la sesión, el sol se transó entre los S/ 3.279 y los S/ 3.281 por dólar.

Los negocios de la sesión cambiaria ascendieron a unos US$ 367 miillones. En la jornada el tipo de cambio interbancario venta cerró en S/

3.279 por unidad. En lo que va del año, el sol alcanza una apreciación acumulada de 2.29% . Cabe indicar que al terminar el año 2016, la

moneda peruana alcanzó una apreciación de 1.70%  (Datatec).

De otro lado, por mayoría, con ocho votos a favor y una abstención, la Comisión de Constitución del Congreso aprobó modificar el Decreto

Legislativo 1295 que planteó el Ejecutivo en el marco de las facultades delegadas, y que declara de necesidad pública e interés nacional la

operación segura del Oleoducto Norperuano y dispone la reorganización y mejora del gobierno corporativo de Petroperú. Una de las

modificaciones aprobadas a ese decreto, consiste en la derogatoria de la quinta disposición final del referido decreto legislativo, que

establecía el ingreso de la empresa petrolera estatal al ámbito del Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado

(Fonafe). La junta de accionistas de Petroperú se reunió en sesión universal el pasado viernes 3 de marzo y acordó aprobar la emisión de

bonos en el mercado internacional por hasta US$ 3,000 millones. Cabe recordar que la petrolera estatal señaló que alistaban una emisión

de bonos por US$ 3,000 millones para financiar la modernización de la refinería de Talara (Piura), desarrollo total que asciende a US$

5,400 millones. Cabe precisar que en enero pasado, el MEF fue a Europa a cerrar el financiamiento y elevar la capacidad de la refinería

de Talara. La construcción de la nueva refinería está a cargo de la empresa española Técnicas Reunidas y se prevé que su

funcionamiento sea para junio del 2019.

  -1d   -7d  -30d YTD 2017

  3.28 -0.49  0.52  0.52  -2.29  

  3.12 -0.58  0.29  0.04  -4.17  

  19.49

  15.55 0.48  0.47  

0.26  

-0.61  -3.06  -4.60  -5.95  

  659.21 -0.23  1.40  2.43  -1.67  

 212        215        229        214       BBB- 

1 992       2 005       

13.77  

Monedas

 2 955.66 -0.55  1.02  3.06  -1.54  

Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

 

    Tasas Activas 

    Tasas Pasivas 
Moneda Nacional Moneda Extranjera

Moneda Extranjera

#N/A #N/A

 442        447        466        440       

 276       BB 

 578        619       B 

 198        198        213        214       BBB+ 

 197        196        206        192       BBB 

 134        128        125        138       A+ 

 570        575       

Riesgo País (Embi+) 
Spread Clasificación Fitch Riesgo 

Soberano Hoy   -1d   -7d  -30d

 327        330        340        334       

 149        151        159        155       BBB 

 129        132        142        156       BBB+ 

2 024       CCC 2 010       

-2.06  -0.69  

Bolsa de Valores de Lima

19 248

      Evolución de Indicadores Económicos: Perú

Moneda Nacional

Rentabilidad de la BVL

La Bolsa de Valores de Lima (BVL) encadenó ayer su cuarta sesión consecutiva a la baja con lo cual terminó por borrar las ganancias que

había conseguido en el año. Ahora su principal índice (SP/BVL Peru General) registra un pérdida de 0.75% . Hasta el 23 de febrero, la

plaza local acumulaba un avance de 4.22% .Sin embargo, en las siguientes ocho jornadas, posteriores a las declaraciones del ex ejecutivo

de Odebrecht, Jorge Barata, respecto a que Graña y Montero (GyM) conocía de las coimas pagadas por la empresa brasileña, la bolsa

anotó un caída de 4.77% . Sin duda, el aumento de riesgo reputacional de GyM y la consecuente caída del precio de la acción, ha

‘arrastrado’ al índice bursátil, coincidieron analistas consultados por Gestión. “El tema de Graña arrastró a la baja a todos los índices de la

bolsa”, señaló Diego Lazo, jefe de Estudios Económicos de Renta4 SAB. En el año la acciones de GyM pierden 63.4% , mientras que el

sector construcción de la bolsa limeña retrocede 30.65% . Un factor adicional que explica el desempeño negativo de la BVL ha sido la

disminución de los precios del oro y del cobre que bajaron a niveles mínimos de un mes. “Ha habido una corrección en el precio los

metales y el componente minero en nuestra bolsa es bastante alto”, indicó Jorge Ramos, gerente general de Continental SAB. Jorge Luis

Bustamente, equity trader de Cartisa SAB añadió que la eventual alza de la tasa de interés de referencia en EE.UU. también han

presionado el mercado local a la baja Ramos explicó que ante una eventual subida de la tasa de la Fed, los inversionistas se retiran

posiciones de países emergentes como el Perú y se refugian en activos menos riesgosos. Los expertos coincidieron en que esta caída de

la BVL sería temporal, producto de la coyuntura y que más bien representa una oportunidad para entrar al mercado. El sector minería es

un catalizador que impulsaría de todas maneras el alza de la bolsa, indicó. Hay un potencial de apreciación interesante en el cobre y el

zinc, refirió Lazo. Las acciones de Volcán, Relapasa, Atacocha y Morococha tienen buenas perspectivas en el mediano plazo, refirió

Bustamante. La volatilidad continuaría en la BVL hasta la reunión de la Fed la próxima semana, estimo Ramos. Luego habría mayor

claridad, añadió. En un reciente reporte, Morgan Stanley recomendó invertir en acciones de Perú. Las perspectivas de crecimiento de la

economía son sólidas para el 2017-2018 y los precios de las acciones reflejan de manera realista la política interna, dice el banco.

Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  GERENCIA  FINANZAS Y CONTABILIDAD
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Nombre Monedas
Al 07.03.2017 

(%)

El  Broca l Sol 103.3

Raura Sol 100.7

Sierra  Metals Dólar 86.1

Volcan Sol 47.2

Hudbay Minera ls  Inc. Dólar 40.4

El  Broca l Sol 33.4

Santa  Luisa Sol 33.3

Rimac Seguros Sol 26.7

Interbank Sol 19.3

Apple Inc. Dólar 18.9

Nombre Monedas
Al 07.03.2017 

(%)

Grana y Montero S.A. Sol -63.4

Credicorp Cap. Soc. Ti t. Dólar -40.4

Hidrosta l Sol -29.6

Tuman S.A. Sol -24.5

Leas ing Tota l  S.A. Dólar -17.8

Atacocha Sol -16.5

Andino Investment Holding Sol -15.4

Newmont Mining Corp. Dólar -15.2

Unión Andina  de Cementos Sol -14.4

Panoro Minera ls  Ltd. Dólar -13.0
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  Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

Comentario del Mercado Accionario Estadounidense

DOW JONES (EE.UU)

NASDAQ (EE.UU)

S&P 500 (EE.UU)

FTSE (Inglaterra)

DAX (Alemania)

NIKKEI (Japón)

SHANGAI (China)

Comentario de Principales Divisas Internacionales

EURO ( $/€ )

YEN Japonés ( ¥/$ )

LIBRA ($/£)

FRANCO Suizo (fr/$)

YUAN Chino (¥ /$)

2015 2017* 2018*

3.4 3.6

2.2 2.1

EE.UU. 1.5 1.6

ZONA EURO 1.4 1.4

INGLATERRA 6.2 6.0

CANADÁ 0.6 0.5

JAPÓN Fuente: Fondo M onetario  Internacional - Octubre 2016

COMMODITIES

Oro ($/oz)

Plata ($/oz)

Cobre ($/TM)

Zinc ($/TM)

Estaño ($/TM)

Plomo ($/TM)

 Aluminio ($/TM)

Molibdeno ($/lb)

WTI ($/barril)

Brent ($/barril)

Precios Spot

Fuente: Bloomberg, Reuters 

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nación no se responsabiliza por cualquier error u omisión en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversión por parte de los inversionistas.

  Jefe de Estadística y Estudios Económicos: Erick Mendoza La Torre

  Teléfono: 5192000 - anexo 96052

YTD 2017
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Hoy Ayer

Producto Bruto Interno (%)

2016*

2 229.3

 53.1

 231.8  - 211.8  5 843.8

0 

0.26  

Var 1-d%

Cierre Spot

-0.18  

El dólar subió hoy ante el euro y otras divisas importantes, beneficiado por el sentimiento que apunta a una próxima subida en las tasas de

interés de referencia. Al término de la sesión en los mercados financieros en Nueva York, un dólar se cambiaba a 0.9463 euros, mientras

que por un euro se pagaban hoy 1.0566 dólares. La moneda estadounidense avanzó también frente a la japonesa, con un cambio de

113.98 yenes por dólar, y la libra esterlina, el franco suizo y el dólar canadiense, aunque retrocedió ante el peso mexicano. La buena

jornada para el “billete verde” tiene lugar, según los analistas, como consecuencia del positivismo que despierta en los inversores la subida

de tipos de interés a corto plazo que se prevé impondrá la Fed en su reunión de la próxima semana. El índice del dólar, que sigue la

evolución de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis divisas principales subió 0.17% .
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GERENCIA  FINANZAS Y CONTABILIDAD
Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  

Las reservas de divisas de China aumentaron inesperadamente en febrero, por primera vez en ocho meses, rebotando por encima de tres billones de dólares luego de que unas medidas regulatorias severas y la debilidad del dólar ayudaron a reducir las salidas

de capital. Las reservas aumentaron en 6 920 millones de dólares en febrero a un total de 3.005 billones de dólares, su primer incremento desde junio del 2016, lo que se compara con una caída de 12 300 millones de dólares en enero, cuando bajaron a 2.998

billones de dólares. Los economistas consultados por Reuters esperaban que las reservas de divisas cedieran en 25 000 millones de dólares a 2.973 billones de dólares en febrero. China ha impuesto un mayor control sobre el movimiento de capital fuera del país

en los últimos meses, a fin de apoyar a la moneda local, el yuan, y frenar una caída en sus reservas de divisas. Las reservas de oro de China aumentaron a 74 376 millones de dólares a finales de febrero, desde 71 292 millones de dólares a fines de enero,

mostraron datos publicados en el sitio de internet del Banco Popular de China. 

El déficit comercial de Estados Unidos trepó en enero a un máximo de casi cinco años, ya que los crecientes precios del crudo ayudaron a aumentar el costo de las importaciones, lo que sugiere que el comercio nuevamente pesará sobre el crecimiento económico

en el primer trimestre del año. El Departamento de Comercio dijo el martes que la brecha comercial aumentó un 9.6% , a 48 500 millones de dólares, su nivel más alto desde marzo del 2012. El déficit comercial de diciembre se mantuvo estable en 44 300 millones

de dólares. Economistas encuestados por Reuters habían estimado un alza de la brecha comercial a 48 500 millones de dólares, en línea con lo arrojado por el dato. Ajustado por inflación, el déficit creció a 65 300 millones de dólares, desde 62 000 millones de

dólares en diciembre. Tanto exportaciones como importaciones ajustadas por inflación fueron las más altas registradas para el mes de enero. La ampliación de la brecha comercial se unió a débiles datos como el inicio de edificación de viviendas y el gasto del

consumidor y en construcción, sugiriendo que la economía está enfrentando problemas para recuperar impulso en el primer trimestre después de que el crecimiento se desaceleró a un 1.9% anualizado en los tres últimos meses del 2016. La economía creció a un

ritmo del 3.5% en el tercer trimestre. El comercio restó 1.7 puntos porcentuales del Producto Interno Bruto en el cuarto trimestre. La Reserva Federal de Atlanta pronostica un alza del PIB a una tasa del 1.8% en el primer trimestre. En enero, las importaciones de

bienes y servicios se incrementaron un 2.3% , a 240 600 millones de dólares, su nivel más alto desde diciembre de 2014. Economistas indicaron que esta cifra pudo reflejar en parte la subida en los precios del petróleo, ya que el país importó 259 millones de

barriles en diciembre, su mayor cantidad desde julio de 2013.

Comportamiento de los precios de Commodities
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Wall Street cerró con índices negativos, el Dow Jones de Industriales, su principal indicador cedió 0.14% , arrastrado a la baja por los

retrocesos de sectores como el de salud y el energético. El índice compuesto de Nasdaq bajó 0.26% hasta 5834 unidades y el selectivo

S&P 500 disminuyó 0.29% , con 2368 unidades. Los analistas atribuyeron el descenso de hoy a la corrección que ha habido desde las

alzas que se registraron la semana pasada y a ruido político generado en el sector farmacéutico y de salud en general. De los treinta títulos

incluidos en el Dow Jones, Chevron (-1.20% ) encabezó las pérdidas, por delante de Verizon (-1.18% ), Amgen (-1.16% ), Bristol-Myers

Squibb (-1.12% ), Pfizer (-1.05% ) y UnitedHealth (-0.24% ). Al otro lado de la tabla, la tecnológica Intel (0.65% ) encabezó las ganancias

por delante de la Boeing (0.60% ) y United Technologies (0.56% ). Al final de la jornada, los sectores que más bajaron fueron: salud (-

0.81% ), el de materiales básicos (-0.64% ) y el energético (0.59% ), mientras que solo tres sectores subieron: el de bienes de consumo no

cíclico (0.21% ), el tecnológico (0.15% ) y el de empresas de servicios públicos (0.10% ).
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