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La Bolsa de Valores de Lima finalizd la sesion con resultados positivos por cuarta sesion consecutva, apoyada por las alzas de acciones . , . Spread Clasificacion Fitch
de los sectores de mineria, industria y construccion. El indice general gan6 0.38% y el indice selectivo que incluye a las acciones més Riesgo Pais (Embi+) i
de | \inc y . general g .38% y : q ye : : Hoy 1d 7d -30d Riesgo Soberano
liquidas del mercado aumento en 0.81%. En la jornada se negociaron S/ 130.7 (US$ 40 millones) en 472 operaciones. Se cofizaron
acciones de 45 empresas, de las que 25 subieron, 8 bajaron y 12 se mantuvieron estables. A nivel de empresas, las acciones que méas Mdos. Emergentes 324 325 321 324
subieron fueron de Minera Volcan clase A (7.50% ), Bank of America (4.55%), Minera Morococha (4.29%), Grafia y Montero (3.21%) e 395 396 402 M0 B
Hidrandina (2.97%). Por el contrario las acciones que bajaron fueron de Minera Corona (-6,25% ), PPX Mining (-4.26%), Red Eagle Argentina
Mining (-4.23%), Fossal (-2.27%) y Minsur (-1.43%). Los indices sectoriales que més subieron fueron: mineria (1.24%), industrial Brasil 285 288 284 264 BB
(1.18%) y contruccion (1.01%). Colombia 194 192 205 198 BBB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 131 132 135 135 AA-
Lima (IGBVL) 16 153 0.38 1.78 377 Ecuador 689 693 689 671 -
Lima (ISBVL) 24226 0.81 -0.62 274 Meéxico 187 189 201 192 BBB+
Bogota (IGBC) 10749 -0.08 258 6.36 Panama 140 138 151 140 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 21929 -1.30 373 29.62 Perti 127 126 134 130 A
Meéxico (IPC) 49 087 -0.38 .71 755 Uruguay 190 189 200 203 BBB-
Santiago (IPSA) 4860 -0.63 1.08 17.06 Venezuela 2360 2401 2222 2289 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 62 756 -0.66 -5.31 4.20 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta / Se desacelera caida de recaudacién del IGV y del Impuesto a la Renta Cotizacién Variacién %
E.\ tipo de cambio se ap.reci(? porque t.)ancos vendieron dolares ante un vencimiento de cqntratos a futuro, y pgse a unavance glo.bal del Monedas por US$ Ad .7d .30d YTD 2017
billete verde tras el testimonio del ex jefe del FBI James Comey en el Congreso estadounidense. El sol avanzé 0.06% a 3.270 unidades
por dolar, frente a las 3.272 soles del cierre del miércoles, con negocios por US$ 351.8 millones (Datatec). Con el resultado de la sesion, Sol 327 -0.06 -0.09 -0.64 -256
la moneda local acumula una apreciacion del 2.56% en el afio. Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana alcanzé una
apreciacion de 1.70% (Datatec). Real Brasilefio 3.26 -0.25 0.34 2.26 0.19
Por otro lado, Ia debilidad de la demanda interna y el consumo siguen pasando factura a la recaudacion. En mayo, los ingresos tributarios Peso Mexicano 18.20 -0.15 -2.39 -5.08 1220
e ; . ) )
del Gobierno Central volvieron a caer (-5.8% y -0.6%, sin considerar devoluc!ones), La buena nofcia es que, al menos, la Cald? ha Peso Chileno 666.06 045 091 475 065
comenzado a desacelerarse, tanto en lo que se refiere los ingresos por el IGV interno como del Impuesto a la Renta (IR). En el primer
caso, dado que la recaudacion del IGV que se registra en un mes corresponde a las ventas realizadas en el mes anterior, es de esperar Peso Argentino 15.93 -0.38 -0.76 266 0.34
que las ventas de abril hayan mejorado un poco, lo cual se refieja en la menor caida de los ingresos por este concepto. Entre los factores
que afectaron la recaudacion de mayo, la Sunat destaca el impacto de la ley que permite la prorroga por tres meses del pago de IGV para Peso Colombiano 2919.29 0.10 0.90 -1.70 -2.76
la micro y pequefia empresa (mype) y la declaratoria de emergencia en mas de 800 distritos en atencion a los efectos de El Nifio costero,
que permite postergar la declaracion y el pago de las obligaciones tributarias de los contribuyentes cuyo domicilio fiscal se ubica en alguno Fuente: Bloomberg - Datatec
de estos distritos.
‘BCR no varia su tasa clave, pero podria recortarla en junio Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
. Moneda Nacional Moneda Extranjera
El Banco Central de Reserva (BCR) decidié hacer una pausa en su sesgo a disminuir la tasa de interés referencial, al mantenerla en 4% Tasas Activas Hoy "Ad _-30d -360d Hoy “1d _-30d -360d
en junio. El anuncio sorprendio a los agentes del mercado, que més bien esperaban un recorte de la tasa clave este mes, luego de que el Corporafivo 565 570 590 648 328 327 326 172
BCR la redujera en may§ y a’pumar.a a} mas reba‘jas en tamu la econohmia continia enfridndose. La autorilda.dﬁnppetaria i‘oas§ su dgcisién Microempresas 36.42 36.42 36.83 35.71 19.96 19.95 23.60 17.03
oo i e s e ey oo o o e ks e e | G @0 @ wa nwan e
U n Yo, Nl mi uperior rang upi | o, Mi U . .
H . . 3 .12 . 31 632 6.
contempla un rango de 1% a 3%). Ademas, enfatizo que las expectativas de inflacion a 12 meses retornaron al rango meta (2.9%), y que Ipotecario 858 856 866 9 630 631 632 658
el crecimiento de la economia se mantiene a un ritmo por debajo de su potencial. Sin embargo, el instituto emisor dejé abierta la posibilidad Moneda Nacional Moneda Extrani
de bajar su tasa de interés para impulsar la economia tan pronto como en julio, sostuvieron analistas bancarios. Ejecuivos bancarios Tasas Pasivas _Moneda Nacional | Moneca Extranjera
sostuvieron que el BCR, en su decision de mantener su tasa invariable en junio, habria atendido la recomendacion del FMI, que Hoy —~1d _-30d -360d Hoy —~1d _-30d_-360d
recientemente llamo a cautela en la polfica monefaria. Ademés, indicaron que para el BCR si bien la baja de la tasa clave ayudaria a Ahorro 0.47 047 045 050 0.18 018 017 047
reactivar la economia, lo esencial, en este momento, seria un impulso fiscal que despierte los “espiritus animales de los empresarios”. Plazo 4.06 407 422 486 066 066 062 029
CTS 240 240 334 239 1.06 1.06 1.36 1.08
Fuente: Gestién Fuente:SBS

Evolucién de Indicadores Econémicos: Pera

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Rendimiento Bonos Soberanos
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Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

China reporto el jueves unos datos de exportaciones e importaciones mejores que lo previsto para mayo pese a una caida en los precios de las materias primas, lo que sugiere que la economia se mantiene firme. Las preocupaciones sobre China se reforzaron
luego de que Moody's Investors Service rebajé su calificacion crediticia el mes pasado y dijo que espera que la fortaleza financiera de su economia se erosione en los proximos afios. Las importaciones han sido sélidas en los Ulimos meses, impulsadas por el
mineral de hierro y otras materias primas utlizadas para la construccion, y las exportaciones se recuperaron gracias a una mayor demanda global. Sin embargo, los analistas esperaban que el crecimiento del comercio se enfriara en mayo, y pronosticaron que la
economia perderia impulso durante el resto del afio. Pero el incremento tanto de las exportaciones como de las importaciones desafié esas expectativas y se aceleré a partr de abril. Las exportaciones chinas aumentaron un 8.7 por ciento en una tasa interanual,
mientras que las importaciones crecieron un 14.8 por ciento, mostraron el jueves datos oficiales. Eso dejo al pais con un superavit comercial de 40.810 millones de dolares para el mes, dijo la Administracion General de Aduanas. Analistas encuestados por Reuters
esperaban que las exportaciones chinas aumentaran un 7.0 por ciento en mayo, cediendo desde un crecimiento de un 8.0 por ciento en abril. También habian proyectado un alza de las importaciones de un 8.5 por ciento, ras un aumento de un 11.9 por ciento en
abril, asimismo pronosticaron una ampliacion del superavit comercial de China a 46.320 millones de délares en mayo desde los 38.050 millones de délares de abril.

El nimero de estadounidenses que presentaron nuevas solicitudes de subsidios por desempleo cay¢ en la Ulima semana, anulando la mitad del incremento de la semana previa, con cifras que sugieren un ajuste en el mercado laboral pese a la ralentizacion en el
crecimiento del empleo. Las solicitudes iniciales de beneficios bajaron en 10.000, a una cifra desestacionalizada de 245.000 en la semana al 3 de junio, dijo el jueves el Departamento del Trabajo. El martes se conocié que la apertura de puestos de trabajo en
Estados Unidos subié a un maximo historico en abril. "No hay sefial de un repunte en la tasa de despidos. En este contexto de cifras altas de apertura de puestos, las empresas parecen estar reteniendo a sus trabajadores”, dijo John Ryding, economista jefe de
RDQ Economics. Los pedidos habian subido en 20.000 la semana anterior. La cifra de las solicitudes lleva 118 semanas seguidas bajo 300.000, umbral asociado con un mercado laboral sano, el ramo més largo desde 1970. Actualmente, el mercado laboral esta
cerca del pleno empleo, con una tasa de desempleo en 4,3 por ciento, un minimo de 16 afios. Economistas consultados en un sondeo de Reuters proyectaban que los pedidos iniciales de subsidios por desempleo cayeran a 240.000 la semana pasada. El
promedio movil a cuatro semanas de las solicitudes, considerado una medicion mejor de las tendencias del mercado del rabajo porque borra la volaiidad entre semanas, subi6 2.250 a 242.000 la semana pasada.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 I IComentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 21183 0.04 0.99 7418 Wall Street cerrd hoy al alza y el Dow Jones de Industriales avanzo un 0.04%, asimismo el indice compuesto del mercado Nasdaq
conquistd un nuevo récord histdrico aumentando en 0.39%. Los operadores del parqué neoyorquino se decantaron por las compras en
NASDAQ (EE.UU) 6322 0.39 3.29 17.44 una sesion que estuvo marcada por la comparecencia en Washington del exdirector del FBI James Comey ante el Comité de Inteligencia
S&P 500 (EE.UU) 2434 0.03 154 871 del Senado: Eor ofro lado, a.ntes de.\a aper.tura en Wall 'Street el CF)VTISG]O de Qoblerno del Banco C'entral Europeo (B(?E) fiecwdlo alotro
lado del Alantico mantener sin cambios los tipos de interés en el minimo historico del 0% y aseguré que no los bajara més. Al final los
FTSE (Inglaterra) 7450 -0.38 147 430 sectores en Wall Street cerraron divididos entre los avances del de materias primas (0.76%), el financiero (0.64% ), el tecnologico (0.37%)
. y el industrial (0.24%) y los descensos del de telecomunicaciones (-0.57%) y el energético (-0.26%). Caterpillar (1.45%) lider¢ las
DAX (Alemania) 12714 032 -028 10.74 ganancias en el Dow Jones, por delante de Goldman Sachs (1.38% ), JPMorgan (1.24% ), Boeing (0.97%), (0.74% ), Intel (0.61%), 3M
NIKKEI (Japon) 19909 -0.38 0.33 416 (0.45%), DuPont (0.39%), Travelers (0.23%) y Chevron (0.22%). Al otro lado de la tabla encabez¢ las pérdidas Walt Disney (-1.51%)
por delante de Merck (-1.34%), Procter & Gamble (-1.04% ), Home Depot (-0.94%), Coca-Cola (-0.83%), UnitedHealth (-0.83%) y Pfizer
SHANGAI (China) 3150 0.32 2.21 1.50 (-0.78%). También bajaron las acciones de Verizon un 0.67%, mientras que los tiulos del portal Yahoo se dispararon un 10.21%
después de conocerse que sus accionistas del portal de internet aprobaron finalmente la fusién con el gigante de las telecomunicaciones.
i Variacién % Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot El dolar se aprecio hoy frente al euro y ofras divisas importantes, en una jornada que coincidié con ganancias bursétles a pesar de
1d 7d 30d YTD 2017 temores que habia sobre posibles riesgos polficos que impactaran en el mercado. Al término de la sesion en los mercados financieros en
Nueva York, por un euro se pagaban hoy 1.1214 délares mientras que por un dolar se pagaba 0.8916 euros. La moneda
EURO($/€) 1.1214 -0.38 0.01 313 6.63 estadounidense subié también ante la japonesa, con un cambio de 110.02 yenes por ddlar, asi como frente la libra esterlina y el franco
. suizo, aunque retrocedié ante el dolar canadiense y el peso mexicano. Los mercados financieros estuvieron pendientes hoy de las
YEN J ¥/ 110.02 0.18 -1.21 -3.47 -5.93
aponés (¥/$) revelaciones que pudiera hacer ante un comité del Senado el exdirector del FBI James Comey y el impacto que podria haber en la
LIBRA ($/£) 1296 0.03 0.57 017 4.99 Administracion de Donald Trump. Pero hubo coincidencias en que su testimonio publico no arrojé grandes novedades que pusieran en
riesgo el programas de reformas economicas de Trump, por lo que al final salié fortalecido el délar y, a la vez, hubo ganancias en el
FRANCO Suizo (f1/$) 0967 0.21 -0.44 -3.99 -5.08 mercado bursatil.
YUAN Chino (¥/$) 6.800 0.07 -0.12 -1.55 -2.08 Producto Bruto Interno (%)
2015 2016 2017 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) | - Mundo 32 34 34 36
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1aio | - Estados Unidos 26 16 23 25
EE.UU. 1.00 0 0 50 - Eurozona 20 1.7 1.6 1.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Alemania 15 17 15 15
INGLATERRA 0.25 0 0 -25 - China 6.9 6.7 6.5 6.0
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 1/ 12 0.9 0.8 05
JAPON -0.10 0 0 0 Fuente: Fondo M onetario Internacional - Enero 2017.
13apon realizo una revisién integral a sus cuentas nacionales, las principales son la transicién del Sistema de (*) Proyeccion
Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008 y la actualizacidn del afio de referencia de 2005 a 2011
Comportamiento delindice Dow Jones enlos EE.UU. ICOMMODITIES Hoy Ayer Var-1d Var - 7d Var - 30d YTD 2017
22500 Oro ($/0z) 12781 12871 -9.0 121 56.6 125.8
21500 Plata ($/02) 174 176 -0.2 0.1 12 15
20500 Cobre ($/TM) 5703.8 5591.8 112.0 28.8 2175 180.8
19500 Zinc ($/TM) 24495 24288 20.8 -107.8 -159.5 -108.3
_____ Estafio ($/TM) 19289.0 19412.0 -123.0 -1261.0 -464.0 -1916.0
18500 S Plomo ($/TM) 20715 2041.0 30.5 -175 -99.3 720
17500 Aluminio ($/TM) 1898.8 1902.8 -40 253 34.0 194.8
16 500 Molibdeno ($/1b) 76 78 02 02 1.1 1.0
15 500 WTI ($/barril) 45.6 45.7 -01 -2.7 -0.2 -8.1
$ & & & ¢ & & & S Brent ($/barril) 471 475 04 26 ER| -83
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Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
H Variacio b Curva de Rendimientos
Treasuries oy ariacion (en pbs) 12 07/06/2016 08/05/2017 01/06/2017 08/06/2017
Yield 1 dia YTD 2017 1 aio ’
2 Afos 1.32 1 13 54
3 Afios 146 1 1 53 24
5 Afios 175 1 -18 52 * //
10 Afios 219 2 -26 49 16 ——— _—
15 Afios 2.30 1 -27 43 — //
20 Afos 2.55 1 -25 51 —
= 08
30 Afios 285 2 21 34 2 afios. 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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