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La Bolsa de Valores de L\ma. ,(BVL) 'oerro con mdmadoﬁes mixtos, mﬂgwda por las ganancwas de acciones mperas y !as Perdldas d('e ) . ] Spread Clasificacién Fitch Riesgo
acciones del sector construccion. El indice general subi6 0.32% y el indice selectivo que incluye a las acciones més liquidas bajo Riesgo Pais (Emb|+)
0.20%. En la jornada se negociaron S/ 25.7 millones (US$ 7.6 millones) en 458 operaciones. Cotizaron acciones de 42 empresas de Hoy -1d -7d -30d Soberano
las que 14 subieron, 15 bajaron y 13 se mantuvieron estables. A nivel de empresas, las acciones que més subieron fueron Rimac Mdos. Emergentes 356 348 363 367
(6.67%), Buenaventura (4.84%), Perubar (2.50%), Capped (2.40%) y Cerro Verde (2.0%). En contrario, bajaron las acciones de: '
IRL (-15.60%), Shougang (-8.16%), Grafa y Montero (-7.36%), La Pampilla (-3.75%) y Casa Grande (-2.46%). Los indices X 470 468 455 490 B
sectoriales que mas se apreciaron fueron: mineria (1.25%) y juniors (0.19%), mientras que los sectores de construccion e industrial Argenina
se depreciaron 2.80% y 2.03% |, respectvamente. Brasil 302 301 338 328 BB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chie 185 155 158 159 At
Lima (IGBVL) 16 045 037 277 3.07 Ecuador 595 601 647 679 B
Lima (ISBVL) 24008 -0.20 243 1.82 México 235 234 232 234 BBB+
Bogota (IGBC) 10276 0.00 4.00 1,68 Panama 176 175 187 178 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 18510 1.23 7.64 9.41 Perd 169 166 175 164 BBB+
México (IPC) 45554 112 -2.90 -0.20 Uruguay 235 233 244 238 BBB-
Santago (IPSA) 4162 -0.23 -2.50 0.24 Venezuela 2134 2104 2137 2121 CccC
Sao Paulo (IBOVESPA) 61700 0.06 1.98 245 Fuente:Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
i i s Variacion 9
[Tipo de Cambio Venta Honedas Cofizacin ariacion %
La moneda peruana se deprecio en el mercado local, por una mayor demanda de dolares de bancos de cara al vencimiento de por US$ -1d -7d -30d YTD 2017
certiicados del Banco Central de Reserva y en una jornada marcada por el retroceso de las materias primas. Durante la sesion, el sol
se franso entre los S/ 3.384 y los S/ 3.386 por dolar. Los negocios de la sesion cambiaria ascendieron a unos US$ 134.2 millones. En Sol 3.38 0.21 048 -0.62 -0.88
la jornada el ipo deucambio ir?ter.bancano vema.oerré erﬂ] S/ 3.384 por unidad. En lo que va del afio, e\. so.\'a\canza u(r]]a depreciacion Real Brasilefio 320 071 262 534 19.22
acumulada de 0.83%. Cabe indicar que.al termm.ar el afio 2016, la moneda peruana alcanzo .una apreciacion de 1.70% (Datatz'e(.:). ) Peso Mexicano 2138 074 314 485 2404
De ofro lado, la Bolsa de Valores de Lima trmino al alza el 2016, al rendir 58.06% y culminar como la segunda plaza burséfl més .
rentable del mundo. Segtin Diego Marrero, gerente de inversiones de AFP Habitat, la fuerte alza de la bolsa en el 2016 obedecio a la Peso Chileno 671.31 048 014 3.03 526
recuperacion de valores que estuvieron estancados, "aunque eso no significa que ya subié fodo lo que debia, sino que hay espacio Peso Argentino 15.89 0.52 -0.31 -0.64 2288
para que siga al alza". Sin embargo, el ejecuivo recomendé ser selectivo en las inversiones, porque no todas las acciones se Peso Colombiano 2929.00 0.20 -2.43 -2.57 -1.73
comportaran de forma positiva. "La selectividad va a pagar bastante", afrmé. Fuente: Bloomberg - Datatec
Depésitos a plazo Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
La preferencia de los peruanos por ahorrar en dolares viene disminuyendo ostensiblemente en los Ulimos meses, y mas bien . .
R R . L o . Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
muestran mayor inclinacion por los depdsitos en soles. Al cierre de noviembre ulfmo, los depositos a plazo en la divisa —_—
estadounidense se contrajeron 22.9% en términos anuales, seglin el Banco Central de Reserva. Tal comportamiento contrasta con la c " ';‘)gg 54; % % 2?;] ﬁ] % %
expansion de 23.3% que registraron estos mismos depdsitos a fines del 2015. Las menores presiones al alza que experimento el ipo grpora vo . : . . i : : .
de cambio durante el 2016 es uno de los factores que explican esta caida de los depdsitos a plazo en dolares, coinciden en sefialar Microempresas 37.01 37.11 3621 3536 14.16 14.22 19.81 2622
los expertos. Sin embargo, puesto que el afio pasado el fipo de cambio retrocedio 1.67%, en promedio todos los depdsitos en ddlares ansumo 47.35 47.06 4572 44.98 3201 3201 3342 3231
obtuvieron rendimientos negativos. El refroceso de los depésitos a plazo en dolares se observa tanto para las personas como para Hipotecario 8.54 853 853 891 6.17 6.18 624 667
) . o . - )
empresas. Entre las primeras, tyra.s haber crecido 39.1% anual en d.\membre del 2015, erjrnovwembre del 2016 dlsmnuyeron 22.9%. Moneda Nacional Moneda Extranjera
En ese mismo periodo, los depdsitos a plazo en la moneda estadounidense de las compariias pasaron de un crecimiento de 17.9% a Tasas Pasivas - —-oneca Sxiranjera.
una reduccion de 22.7%. Otro de los factores que juegan en contra de los ahorros en délares, y a favor de los depésitos en soles, Hoy ~1d _-30d _-360d Hoy _~1d _-30d _-360d
son las mayores tasas de interés que ofrecen estos Ulimos. A lo largo del 2016, las entidades financieras elevaron las tasas de interés Ahorro 044 045 043 033 016 018 017 017
en soles para captar fondos y asi atender la mayor demanda de financiamiento en moneda local. Ademés, es parte de sus estategias Plazo 4.40 440 427 403 0.31 030 025 0.19
para capturar los eventuales refros de dinero de las AFP, sefialo un reciente reporte del BCR. CTS 2.77 276 238 298 1.39 138 0.86 154
Fuente: Gestion Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Econémicos:
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario L. L. .
s/.xUS$ (01.Ene.2014 - 09.Ene.2017 ) Tasa de crecimiento anual de depdsitos a plazo en délares
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Rendimiento Bonos Soberanos
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 12136

GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD




REPORTE DIARIO DE MERCADO Banco de la Nacién
SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS el banco de todos

Mercado Interna

HECHOS DE IMPORTANCIA

El descenso en las reservas monetarias internacionales de China es una buena noficia a largo plazo y el yuan esta en un "punto de inflexion” fras una posible sobrevaluacion en los Ulimos afios, dijo Fan Gang, asesor del banco central chino, segin
declaraciones publicadas el lunes por Bloomberg News. El funcionario sefiald que las medidas que ha tomado Pekin para resfringir las fugas de capital que han provocado una depreciacion en el yuan son para evitar fluctuaciones rapidas en las
reservas de divisas del pais, que en diciembre cayeron a minimos de seis afios. "El yuan estuvo quizés sobrevaluado por los ulimos tres o cuatro afios, llegé a un punto de inflexion. Deberia corregirse”, dijo Fan en enfrevista con Bloomberg.
"Hemos estado hablando sobre la ineficiencia de 4 billones de délares en reservas de divisas y la ridiculez de que un pais en desarrollo financie a una nacién desarrollada”, agregé Fan. El gobierno no quiere ver cambios bruscos en las reservas
del pais, dijo Fan. Y, si bien China no va a desechar por completo las medidas de control de capital, es poco probable que las intensifique. Las reservas de divisas de China cayeron en 41 000 millones de ddlares en diciembre a 3 011 billones de
dolares, mostraron el sabado datos del banco cenfral. El descenso se conoce en una semana en la que Pekin actu¢ agresivamente para castigar a los especuladores y para dificultar la salida de dinero. La inclusion del renminbi en la canasta de
derechos especiales de giro (DEG) del Fondo Monetario Internacional hizo de la unidad china una moneda internacional, lo que implica que China necesita mantener menos reservas de divisas para propdsitos de crédito internacional, asever¢ Fan.

Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos caian hoy, debido a que el nerviosismo sobre el yuan chino y la salida de Reino Unido de la Unién Europea impulsaban la demanda por refugio de bonos gubernamentales de bajo
riesgo antes de la subasta de 56 000 millones de dolares en deuda esta semana. La depreciacion de la divisa china ha aumentado la preocupacion sobre salidas de capital del pais. El sabado, el Gobierno chino dijo que las reservas extranjeras
cayeron a un minimo en casi seis afios a fines de diciembre. El yuan que cotiza en el exterior se debilitd el lunes frente al dolar tras una fuerte valorizacion la semana pasada por especulaciones de que el banco central chino elevé los costos de
endeudamiento a un dia para sofocar las apuestas pesimistas en la moneda. En tanto, los comentarios de la primera ministra britanica, Theresa May, reavivaron temores sobre un "Brexit duro” en que se daria prioridad a los controles fronterizos
frente al acceso al mercado. El rendimiento de los bonos referenciales a 10 afios perdia 3 puntos basicos a 2.385%, mientras que el de la deuda a 30 afios bajaba 3 puntos basicos a 2.975%. El declive de los rendimientos del lunes era miigado
debido a que algunos inversores se preparaban para la oferta de esta semana de bonos gubernamentales a largo plazo. El Tesoro subastara 24 000 millones de délares en notas a fres afios, 20 000 millones de dolares en bonos a 10 afios y
12 000 millones de ddlares en deuda a 30 afios.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
Wall Street cerré con indices mixtos, el Dow Jones de Industriales, su principal indicador cedio 0.38%, en medio del
DOW JONES (EE.UU) 19,887 038 066 14.13 retroceso de los precios del petréleo. El indice compuesto de Nasdaq gan6p0.19£;a hasta 5532 y el selecivo S&P 500 cayo
NASDAQ (EE.UU) 5532 0.19 1.60 10.47 0.35% hasta 2269 unidades. De los treinta tiulos incluidos en el Dow Jones, las pérdidas quedaron lideradas por La
S&P 500 (EE.UU) 2269 -0.35 0.41 11.01 petrolera Exxon Mobil (-1.66%), por delante de IBM (-1.11%), Verizon (-1.11%), Coca-Cola (-1.01%), Nike (-0.98%),
United Technologies (-0.98% ), Chevron (-0.86% ), Goldman Sachs (-0.81%) y Travelers (-0.80%). Al ofro lado de la tabla
FTSE (Inglaterra) 7238 0.38 4.08 15.95 la quimica Merck (1.34%) encabezo las ganancias por delante de Apple (0.92% ), Walmart (0.64% ), Home Depot (0.58%),
DAX (Alemania) 11564 -0.30 322 7.64 American Express (0.52% ), DuPont (0.46%), Intel (0.36%) y JPMorgan Chase (0.07%). Al final de la jornada, los sectores
NIKKEI (Japon) 19 454 0.00 241 221 en Wall Street cerraron divididos entre los descensos del energéfico (-1.16%), el financiero (-0.60%), el industrial (-0.50%)
SHANGAI (China) 3171 0.54 191 1040 y el de materias primas (-0.24%), y los avances del sanitario (0.60%) y el tecnoldgico (0.21%).
. Variacién % [Comentario de Principales Divisas Internacionales |
Monedas Cierre Spot - — - - — —
1d 7d 30d  YTD 2017 El dolar retrocedio hoy ante el euro y el yen, con un comportamiento mixto frente al resto de las divisas mas importantes,
mostrando las mismas dudas en el mercado que han determinado las operaciones bursétiles de hoy. Al término de la sesion
EURO($€) 1.0574 040 114 012 265 en Nueva York, por un euro se pagaban 1q.0574 dolares. La moneds estadounidense bajo tambyién frente a la japonesa,
YEN Japonés ( ¥/$ ) 116.03 -0.85 -1.29 0.62 -3.49 con un cambio de 116.03 yenes por dolar, asi como ante el franco suizo y el dolar canadiense, aunque avanzo frente a la
LIBRA ($/£) 1.216 -1.01 -0.94 -3.25 -17.46 libra esterlina, el yuan chino y el peso mexicano. El indice délar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una
FRANCO Suizo (f/$) 1015 027 -0.80 018 132 cesta de otras seis divisas principales, cay6 0.29%.
YUAN Chino (¥ /) 6.938 0.19 -0.11 0.43 6.83 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2015 2016* 2017* 2018*
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) - Mundo 3.2 341 34 3.6
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo - Estados Unidos 26 16 22 2.1
EE.UU. 0.75 0 25 25 - Eurozona 20 1.7 15 1.6
ZONA EURO 0.00 0 0 -5 - Alemania 1.5 1.7 14 14
INGLATERRA 0.25 0 0 -25 - China 6.9 6.6 6.2 6.0
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 05 05 0.6 05
JAPON -0.10 0 0 -20 Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2016 (*) Proyeccion
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. [commopITIES Hoy Ayer Var - 1d Var-7d  Var-30d YTD 2017 |
20 500 Oro ($/oz) 1181.1 1172.9 8.2 28.9 211 119.6
Plata ($/0z) 16.6 16.5 0.1 0.6 -0.3 27
19500 Cobre ($/TM) 55700 55693 08 470 2520 8643
18 500 Zinc ($/TM) 2646.8 2600.5 46.3 89.0 -473 1054.0
Estafio ($/TM) 21160.0 210725 875 -45.0 95.0 6569.0
17 500 Plomo ($/TM) 2092.0 2040.0 52.0 925 2173 295.0
16 500 Aluminio ($/TM) 17353 17210 143 313 -19.5 235.0
Molibdeno ($/Ib) 7.0 7.0 - 04 0.2 1.8
15 500 WTI ($/barril) 52.0 54.0 -2.0 -1.8 0.5 14.9
Q{o N 6‘@ B\k’ 6‘@ B\k’ ﬁ'\h B\k’ ,5»"’ Q\k’ Q’»b Q’»k’ Q’»« "
&\&\W e‘*\&\w @\6& @\BN @\Q& @\B& @\é“ Q%\@,\W @\@\W &\@\W °\0\% QD‘\O\W @\&\m E::i (St/ul:arnl) 54.1 56.3 -2.3 =21 05 18.3

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries Hoy VarIaCIon (en pbs) 32 09/01/2016 10/12/2016 02/01/2017 09/01/2017
Yield 1 dia YTD 2017 1 afio ’ =
2 Afios 1.19 119 52 25 %/
3 Afios 145 145 38 27 24 /5/
o %
5 Afios 1.87 187 22 31 —
10 Afios 237 237 19 2 e _—
15 Afios 247 247 10 8 //
20 Afios 268 268 23 13 —
% 08
30 AHOS 296 296 21 5 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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