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La Bolsa de Valores de Lima. registrd i.nd\cadores. positvos por segunda jorna.da consecutiva apoyada por oomp.ras selectvas de. acciones i . K Spread Clasificacion Fitch
de los sectores financiero y minero. Al cierre de la jornada el indice general subi6 0.77% y el indice selectivo que incluye a las acciones mas Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 304 Riesao Soberan
liquidas del mercado aumento en 0.09%. En la jornada se negociaron S/ 229 milones ( US$ 70.6 millones) en 679 operaciones. A nivel de Vidos. Energenes 5 a 5 7 €590 Soberano |
las empresas las acciones que méas subieron fueron de Lima Caucho (14.29%), Minera Atacocha clase B (9.84%), Red Eagle Mining :
(6.87%), Andino Investment Holding (4.76%) y Minera Morococha (4.17%). Al ofro lado las acciones que bajaron fueron de Minera IRL X
(-5.71%), Minera Volcan dlase A (-4.44% ), Minera Mipo (-4.0%), Fossal (-3.90%) y Grafia y Montero (-2.73% ). Los indices secloriales | Argenina 445 440 443 435 B
que mas subieron fueron: financiero (2.64%) y mineria (0.39%). Brasil 269 262 268 286 88
Colombia 203 197 198 207 BBB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 122 122 112 128 AA-
Lima (IGBVL) 17126 077 5.98 10.01 Ecuador 628 626 665 7 -
Lima (ISBVL) 24 850 0.09 431 5.39 México 191 183 182 192 BBB+
Bogota (IGBC) 10853 -0.05 -0.63 7.39 Panama 141 136 138 144 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 20925 -1.56 -4.70 23.69 Per( 130 125 126 136 A
México (IPC) 51238 018 1.23 12.26 Uruguay 184 179 185 188 BBB-
Santiago (IPSA) 5086 -0.74 3.76 2252 Venezuela 2958 2843 3070 2429 cce
Sao Paulo (IBOVESPA) 67671 -0.34 7.37 12.36 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de cambio venta / Crecimiento econémico de junio estara cercano al 3.8% Cotizacion Variacién %
Monedas
'El ipo de cambio se depreci6 al cierre de la sesion cambiaria, en linea con sus pares regionales, por una demanda de délares de por US$ -1d -7d -30d YTD 2017
inversores extranjeros en un contexto de aversion global al riesgo por las tensiones geopoliicas entre Estados Unidos y Corea del Norte. Al
final de la jornada el sol bajé un 0.22 por ciento a 3.250 unidades por dolar, con negocios por US$ 526 millones (Datatec). Con el resulado Sol 3.5 0.22 0.31 -0.15 -3.16
de la sesion, la monefja local acumula una apreciacion del 3.16% en el afio. Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana Real Brasiefio 316 093 135 307 3.06
alcanzo una apreciacion de 1.70% (Datatec).
Por ofro lado, el ministo de Economia, Fernando Zavala, declaré que el PBI nacional habria crecido cercano al 3.8% en junio, lo que Peso Mexicano 17.95 0.54 0.70 -0.02 -13.41
representaria el segundo mas alto porcentaje del afio (en enero, la economia se elevd 4.9%, seglin el BCR). "Esperamos un junio
creciendo por encima del 3.5% . Esperamos llegar hasta casi 3.8%. Y asi, (esperamos) numeros positivos en los siguientes meses", declaro. Peso Chileno 648.14 -0.05 -0.49 -2.76 -3.32
Como parte del proceso para reactivar la economia, la inversion publica cerraria el afio con un alza por encima de 10%. Agregé que el X
rebote de la inversion privada tendria lugar en el 2018, después de 14 frimestres de caida. Sobre este punto, detallo que se han mejorado Peso Argentno 17.70 0.1 0.64 416 1147
las condiciones de inversién en el sector Vivienda. También se estd dando un repunte de las exploraciones en mineria y esperan tener Peso Colombiano 3002.36 019 132 1.96 0.01

‘pronto’ mejores cifras para los hidrocarburos. "Como bien dijo el BCR, ya encontramos un punto de inflexion, lo que nos permite mirar con
optimismo el futuro econdmico del pais", sefiald.

Fuente: Bloomberg - Datatec

|Cajas municipales necesitan asumir mayores riesgos en medio de la desaceleracion

Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

Elnegocio de ahorro y crédito implica ciertos riesgos. Eso lo saben muy bien las cajas municipales, que estan dispuestas a asumir un mayor
nivel de riesgo para impulsar el crédito, en el contexto actual de desaceleracion. Asi lo sefialé Joel Siancas, presidente de Caja Sullana,
quien resaltd que en coyunturas como la actual se necesita ser contraciclico y buscar oportunidades de crecimiento. “Hoy, hasta el BCP ha
manifestado que va a asumir mas riesgo para prestar”, dijo. Recientemente, la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) sugirio a
las cajas cuidar un sano crecimiento de sus carteras. Al respecto, Siancas enfafizé que siempre surge esa preocupacion, pero las cajas estan
creciendo y mostrando resultados saludables. “En segmentos como la mype, donde no se piden garantias, el riesgo siempre esta latente,
pero tenemos la ventaja de saber gestionarlo”, sostuvo. “El supervisor se deberia preocupar si es que no se tomaran las medidas
preventivas, pero las cajas hacen provisiones para cubrir posibles impagos’, manifest. A junio, los créditos del conjunto de cajas
municipales se expandieron a ritmo anual de 18.3%, més de ocho veces el crecimiento del crédito bancario (2.2%), segun datos de la SBS.
Ademés del mayor riesgo que asumen, la cercania de estas microfinancieras con el pliblico es una ventaja comparativa que ienen sobre los
bancos y que explicaria el resultado, dijo el ejecutivo. Asimismo, destacé que pese al fenémeno climatico las personas estan pidiendo
préstamos para reflotar sus negocios. Ello se ve con mas fuerza en el sur y centro del pais, pero en el norte alin crecen a menor ritmo,
detalld. Estimé que el crédito a mypes se expandiré entre 12% y 14% este afio, impulsado por la reconstruccion y el consumo.

Fuente: Gestion

Evolucién de Indicadores Econémicos: Pert

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
(09.Ag0.2016 - 09.Ago.2017 )
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Rendimiento Bonos Soberanos

12AG028
12FEB42
12AG037

A

6.05

12FEBSS
A7 a

12AG026

6.00 1246031

Tasa %

12re82

5.50 581

5.00 552

17054
3

12SEP23
Y 4.93

A Hoy
464 09.jul.17

31.Dic.16

10 15 20 25

Plazo de Vencimiento (Afios)

30 35 40

Tasas Activas

Moneda Nacional

Moneda Extranjera

Hoy —~1d _-30d _-360d Hoy _—-1d _-30d _-360d

Corporativo 5.31 531 530 640 2.60 260 259 3.39

Microempresas 36.94 36.94 36.09 36.01 22.31 22.31 18.76 19.53

Consumo 47.06 47.06 46.28 44.33 34.10 3410 33.57 32.12

Hipotecario 8.49 849 851 899 6.04 6.04 611 648

. Moneda Nacional Moneda Extranjera

Tasas Pasivas —_— —_—

Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _1d _-30d _-360d

Ahorro 0.38 038 045 041 0.16 0.16 0.17 0.20

Plazo 393 393 394 443 0.69 069 068 035

CTS 3.02 3.02 300 345 1.16 116 1.16 1.53
Fuente:SBS

Crecimiento anual de créditos de cajas municipales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisioén en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La productividad de los rabajadores de Estados Unidos aumenté més de lo esperado en el segundo frimesfre por un alza en la cantidad de horas trabajadas a su mayor nivel en un afio y medio, lo que permitié mantener los costos laborales bajo control. El
Departamento del Trabajo dijo el miércoles que la productividad no agricola, que mide la produccion por hora por trabajador, subié a una tasa anualizada de 0,9% en el periodo abril-junio. La cifra del primer trimestre fue revisada para mostrar un avance de
0.1% en lugar de una lectura estable. Frente al segundo trimestre del 2016, la productividad aumentd a un ritmo anualizado de 1.2%, su mejor desempefio en dos afios. Economistas encuestados en un sondeo de Reuters habian proyectado un alza de 0.7%
para abril-junio de este afio. Ante el aumento de la productividad, los costos laborales unitarios -el precio del trabajo por unidad producida- crecieron a un ritmo de apenas 0,6% en el segundo frimestre, tras un salto a una tasa del 5.4% en el lapso de enero a
marzo. En la comparacion interanual, los costos laborales unitarios cayeron a una tasa de 0.2%, apuntando a una inflacion estancada. Junto con la reciente moderacion del aumento de precios, la refraccion en los costos laborales podria preocupar a los
miembros de la Reserva Federal en momentos en que evallian mas ajustes monetarios. Los precios de los bonos del Tesoro estadounidense subian y las acciones caian, mientras que el dolar se apreciaba frente a una canasta de monedas cerca del
mediodia. El Gobierno también reviso la productividad estadounidense hacia atrés hasta el 2014, para acompanar una relectura reciente en las estadisticas del producto interno bruto (PIB). Las revisiones mostraron que la productvidad cay6 0.1% en el 2016,
su primer declive desde 1982. La productvidad se incrementd a un ritmo anual promedio de 1.2% del 2007 al 2016, debajo de su tasa promedio a largo plazo de 2.1% entre 1947 y 2016, lo que indica que el potencial de crecimiento de la economia ha
disminuido. El debilitamiento de la productvidad es una mala noticia para el presidente Donald Trump, quien ha prometido impulsar el crecimiento econdmico al 3% anual mediante recortes de impuestos, gastos en infraestructura y desregulaciones. "Para
volver a tener un crecimiento real del PIB del 3 por ciento con la demografia actual de Estados Unidos, la expansion de la productividad tendra que exceder la tasa actual de crecimiento promedio a largo plazo de 2.1 por ciento, y estamos lejos de recuperar
ese ritmo", dijo John Ryding, economista jefe de RDQ Economics en Nueva York. Los economistas responsabilizan de la escasa productividad a una falta de rabajadores debido al retiro de la generacion posguerra de la fuerza laboral, entre ofros mofivos.

La inflacién anual de los precios a la produccion en China se mantuvo estable en julio, en medio de un aumento en los valores de las materias primas clave, mientras que la inflacion al consumidor se desaceler6 ligeramente. El indice de precios al productor
(IPP) de China subit 5,5% en julio respecto al mismo mes del afio anterior, sin cambios respecto a junio, informé el miércoles la Oficina Nacional de Estadisticas. La economia china ha registrado un sélido crecimiento este afio gracias a una recuperacion en los
precios de las materias primas, que ayudé a impulsar al sector industrial, mientras que unas leves ganancias en los precios al consumidor han dejado a los poliicos margen de maniobra si la expansion se debilita. Los analistas encuestados por Reuters
esperaban que los precios al productor se mantuvieran estables por tercer mes consecutivo en 5,5% Sobre una base interanual, el IPP subi6 0,2% en julio, después de fres meses en terreno negafivo. El indice de precios al consumidor de China se ralentizé
ligeramente hasta 1,4% en julio en una tasa interanual, incumpliendo las expectativas del mercado, dijo la oficina de estadisticas. Los precios de los alimentos, el mayor componente del indice de precios al consumidor (IPC), cayeron 1,1% respecto a julio 2016.
Los analistas esperaban que la inflacion al consumidor de julio se mantuviera sin cambios en 1,5% por tercer mes consecutivo.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 | [Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 22049 2017 2.99 1157 Wall Street cerré hoy por segundo dia en numeros rojos, con un descenso de 0.17% del Dow Jones de Industriales, su principal
indicador, afectado aln por las tensiones entre EEUU y Corea del Norte, que se han intensificado ras un nuevo cruce de
NASDAQ (EE.UU) 6352 -0.28 2.85 18.00 amenazas de ambos paises. Wall Street pas6 toda la jornada en terreno negativo después de que las tensiones entre Washington y

Pyongyang alcanzaran nuevas cotas con agresivas amenazas tanto del presidente estadounidense, Donald Trump, como del
Gobierno de Corea del Norte. A la inceridumbre que ha provocado en el mercado esta situacion se unen los malos resultados
FTSE (Inglaterra) 7498 -0.59 174 4.97 empresariales que presento ayer el gigante del entretenimiento Disney, cuyos beneficios de sus primeros nueve meses del afio
fiscal descendieron 5% con respecto a la misma temporada del afio anterior. Al final de la sesion, buena parte de los sectores de

S&P 500 (EE.UV) 2474 -0.04 1.92 10.51

DAX (Alemania) 12154 -1.12 -2.35 5.86 Wall Street estaban en rojo, entre los que destacaban el de bienes de consumos ciclicos, con un descenso de 0.60%, el de
NIKKEI (Japén) 19739 -1.29 170 327 servicios publicos, que bajé 0.30%, y el financiero, que retrocedié 0.27%. Sélo dos sectores consiguieron evitar las pérdidas: el
energético y el de sanidad, ambos con un progreso de 0.12%. Entre los 30 valores del Dow Jones, Home Depot (1.25%), la
SHANGAI (China) 3276 -0.19 1.96 5.54 aseguradora Travelers (1.24%), Nike (0.74%) y Johnson & Johnson (0.72%) registraron los mejores resultados. En el otro lado
de la balanza, las acciones de Walt Disney perdieron 3,88%, las de Boeing 1.58% y las de Verizon 0.78%.
. Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot
1d 7d 30d YTD 2017 El dlar refrocedié hoy ante el euro y cerré mixto frente al resto de divisas importantes tras verse afectado por el incremento de las
tensiones entre los Gobiernos de EEUU y Corea del Norte. Al término de la sesion en los mercados financieros en Nueva York, por
un euro se pagaban hoy 1.1759 délares mientras que por un délar se cambiaba a 0.8504 euros. La moneda estadounidense
EURO ($/€) 11759 0.06 -0.82 3.16 11.81 perdié terreno también ante la japonesa, con un cambio de 110.07 yenes por ddlar, asi como ante la libra esterlina y el franco
YEN J s (V5 110,07 023 059 348 5.89 suizo, aunque avanzé frente al délar canadiense y el peso mexicano. Los inversores se decantaron hoy por la venta del “billete
aponés ( ) . - e o > verde”, afectados por la inceridumbre que ha causado la intensificacion de las tensiones entre Washington y Pyongyang, que en
los ulimos dos dias han intercambiado serias amenazas. Por el confrario, se decidieron por la compra de divisas consideradas
LIBRA ($/£) 1.300 0.09 -1.66 0.95 5.38 tradicionalmente seguras, como el yen o el franco suizo, después de que el lider norcoreano Kim Jong-un amenazara con atacar la
isla de Guam, donde EEUU tiene importantes bases militares.
FRANCO Suizo (fr/$) 0.964 -1.08 -0.74 -0.21 -5.43
YUAN Chino (¥ /$) 6.674 -0.47 -0.71 -1.90 -3.90 Producto Bruto Interno (%)
2015 2016 2017* 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacién (en pbs) | - Mundo 3.2 3.1 3.4 3.6
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 aiio | - Estados Unidos 26 16 2.3 25
EE.UU. 1.25 0 0 75 - Eurozona 20 17 16 16
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Alemania 1.5 1.7 1.5 15
INGLATERRA 0.25 0 0 0 - China 6.9 67 6.5 6.0
CANADA 0.75 0 25 25 - Japon 1/ 12 0.9 0.8 0.5
JAPON -0.10 0 0 0 Fuente: Fondo M onetario Internacional - Enero 2017.
1Jap6n realiz6 una revision integral a sus cuentas Jlas sonla 6n del Sistema de (*) Proyeccién
Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008 y la actualizacién del afio de referencia de 2005 a 2011
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. [COMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var - 7d Var - 30d YTD 2017 |
22 500 Oro ($/0z) 12773 1261.0 16.4 10.7 62.9 1251
21500 Plata ($/0z) 17.0 165 05 04 13 1.0
20 500 Cobre ($/TM) 6426.8 64515 -24.8 104.5 630.8 903.8
16500 Zinc ($/TM) 2919.8 29178 20 1313 142.0 362.0
Estafio ($/TM) 20295.0 20278.0 17.0 -440.0 302.0 -910.0
18500 Plomo ($/TM) 23288 23620 333 03 263 3203
17500 Aluminio ($/TM) 2019.0 2017.3 18 116.3 136.0 315.0
16 500 Molibdeno ($/Ib) 78 7.8 - 0.3 05 1.2
15 500 . . N N WTI ($/barril) 496 49.2 04 -0.0 52 -4.2
5 S S > |
@\@\@ QD’\@\WQ @\@\@ @\Q\‘“ @\0\* o @\Q\W o @\E,,\W“ @\@\ o @\Q«\@ @,\""’\ﬁ Brent (S$/barr||) 52.3 51.5 0.8 0.5 58 -3.1
Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

H Variacio b | Curva de Rendimientos
Treasuries oy — ariacion (en P S) - 32 08/08/2016 09/07/2017 02/08/2017 09/08/2017
Yield 1dia YTD 2017 1 afio I :
2 Afios 1.34 -1 15 63 —
3 Afios 1.51 -1 5 67 24 — .
5 Afios 1.81 -1 -12 70 % // /
" /
10 Afios 2.25 -1 -20 70 e ——— —
15 Afios 2.36 2 21 69 = | //
20 Afios 2.56 2 23 74 _—
= 08
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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