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La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerré con indicadores positivos, influida por las ganancias de acciones de los sectores mineria y Ri Pais (Embi+ Spread Clasificacion Fitch Riesgo
servicios publicos. El indice general subio 1.00% y el indice selectivo que incluye a las acciones més liquidas progreso 1.22%. En la 1esgo Fais ( mbi ) Hoy Ad 7d .30d Soberano
jornada se negociaron S/ 35.8 millones (US$ 10.6 millones) en 766 operaciones. Cotizaron acciones de 49 empresas, de las que 26 358 356 362 367
subieron, 9 bajaron y 14 se mantuvieron estables. A nivel de empresas, las acciones que mas subieron fueron Buenaventura Mdos. Emergentes L
(12.86%), Trevali Mining (11.63%), Morococha (6.50%), La Pampilla (3.90%) y Cerveceria San Juan (3.60%). En contrario,
bajaron las acciones de: IRL (-15,13%), Copper (-4.46%), Austral Group (-3.45%), SiderUrgica del Pert (-2.70%) e Intercorp Argentina 482 471 474 490 B
(-1.13%). Los indices sectoriales que mas se apreciaron fueron: mineria (2.51%), electricidad (1.01%) y servicios (1.01%). Brasi 305 302 325 328 BB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chie 154 155 155 159 A+
Lima (IGBVL) 16 206 1.00 3.80 4.10 Ecuador 608 595 638 679 B
Lima (ISBVL) 24300 1.22 3.68 3.06 México 243 235 234 234 BBB+
Bogot (IGBC) 10258 -0.18 381 1.50 Panaméa 175 176 186 178 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 18783 148 9.23 11.03 Pera 168 169 177 164 BBB+
México (IPC) 45886 073 -2.19 053 Uruguay 234 235 243 238 BBB-
Santiago (IPSA) 4175 0.31 220 0.56 Venezuela 2145 2133 2114 2121 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 62 132 0.70 2.70 3.16 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
" n 0
[Tipo de Cambio Venta Cotizacion Variacién %
La moneda peruana se deprecié en el mercado local, acumulando asi tres sesiones consecutivas en baja, por una mayor demanda Monedas or US$ Ad 7d .30d YTD 2017
de dolares de bancos ante el vencimiento de certiicados y swaps cambiarios del Banco Central de Reserva, pese a un retroceso p
global de la divisa estadounidense. Durante la sesion, el sol se transé entre los S/ 3.389 y los S/ 3.390 por délar. Los negocios de la Sol 339 015 009 047 073
sesion cambiaria ascendieron a unos US$ 235.4 millones. En la jornada el fipo de cambio interbancario venta cerré en S/ 3.389 por ’ ’ : : .
unidad. En lo que va del afio, el sol alcanza una depreciacion acumulada de 0.98%. Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la Real Brasilefio 3.19 -0.18 247 -5.51 -19.36
moneda peruana alcanzé una apreciacion de 1.70% (Datatec). Peso Mexicano 21.81 2.00 3.30 6.95 26.73
De otro lado, en el Glimo reporte del Area de Estudios Economicos del BCP, sefiala que los primeros indicadores de acividad Peso Chileno 670.15 0417 2070 286 543
ecor?;')n'ica oorrespor;dizng/s a noviembre del afio pgsad(ljzaf;man auna mejqa respebck) de octubre 201.6. Alsi, \da eoon‘omia habria Peso Argentno 15.85 025 056 0.89 2057
crecido poco menos de 3.0% en ese mgs(ta‘sa superior al 21% que se 'reg\svo en oclu' re), nuevamente impulsada por los sectores Peso Colombiano 295450 0.87 -0.99 a7 693
primarios. Cabe indicar que las expectativas indicaban que el PBI creceria 3.5% en noviembre. Fuente: Bloomberg - Datates
Fondo de pensiones de las AFP Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
La evolucién de la economia de EE.UU. y las decisiones que tome este pais en materia de poliica monetaria serén factores clave para . Moneda Nacional Moneda Extraniera
el desemperio de los fondos de pensiones de las AFP en el 2017. Los equipos de inversion de las cuatro AFP que operan en el pais Tasas Activas _— —ofiedd Sxiranjera,
estimaron que en un escenario en que la Reserva Federal (Fed) de EE.UU. suba agresivamente sus tasas de interés de referencia, c " gogys 5—1:7 % % 205)’1 ﬁ] % %
los retornos de la renta variable deberian ser mejores que en renta fija. En este caso, los mas beneficiados serian los fondos tpo 3 de 9rpora vo § . : | : i : :
las AFP, que destinan hasta el 75% de su cartera de inversiones a acciones (locales e internacionales). En el 2016, este fondo, el de Microempresas 37.07 37.01 3621 35.36 14.16 14.16 19.81 26.22
mayor riesgo, fue el que mas gano (10.46%, en promedio). Ante la expectativa de que las tasas de interés suban y la economia de C‘onsumo' 47.10 47.35 4572 44.98 3204 3201 3342 32.31
EE.UU. mejore, es muy probable que este afio se repita el patron del 2016, sostuvo Diego Marrero, gerente de inversiones de AFP Hipotecario 8.55 854 853 891 6.17 6.17 624 667
Habitat Sin eml?argo, José Larraburre, gerente de Inversmes de P[IITG AFP, wns@ero que, en general, los rendimientos de los Moneda Nacional Moneda Extraniera
fondos de pensiones en el 2017 seran menores a los obtenidos el afio pasado. Al cierre del 2016, el 10.3% del total de la cartera Tasas Pasivas - —oneca SN
administrada por las AFP estaba invertdo en acciones de la Bolsa de Valores de Lima. Marrero indico que una mayor inversion en la Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy _—-1d _-30d _-360d
plaza limefia dependera de la estrategia de cada AFP. Otra seria la historia si la Fed no eleva rapidamente sus tasas de interés, Anorro 045 044 043 033 016 016 017 047
expresaron los ejecuivos. “Si las tasas no suben agresivamente en EE.UU., enfonces las tasas de los mercados emergentes, en Plazo 4.40 440 427 403 0.32 031 025 0.19
general, podrian mantenerse estables o incluso bajar y eso generaria una ganancia para quienes inviertan en bonos”, dijo Marrero. CTS 2.80 277 238 298 1.40 139 0.86 154
Fuente: Gestion Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Econémicos: Pert
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Rendimiento Promedio 1 Afio Total de la Cartera Administrada
g 01.Ene.2014 - 10.Ene.2017 ! . .
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

China prometié el martes contener los altos niveles de endeudamiento de las empresas y reducir ain mas el exceso de capacidad del carbon y del acero, en momentos en que Pekin intenta mantener un crecimiento econdmico sélido y
equilibrado evitando las burbujas de activos. La segunda economia méas grande del mundo habria crecido alrededor de un 6.7% el afio pasado méas o menos en el medio del rango meta del Gobierno- pero enfrenta una incertidumbre creciente
en el 2017, dijo el jefe de la agencia estatal de planificacion del pais en una rueda de prensa. Los inversores globales estan considerando si los lideres de China estaran dispuestos a aceptar un crecimiento mas modesto este afio, en medio de
las preocupaciones sobre los riesgos de afios de estimulo impulsado por la deuda. El crecimiento del crédito de China ha sido "muy répido" para los estindares globales, y sin una estrategia integral para hacer frente a la carga de deuda existe
el riesgo de una crisis bancaria 0 una expansion marcadamente mas débil o ambos, dijo el Fondo Monetario Internacional en octubre. "A pesar de que la economia nacional es estable y estd mejorando, todavia enfrenta contradicciones y
problemas", dijo Xu Shaoshi, el funcionario de mayor rango de la Comision Nacional de Desarrollo y Reforma de China (CEDR, por su sigla en inglés). "Tenemos la confianza para asegurar que la economia opere dentro de un rango
razonable", agrego. Xu dijo que China no permitira que la deuda de las empresas no financieras se eleve mas alla de los niveles actuales, e intensificara los esfuerzos para alentar a las frmas a reestructurar sus deudas. La deuda empresarial
de China se ha elevado a un 169% del Producto Interno Bruto (PIB).

Los inventarios de pefroleo en Estados Unidos subieron la semana pasada, junto con las existencias de gasolina y destlados, mostraron el martes datos del Instituto Americano del Petréleo. Los inventarios de crudo aumentaron en 1.5 millones
de barriles en la semana terminada el 6 de enero, a 484.3 millones, segun datos del Insiituto (API, por su sigla en inglés), lo que se compara con las expectativas de analistas de un incremento de 1.2 millones de barriles. Las existencias de
crudo en Cushing, Oklahoma, punto de entrega del contrato referencial del petréleo en Estados Unidos, bajaron en 187 000 barriles, detallo API. Las existencias de destlados, que incluyen diésel y combustble para calefaccion, subieron en 5.5
millones de barriles, comparado con expectativas de un incremento de 899 000 barriles, mostraron los datos de API. La tasa de operacion de las refinerias aumentd en 452 000 barriles por dia, seguin datos de API. Los inventarios de gasolina
crecieron en 1.7 millones de barriles, frente a expectativas de analistas en un sondeo de Reuters de un alza de 1.6 millones de barriles. Las importaciones de crudo de Estados Unidos aumentaron en 1.7 millones de barriles por dia la semana
pasada, a 8.8 millones de bpd.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
Wall Street cerré con indices mixtos, el Dow Jones de Industriales, su principal indicador cedié 0.16%, en medio del
DOW JONES (EE.UU) 19 856 -0.16 0.50 13.95 retroceso de los precios del petréleo. El indice compuesto de Nasdaq gané 0.36% hasta 5552 y el selectvo S&P 500
NASDAQ (EE.UU) 5552 0.36 197 10.87 gcabt’) sin variacion, con 2269 unidades. De los freinta ﬁylos incluidos en el Dow Jones, las pérdidas quedaron
lideradas por Merck (-1.93%), por delante de Exxon Mobil (-1.28%), IBM (-1.27%), Procter & Gamble (-1.08%),
S&P 500 (EE.UU) 2269 0.00 041 1101 Chevron (-0.76%), Walmart (-0.70% ), Coca-Cola (-0.68% ), Visa (-0.54%), Nike (-0.51%) y 3M (-0.39%). Al oo
FTSE (Inglaterra) 7275 0.52 4.62 16.55 lado de la tabla, Caterpillar (1.57%) encabez6 las ganancias por delante de Home Depot (1.33%), American Express
. (1.03%), Cisco Systems (0.66% ), Boeing (0.40%), JPMorgan (0.29%), Verizon (0.15%), Apple (0.10%) y Walt
DAX (AIeman}a) 11583 017 339 782 Disney (0.02%). Al final de la jornada, los sectores en Wall Street terminaron divididos entre los avances del de
NIKKEI (Japon) 19301 -0.79 161 141 materias primas (2.03%), el industrial (0.36%), el financiero (0.21%) y el tecnologico (0.07%) y los descensos del
SHANGAI (China) 3162 -0.30 -2.20 -10.67 energeético (-0.39%) y el de empresas de servicios publicos (-0.27%).
. Variacion % [Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot - - - — .
1d 7d 30d YTD 2017 El délar avanzo hoy ante el euro, con un comportamiento mixto frente al resto de las divisas més importantes, luego de
EURO ( $€) 1.0554 019 143 007 o84 las incertidumbres poliicas y economicas de EEUU. Al #érmino de la sesion en Nueva York, por un euro se pagaban

1.0554 délares. La moneda estadounidense batié récords contra el peso mexicano durante la jornada de hoy y
YEN Japonés ( ¥/$ ) 115.77 -0.22 -1.68 0.39 -3.70 finalmente cerré con un cambio de 21.801, y progres6 también, aunque de forma mas sufl, contra el franco suizo y el
dolar canadiense. Sin embargo, cedié contra el yen, que quedd a 115.77 por délar, contra la libra esterlina y el yuan

LIBRA (8/£) 1.218 012 -049 -3.14 -17.37 chino. El indice ddlar, que sigue la evolucién de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis divisas principales,
FRANCO Suizo (f/8) 1.017 0.17 -1.01 -0.01 1.49 subi6 0.09%.
YUAN Chino (¥ /$) 6.922 023 061 0.20 6.59 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2015 2016* 2017* 2018’
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) - Mundo 3.2 3.1 34 36
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 aho - Estados Unidos 26 16 22 241
EE.UU. 0.75 0 25 25 - Eurozona 20 1.7 1.5 1.6
ZONAEURO 0.00 0 0 5 - Alemania 15 1.7 14 1.4
INGLATERRA 0.25 0 0 25 - China 6.9 6.6 6.2 6.0
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 0.5 0.5 0.6 0.5
JAPON -0.10 0 0 .20 Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2016 (*) Proyeccion
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. [coMmoDITIES Hoy Ayer Var- 1d Var-7d _ Var - 30dYTD 2017]
20 500 Oro ($/oz) 1187.8 1181.1 6.7 29.0 27.7 126.3
Plata ($/0z) 16.8 16.6 0.2 05 0.1 29
19500 Cobre ($/TM) 57360 55700 166.0 2495 860 10303
18 500 Zinc ($/TM) 2700.8 2646.8 54.0 197.5 68 11080
Estafio ($/TM) 211750  21160.0 15.0 80.5 110.0 65840
17 500 Plomo ($/TM) 21728 2092.0 80.8 174.3 -136.5 3758
16500 Aluminio ($/TM) 17575 17353 223 59.5 2.8 2573
Molibdeno ($/Ib) 7.0 7.0 - 04 0.2 1.8
15 500 . . N WTI ($/barri) 50.8 52.0 -1 15 07 138
\Q\@‘& &\@\@* @\@,\w"” & ¢ @\Qq,\w“x & & @0@ g & @\&\@\ Srem (Si/:am\) 52.9 54.1 1.2 2.4 07 171
. Hoy Variacion (en pbs) Curva de Rendimientos
Treasu ries . — 32 10/01/2016 11/12/2016 03/01/2017 —10/01/2017
Yield 1 dia YTD 2017 1 afio =
2 Afios 1.19 19 52 25 //
p %%
3 Afios 1.47 147 40 28 24 —_— —

5 Afios 1.88 188 22 28 % =
10 Afios 238 238 21 20 . _—

15 Arios 247 247 1 4 _—
20 Afios 270 270 24 9 —

= 0.8
30 Afios 297 297 22 0 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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