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La Bolsa de Valores de Lima registr¢ indicadores negativos por segunda sesién consecutiva, afectada por las bajas de acciones de los Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
sectores construccion y manufactura. El indice S&P/BVL Pert General cerré en 19 328 puntos tras bajar 0.40%, en una sesion en la que se 9 Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
negociaron 52,124,108.87 soles en 821 operaciones.. Cotizaron acciones de 54 empresas de las que 20 subieron, 19 bajaron y 15 se Mdos. Emergentes 319 319 317 324
mantuvieron estables. Las acciones que més subieron fueron Candente Copper (10.59%), Emerging Markets ETF (4.13%), PPX Mining Argentina 363 362 365 390 B
(3.51%), Agroindustrias San Jacinto (2.27%) y Minsur (2.22%). Bajaron las acciones de Agroindustrial Pomalca (-4.49%), Red Eagle Brasi 248 244 245 264 BB
g aro ) o ) o g ) 1 0o
Mining (-4.35%), Panoro Minerals (-2.50% ), Minera Milpo (-2.08% ) y Minera Atacocha clase B (-1.59%). Colombia 191 188 184 193 BEB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 126 125 129 131 AA-
Lima (IGBVL) 19328 -0.40 7.7 24.16 Ecuador 577 574 585 642 -
Lima (ISBVL) 30 843 -0.48 13.94 30.81 México 180 175 el 186 BBB+
Bogota (IGBC) 11066 0.15 -1.29 9.49 Panama 123 122 120 130 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 27097 1.24 12.82 60.17 Perii 18 17 115 124 A
México (IPC) 49 983 -0.18 -0.20 9.51 Uruguay 164 161 164 176 BBB-
Santago (IPSA) 5477 -0.15 7.57 31.94 Venezuela 3076 3075 3063 3097 cce
Sao Paulo (IBOVESPA) 76 897 1.55 5.22 27.68 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
|Tipo de Cambio / Hay evidencia de una mejor dinamica econémica en Peru | Moned Cotizacion Variacién %
" z P - - onedas
El precio del délar cerré la quada frenlelal sgl con un refroceso en el mercado local ante una menpr der)ﬂaﬁda por el bll'lete verde, en me'dlo por us$ 1d 7d -30d YTD 2017
de un contexto global de mejora en la cotizacion del oro por una mayor demanda por parte de los inversionistas. El precio de venta del délar
interbancario finalizo en S/ 3.264, nivel inferior al de la jornada previa de 3.272 soles. La moneda estadounidense en lo que va del 2017 se Sol 3.26 -0.24 0.03 0.93 -2.74
ha depreciado 2.74%. Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana alcanzé una apreciacion de 1.70% (Datatec). Real Brasien 318 0.25 116 3.02 230
Por ofro lado, en el primer semestre del 2017, el PBI crecié 2.3%, segun el INEI. Las expectativas del Gobierno son que en la segunda eal brasieno | - ! : o
mitad del afio los resultados sean mas favorables en aspectos que sostienen la economia y que permitirian se revierta la desaceleracion: Peso Mexicano 18.83 0.84 339 6.31 9.16
inversion publica —que acarrea a la inversion privada— y consumo publico y privado. Segun las proyecciones de octubre de un grupo de
analistas de 27 insfituciones que recoge el LainFocus Consensus Forecast hay evidencia de una mejor dinamica economica en el Peru, a Peso Chileno 629.24 -0.66 -0.65 143 -6.14
pesa?r del emor.n(.:;' poliico y econémico reglstra~do en mfesgs previos. Las 'proye.cmo'nes elaboradas en. chtubre dgl L.aunFocus Consensus han Peso Argentino 1742 042 0.05 129 972
reflejado esta vision de mejora en el desemperio econdmico peruano. Asi, se ajustd al alza la proyeccion de crecimiento del PBI para el tercer
y cuarb frimestres de este afio, respecto al reporte de setiembre. Entre julio y setiembre, el PBI se incrementaré en 3%, mientras que entre Peso Colombiano 2 955.00 0.02 0.05 165 157
octubre y diciembre el alza sera de 3.4%. Sin embargo, aun con estas mejoras, se mantuvieron las proyecciones de crecimiento del PBI en -
2.7% para este afio y 3.9% para el 2018. Fuente: Bloomberg - Datatec
|Habré créditos por S/ 9,000 millones para unas 500,000 mypes en campaiia navidefa Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Ulimo trimestre del afio es esperado con fuerte expectativa por las mypes, pues en este se desarrolla buena parte de la campafia T Acti Moneda Nacional Moneda Extranjera
navidefia, la més importante en ventas y utiidades para las mypes. Los créditos para las mypes por la campafia de fin de afio superarian los asas Activas 1d _-30d -360d Hoy -1d _-30d -360d
S/ 9,000 millones, que se destinaran al capital de trabajo de alrededor de 500,000 empresas, estimé Wilber Dongo, gerente central de Corporafivo 4.21 422 501 597 3.34 326 3.06 3.03
Negocios de Caja Arequipa. “Al inicio de la campafia, ya se estd observando un repunte de los créditos frente a la primera mitad del afio, Microempresas 34.21 3437 3657 36.70 1777 17.81 1340 10.49
cuando estyweron mas Iemos., aﬁr.mo el presmer'ﬂe. de Caja Piura, Pedro Chunga. La~s expe.ctativas del empresanaQO son'gra.mdes ahora,”y Consumo 48.98 4858 4826 4508 3350 3336 33.66 33.07
ello se refleja en este mayor dinamismo de los créditos, ya que con una buena campafia navidefia se pueden revertr las pérdidas de un afio X i
malo, destaco Ana Maria Zegarra, gerente general adjunto de Mibanco. Si bien el inicio de la camparia es una de los factores detras de las Hipotecario 797 7.98 823 873 5.88 589 600 6.34
mejores expectativas, también influyen las sefiales de recuperacion que estd dando la economia. En efecto, en setiembre casi todos los
indicadores de expectativas empresariales mejoraron, segin el BCR. “Por fin las ventas estan comenzando a subir después de meses de Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
caida. Ademas, ayuda que los precios de minerales sigan al alza pues consolida un sector como el minero, que tiene un gran numero de Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
frabajadores y dinamiza los demas negocios alrededor, como restaurantes, hoteles y comercios”, dijo el gerente de Caja Arequipa. Para los Ahorro 0.37 038 036 0.35 0.22 022 0.19 0.15
ejecutivos, el punto mas algido de la demanda de financiamiento se dara este mes y noviembre. Detallo que en esta camparia comercial, las Plazo 3.09 310 345 408 1.24 123 080 029
mypes, en promedio, pueden financiarse a tasas de interés de entre 15% a 30%. cTS 3.22 324 329 332 153 157 144 143
Fuente: Gestion Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru

Crecimiento anual de crédito a
mypes

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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El actual repunte de la economia global en general se sostendra este afio y el proximo, dijo el FMI, con tasas de crecimiento en la mayor parte del mundo que compensarian un progreso méas moderado en Estados Unidos, Gran Bretafia e India. El FMI elevd
su proyeccion de expansion econémica mundial para 2017 en 0,1 puntos porcentuales, a 3,6%y a 3,7% para 2018, con respecio a sus estmaciones de abril y julio, gracias a una recuperacion del comercio, la inversién y la confianza del consumidor. El
organismo también reviso al alza sus calculos para la zona euro, Japon, China, los paises de mercados emergentes de Europa y Rusia. EI Fondo dejo sin cambios el panorama para Estados Unidos con respecto a su informe de julio, a un ritmo de 2,2% para
este afio y de 2,3% en 2018, dado que los esperados recortes de impuestos que impulsa el gobierno del presidente Donald Trump no se han materializado ain. El Fondo dijo que a largo plazo el crecimiento econémico estadounidense se moderara por un
débil crecimiento de la productvidad y el cambio demogréfico. Dijo que la tasa de crecimiento potencial de la economia seria de solo 1,8%, mucho menos que el 3,0% o més al que apunta el gobierno de Trump. En la zona euro, el crecimiento fue revisado al
alza desde la prevision de julio en 0,2 puntos porcentuales tanto para 2017 como 2018, a 2,1% y 1,9% respectvamente, reflejando un resurgimiento de las exportaciones, una demanda doméstica mas fuerte por la laxitud de las condiciones financieras y una
reduccion del riesgo politico. Para Gran Bretafia, el organismo ya habia revisado considerablemente a la baja la expansion esperada de 2017 a 1,7% fras la votacion del pais a favor de salir de la UE y las inconclusas discusiones sobre el Brexit.

Los precios de los bonos del Tesoro de Estados Unidos operaron con alza ya que los inversionistas se movian con cautela antes de una posible declaracion unilateral de independencia por parte de Catalufia y una semana intensa con datos econdmicos y
subastas de deuda. Los esfuerzos de la region para independizarse han provocado preocupaciones sobre el fortalecimiento de movimientos populistas en la zona euro que amenazan con dafiar la fortaleza econémica del bloque y de la moneda comin
europea. Si Catalufia se separa de Espafia “se van a crear trastornos econdmicos y eso es malo para la economia espafiola y la zona euro en su conjunto”, dijo Mary Ann Hurley, vicepresidenta de operaciones de renta fja en D.A. Davidson en Seattie. Los
inversionistas también estaban atentos después que la agencia de noticias RIA cito el viernes a un legislador ruso que dijo que Corea del Norte esta preparando el ensayo de un misil de largo alcance que se cree podria alcanzar la costa oeste de Estados
Unidos. El rendimiento de los bonos a 10 afios trepd a 2,402%el viernes, su mayor nivel desde el 11 de mayo, después que el reporte oficial sobre empleo para septiembre mostré un alza en los salarios, lo que alentd expectativas de que la inflacion esté
aumentando. Datos de los precios a los productores el jueves y a los consumidores el viernes seran observados para confirmar el alza de los precios. “Es dificil de leer estos datos justo ahora porque estén bajo el impacto de los huracanes”, sefialé Hurley. La
Fed divulgara el miércoles las minutas de su reunion de poliica monetaria. El Tesoro venderé nuevos bonos esta semana por 56.00 millones de délares incluyendo 24.000 millones en notas a tres afios y 20.000 millones a diez afios el miércoles, asi como
12.000 millones de délares en bonos a 30 afios el jueves.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 22831 031 474 15.52 Wa'\l Sweet cerré con ganancias y nuevos max.lmos historicos de dos de sus 'pnnupale.s referen0|a§, el Dow Jones de Industr@lgs y
el indice compuesto del mercado Nasdaq, animados por Walmarty el petrdleo. Al cierre de la jornada, el Dow Jones subié un
NASDAQ (EE.UV) 6587 0.11 3.57 22.37 0.31% hasta 22 831 puntos y el indice Nasdaq subié un 0.11% hasta 6 587 puntos, ambos en niveles récord, mientras que el
) i o i )
S&P 500 (EE.UU) 2551 0.23 3.62 13.93 selectivo S&P 500 avanzé un 0.2”3& hasta 2 §51 puntos. Los opgradores en el parqué neoyi)r’qumo gpqstaron por las compras
durante pracicamente toda la sesién, salvo hacia el ecuador de la jornada que el Nasdaq se fifié de rojo, impulsados por el buen
FTSE (Inglaterra) 7538 0.40 218 5.54 desempefio de la mulinacional Walmart Al final todos los sectores en Wall Street cerraron al alza. Entre los sectores que
DAX (Alemania) 12 949 2021 5.24 12.79 destaf:aron figuran el de te\ecomunicavcignes (0.78%), el financiero (0.55.%),' el energéﬁcg (0.49%), el industrial (0.25%), el de
materias primas (0.24%) y el tecnolégico (0.08%). Walmart (4,47%) lideré las ganancias en el Dow Jones, por delante de
NIKKEI (Japon) 20824 0.64 8.03 8.94 Caterpillar (1,03%), Coca-Cola (1,01%), Boeing (0.97%), Chevron (0.93%), Travelers (0.79%) e IBM (0.76%). Al otro lado
SHANGAI (China) 3383 0.26 0.53 9.00 encabez¢ las pérdidas UnitedHealth (-0.83%) por delante de Cisco Systems (-0.62%), Procter & Gamble (-0.54%), Intel (-
0.53%), United Technologies (-0.43% ), Home Depot (-0.33% ), General Electric (-0.30%) y Goldman Sachs (-0.08%).
Monedas Cierre Spot Variacion % Corpentarlo (_i'e Principales D|V|§as Int_e_rna_clonales _ _ _
1d 7d 30d YTD 2017 El dolar retrocedio ante el euro y la mayoria de divisas importantes. Al término de la sesion en los mercados financieros en Nueva
EURO ( 8/€ 11808 058 0.54 189 12.28 York, por un euro se pagaban 1.1808 délares. La moneda estadounidense se deprecié ante la japonesa, con un cambio de
(S/€) ' : ) o i 112.45 yenes por dolar, y también ante el franco suizo, el dolar canadiense y la libra esterlina, aunque se aprecio frente al peso
YEN Japonés ( ¥/$ ) 11245 -0.20 -0.35 4.27 -3.86 mexicano. Los analistas estan pendientes de los precios al consumidor que el Departamento de Trabajo de EEUU dara a conocer
LIBRA ($/£) 1.320 0.46 -0.26 0.02 6.99 el viernes y que aportarén pistas sobre el progreso que estan haciendo los legisladores para llevar la inflacion a la meta del 2%
FRANCO Suizo (/) 0975 047 015 328 430 fijada por la Fed.'Ademas, la Fed pu~bllcara este miércoles las actas de su. ?unlon de septiembre, donde indico que pretende subir
R las tasas de interés de nuevo este afio y fres veces en el 2018, una prevision que ahora buscan confirmar los inversores.
YUAN Chino (¥ /$) 6.574 -0.77 -1.18 1.23 -5.34
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2015 2016 2017+ 2018*
EE.UU. 1.25 0 0 75 - Mundo 3.2 31 3.4 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 26 1.6 23 25
INGLATERRA 0.25 0 0 0 - Eurozona 20 1.7 16 16
CANADA 1.00 0 0 50 - Alemania 1.5 17 1.5 15
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.7 6.5 6.0
- Japon 1.2 0.9 0.8 0.5
Comportamiento delindice Dow Jones en los EE.UU. [commODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2017 |
23500 22831| Oro ($/oz) 1288.0 1283.9 42 16.4 -584 135.8
22 500 Plata ($/0z) 171 17.0 0.2 0.5 -0.8 1.2
21500 Cobre ($/TM) 6706.3 6615.3 91.0 2375 34.0 1183.3
20 500 Zinc ($/TM) 3352.0 3301.0 51.0 385 3235 794.3
19500 Esfafio ($/TM) 20 840.0 20 883.0 -43.0 -114.0 170.0 -365.0
18500 Plomo ($/TM) 25423 2497.0 453 -428 3085 542.8
i; zgg Aluminio ($/TM) 21380 21498 118 238 66.5 4340
15 500 Molibdeno ($/Ib) 8.5 8.5 - -0.2 -0.2 1.9
& g & & Py & & WTI ($/barril) 50.9 496 13 05 34 =28
R I I A ¢ & ¢ @ ¢ Brent ($/barri) 56.5 55.7 08 0.7 29 1.1
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
P Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasuries X - — 32 10/10/2016 10/09/2017 03/10/2017 10/10/2017
Yield 1 dia YTD 2017 1 afo
2 Afios 1.52 1 32 68
3 Afios 1.64 0 19 66 24
5 Afios 1.96 0 3 70 % _—
10 Afios 2.36 0 -8 64 _
16 I
15 Afios 243 0 -14 56 /
20 Afios 263 0 -16 48 —
= 0.8
30 Afios 290 0 -7 44 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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