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   Mercado Nacional y Regional 

Mdos. Emergentes
Región

Argentina

Brasil

Colombia

Bolsas Latinoamericanas Chile

  Lima (IGBVL) Ecuador

  Lima (ISBVL) México

  Bogotá (IGBC) Panamá

  Buenos Aires (MERVAL) Perú

  México (IPC) Uruguay

  Santiago (IPSA) Venezuela

  Sao Paulo (IBOVESPA) Fuente: Reuters

Fuente:  B loomberg - BVL

Tipo de Cambio Venta / BCR recorta tasa de interés

     Sol

     Real Brasileño

     Peso Mexicano

     Peso Chileno

     Peso Argentino

     Peso Colombiano

Fuente: B loomberg - Datatec  

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Corporativo 5.93 5.93 5.80 6.21 3.26 3.26 3.18 2.02

    Microempresas 36.97 36.97 36.54 35.85 23.52 23.52 15.95 15.61

    Consumo 46.39 46.39 45.55 42.73 33.30 33.30 32.99 32.25

    Hipotecario 8.67 8.67 8.72 9.18 6.28 6.28 6.31 6.81

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Ahorro 0.46 0.46 0.41 0.44 0.17 0.17 0.17 0.17

    Plazo 4.21 4.21 4.12 4.81 0.62 0.62 0.54 0.30

      CTS 2.82 2.82 3.32 2.52 1.14 1.14 1.48 1.08

Fuente: Gestión Fuente: SBS

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nación no se responsabiliza por cualquier error u omisión en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversión por parte de los inversionistas.
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La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerró al alza, por quinta sesión consecutiva, impulsada por acciones mineras ante un alza de los

precios de los metales, y por algunos papeles del sector construcción ante apuestas a un mejor desempeño por las previstas obras

públicas de reconstrucción. El índice general ganó 0.69% y el índice selectivo que incluye a las acciones más líquidas avanzó en 1.01% .

En la jornada se negociaron S/ 33.8 millones (US$ 10.3 millones) en 384 operaciones. A nivel de empresas, las acciones que más

subieron fueron Graña y Montero (5.63% ), Enel (4.36% ), Cerro Verde (2.92% ), Pacasmayo (2.80% ) y Buenaventura (2.80% ). En

contrario, bajaron las acciones de Austral Group (-3.33% ), Siderúrgica del Perú (-2.70% ), Trevali (-1.19% ), Minsur (-0.68% ) y Alicorp

(-0.13% ). Los índices sectoriales que más subieron fueron: industrial (2.27% ), construcción (2.21% ) y minería (1.19% ).

Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d%
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YTD 2017
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La moneda peruana se apreció, por una oferta de divisas de inversores extranjeros ante una caída global del dólar y expectativas de

que el Banco Central local recorte su tasa de interés. En la sesión el tipo de cambio cerró en S/ 3.288 por unidad, con negocios por 277

millones de dólares (Datatec). En lo que va del año, el sol alcanza una apreciación acumulada de 2.03% . Cabe indicar que al terminar el

año 2016, la moneda peruana alcanzó una apreciación de 1.70%  (Datatec).

Por otro lado, el BCR bajó a 4% su tasa de interés referencial, tras mantenerla en el nivel de 4.25% por 15 meses sucesivos. La medida

busca reanimar la debilitada economía, propiciando mayor consumo e inversión a través de la reducción del costo de los créditos.

Considerando que el nuevo nivel de su tasa es compatible con una proyección de inflación que convergerá al rango meta este año, y se

mantendrá bajo control en el 2018. La medida del BCR se sentirá primero, en el lapso de uno a tres meses, en un descenso del costo de

los créditos para grandes empresas. Luego, en el lapso de tres a nueve meses, se transmitirá el resto de préstamos a empresas y

familias, dejando sentir su impacto sobre toda la economía, explicó el jefe de Economía Monetaria de Scotiabank, Mario Guerrero.
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    Tasas Activas 

   Tasas Pasivas 
Moneda Nacional

#N/A #N/A
 405        403        405        439       

 272       BB  257        264       

#N/A #N/A

 675        708       B 

 187        187        194        203       BBB+ 

 193        195        198        205       BBB 

 133       

 657        661       

Riesgo País (Embi+) 
Spread Clasificación Fitch 

Riesgo Soberano Hoy   -1d   -7d  -30d

 320        320        324        341       

 139        140        142        155       BBB 

 127        128        131        143       BBB+ 

2 248       CCC 2 262       

-2.76  1.20  

Economía habría caído 0.5% en marzo, por primera vez después de siete años

21 427

Monedas

      Evolución de Indicadores Económicos: Perú

Moneda NacionalLa economía peruana habría tenido su primer resultado negativo en siete años, pues caería en 0.5% en marzo, según un sondeo

publicado por Reuters. La última vez que el PBI tuvo un resultado negativo fue en julio del 2009, en que la caída fue de 1.4% como

consecuencia de la crisis de ese año. Según el economista principal del BBVA Research, Francisco Grippa, el resultado de marzo estuvo

afectado por el impacto negativo de El Niño costero y la huelga en Cerro Verde, la mina de cobre más grande de Perú, que se extendió

por cerca de tres semanas. La contracción de la economía peruana del tercer mes del 2017, contrasta con el resultado del mismo mes del

2016 en que creció 3.7% e incluso del mes de febrero de este año en que se expandió en 0.74% . Pese a este resultado, el banco

norteamericano JP Morgan considera que a partir del segundo semestre la economía tendrá un “punto de quiebre”, ya que será

apoyada por el inicio del programa de reconstrucción y un mayor impulso de la inversión pública. En el último Informe de Actualización de

Proyecciones Macroeconómicas (IAPM) del Ministerio de Economía y Finanzas, se proyecta que el crecimiento del segundo semestre del

presente año sea de 4% , luego de haber crecido solo 1.5% en los primeros seis meses del 2017. Sin embargo, JP Morgan considera

que los resultados que la economía tendrá en el segundo semestre aún están “bajo presión” de los dos shocks mencionados.

Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  GERENCIA  FINANZAS Y CONTABILIDAD
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Proyecciones de crecimiento de la economía

Organización PBI marzo

BCP -1.3

Intéligo -1.2

Asbanc -1.1

Scotiabank -0.9

Phase Consultores -0.5

4CAST -0.4

Maximixe -0.2

BBVA -0.1

Capital Economics 0.0

Mediana -0.5

Promedio -0.6
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  Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

Comentario del Mercado Accionario Estadounidense

DOW JONES (EE.UU)

NASDAQ (EE.UU)

S&P 500 (EE.UU)

FTSE (Inglaterra)

DAX (Alemania)

NIKKEI (Japón)

SHANGAI (China)

Comentario de Principales Divisas Internacionales

EURO ( $/€ )

YEN Japonés ( ¥/$ )

LIBRA ($/£)

FRANCO Suizo (fr/$)

YUAN Chino (¥ /$)

2015 2017* 2018*

3.4 3.6

2.3 2.5

EE.UU. 1.6 1.6

ZONA EURO 1.5 1.5

INGLATERRA 6.5 6.0

CANADÁ 0.8 0.5

JAPÓN
(*) Proyección

COMMODITIES

Oro ($/oz)

Plata ($/oz)

Cobre ($/TM)

Zinc ($/TM)

Estaño ($/TM)

Plomo ($/TM)

 Aluminio ($/TM)

Molibdeno ($/lb)

WTI ($/barril)

Brent ($/barril)

Precios Spot

Fuente: Bloomberg, Reuters 
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 - Mundo 3.1

 - Estados Unidos 1.6

Fuente: Fondo M onetario  Internacional - Enero 2017.

1.Japón realizó una revisión integral a sus cuentas nacionales, las principales son la transición del Sistema de 

Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008 y la actualización del año de referencia de 2005 a 2011.
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Var 1-d%
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El dólar avanzó hoy ante el euro y tuvo un comportamiento mixto frente a otras divisas importantes, a la espera de datos económicos

importantes que se darán a conocer este viernes. Al término de la sesión en los mercados financieros en Nueva York, por un euro se

pagaban hoy 1.0861 dólares. El dólar también bajó ante la devisa japonesa, con un cambio de 113.86 yenes por dólar, y ante el franco

suizo y el peso mexicano, aunque avanzó frente a la libra esterlina y el dólar canadiense. Los expertos apuntaron que el mercado

estuvo hoy pendiente de los datos semanales sobre las solicitudes del subsidio de desempleo, que quedaron en 236 000 casos, por

debajo de las expectativas con un aumento semanal de 2 000 peticiones. El índice del dólar, que sigue la evolución de esta moneda con

respecto a una cesta de otras seis divisas principales bajó en 0.06% .
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Las solicitudes de subsidios por desempleo en Estados Unidos cayeron inesperadamente la semana pasada, mientras que los precios al productor repuntaron con fuerza en abril, lo que apunta a un mercado laboral sólido y un avance de la inflación que

alentarían a la Reserva Federal a subir las tasas en junio. Una drástica caída de la cantidad de estadounidenses registrados en nóminas de desempleados a un mínimo en 28 años y medio durante la última semana de abril también subrayó la fortaleza del

mercado laboral. "El mejor mercado de trabajo en casi 30 años debería sugerirle a los funcionarios de la Fed que no es necesario el estímulo monetario adicional. Esperamos que ajusten otro poco sus cinturones con un alza de tasas en la reunión de junio", dijo

Chris Rupkey, economista jefe de MUFG Union Bank en Nueva York. Los pedidos iniciales de beneficios estatales por desempleo cayeron en 2 000, a una cifra desestacionalizada de 236 000, en la semana que terminó el 6 de mayo, dijo el jueves el

Departamento del Trabajo. Economistas consultados en un sondeo de Reuters proyectaban un alza de 245 000. Las solicitudes del beneficio por desempleo llevan 114 semanas consecutivas debajo del umbral de 300 000, que se asocia a un mercado laboral

saludable. Es la serie más larga desde 1970, cuando el sector era más pequeño. Actualmente, Estados Unidos se encuentra cerca del pleno empleo, con una tasa de desocupación de 4.4% , la más baja en casi 10 años. La cantidad de personas que aún

recibían el beneficio estatal por desempleo después de una semana inicial de ayuda cayó en 61 000 a 1.92 millones en la semana que terminó el 29 de abril, el menor nivel desde noviembre de 1988. El buen momento del sector laboral, también alentado por un

fuerte repunte en el crecimiento el empleo en abril, ha hecho que los mercados financieros esperen que la Fed aumente las tasas de interés en la reunión de política monetaria del 13 y 14 de junio.

El crecimiento en la Zona Euro va a ser mayor que el que se anticipaba, según comentó este jueves la Comisión Europea, agregando que algunos de los riesgos al pronóstico se han paliado tras las derrotas electorales de los partidos populistas en Francia y

Holanda. Bruselas prevé que la economía de 19 países se va a expandir un 1.7% en 2017, cuando en febrero vaticinaban una expansión de 1.6% , y un 1.8% en 2018. En su primer set de pronósticos económicos desde que el Reino Unido gatilló su salida de

la Unión Europea, la Comisión dijo que los riesgos a la Zona Euro están más balanceados, aunque siguen con una inclinación negativa. A la vez, proyectan que la inflación va a ser más lenta de lo que se anticipaba antes para este año y el próximo. Esta

actualización de las proyecciones económicas del bloque llegan unos días después de que el candidato centrista pro-UE en Francia, Emmanuel Macron, fuera elegido como el nuevo presidente del país. “La incertidumbre política se ha reducido desde las

elecciones holandesas y francesas, obviamente”, dijo el comisionado de Asuntos Económicos del bloque, Pierre Moscovici, agregando que “el populismo está cediendo en Europa y no está ganando terreno, pero todavía tiene un impacto negativo en la

inversión”. Aunque los riesgos políticos están bajando, la Unión Europea todavía tiene que lidiar con la postura proteccionista del presidente Donald Trump en Estados Unidos. Además, los próximos dos años serán dominados por las negociaciones con el Reino

Unido sobre los términos de salida de la UE.
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Wall Street cerró a la baja; el Dow Jones de Industriales perdió 0.11% , el índice compuesto de Nasdaq bajó 0.22% , el selectivo S&P 500

retrocedió 0.22% . La jornada estuvo dominada, por una parte, por la caída en los títulos de la firma tecnológica Snap tras informar el

miércoles de sus resultados trimestrales, que acabaron con una pérdida neta de 2,209 millones de dólares. Fueron los primeros datos

públicos sobre la marcha de la compañía después de que se estrenara en bolsa el 2 de marzo pasado, en uno de los lanzamientos

bursátiles más importantes registrado en lo va de año. De los 30 títulos incluidos en el Dow Jones, las mayores pérdidas dentro de ese

grupo fueron las de Microsoft (-1.23% ), la de la cadena de bricolaje Home Depot (-1.22% ) y American Express (-0.94% ). Al otro lado

de la tabla, encabezó las ganancias la petrolera ExxonbMobil (+0.88% ), seguida de Apple (+0.86% ) y de la farmacéutica Merck

(+0.74% ). Por sectores, sólo avanzaron el de bienes de consumo no cíclico (0.49% ) y el de materiales básicos (0.03% ), mientras que el

retroceso mayor se lo anotó el de telecomunicaciones, que acabó perdiendo 0.75% .
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